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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP PREMIUM MEMORIA LOCKER Enel SpA 4Y

CODICE BNL 2070600
ISIN XS3293891548
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,8330 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1973 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 7,3357 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,12 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 10/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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per un mondo
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BNP PARIBAS

Documento contenente le
Numero di Sere: CEI06CTE
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informazioni chiave
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Prodotto

BNPP PREMIUM MEMORIA LOCKER su AZIONI Enel SpA in EURD
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* Tipo
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‘Condizionate”).
Laddowe:

= | Eventry Barmiera 5 intenderd vericalo 5= il Prezzo o Rierimento Finale & infefiore ala Bamera.

lmmﬁmnsmmg inuna Data & i Lock-in, il i chivs ura ol

& pari o superiore al Livelo di Lock-n
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u || Prezzo i Riferimenio Findle & i prezzo di chiusura del ala Dala o Lic

Scheda prodotto

| Dt di Strke 19 marzo 2026 | |Prezze di Emissione EUR 100

| Data di Emissione Mmoo | |Vakiz delprodoss EUR

Data di Vaheazione deilllmports di - -

T 18 marz 2030 importo Nozionale [per Cersficate) EUR 10
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Lock-in

4 40% defllmgarto Nozionsle:
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v )

Datle di Pagamento delli Premiofi
| Condzionatnli
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Barmieraie peril Versamento ded
Premicdi Condizionabol

Livello di Lockdn

601% del Prezzn di Riferiments Inzisle

W% del Frezzo di Riferimento hizisle
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| Sothostante ' Codice Bisomberg Codice ISN
|Enel Sp8 ENEL M 0005128367
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Totti | pagament descritti nel presente socumeants (Wi compesi | guatagni potenziali] son calcolad sulla ase delNmpono Nozionale, esdudendo | wost, T contributi sodal & ke
imporste apoiicabil 3 talke tipologia di investimenio.
¥ Investitori al dettaglio a cui #i intende commercializzare il prodotto
Cpuesic prodoti & st concepit per gil itvesttod al dzttaglio che:
® hanna un ofizzonts divesiments d media periodo (da Te a cinque ani).
= sono alla ricerca di un investmento in un prodofio che distribuisoe premi per polenziaimenis diversificane il lor portaiogiio complessive.
|mngﬁmjsnppnmepmbﬁmanmnlnmm
i 0 haana i far, el hovo furi dei i S0, Nonche del mercaio i riferimento del Sobiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ indicators di rischic

E E IEI IZI D E . Lindicators di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fino 2 28 marzo 2030, 1| rischio
! eifatiive pud variare in misura i ificaliva in caso di disir i una fase inizdals & la
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IRischic pill basse Rischia pil aito
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AbbiEme questo p livello 550 7, che coms alla classe di rischi ata.
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[ i ammch' paganvi quanto dovdio.
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ﬁmmngmimqmmmmmimrﬂmm
Peri i SU i i rischi, fale rifesi alla serione fischi 0 Prospetio d Base come spedificat nella sequente sezione "Allre inirmazioni flevanti”.

P Scenari di performancs
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i rigultati Ml fuburo

Periodo di detenzione raccomandate
Eszmpio di investimenty

Minims
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Cpuests prodotic non & fadiments iquidabile. In caso di usdta dall invest prima ded periodo il non vi & Sicuna garanzia @ polretbe essens necessaio
‘sosiEnens costi supplemena

Cosa accade se BNP Paribas S_ﬁ nen € in grado di comispondere quanto dovuto?

In C50 s 0 alira proced avete il diritt @ richiedere al Garans i pagamento di ogni & qualsiasi
importo dawul in base 3 prodotio & sensi di una garanzia i iz iimevocanie | Incasodii a550qg anche del Garanie a procedura falimeniare o atra
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1l prodiafio non & coperto da alcune schema di indennizzo o di Jitra garanzia a vostro favors,
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Vi informiamo che ENF Paribas, che agisce n qualits di Garanbe, & un istituin di credilo auionzzsio in Franca e, pertanio, & soggetio al i risoiBone inodotio dalla Diretiva
UE in materia di nsanamento e fisolumone defie oisi bancarie del 15 mmummurmmmmmu il potere di modificare le condizioni
pnnupa.imammﬁmjmmwmmmmmmmmmammeﬁmjlm

dovui @i sensi della garanda in azioni ¢ Jtn foli del Garame. In o350 i i 0 a5s000etial o3 procedura altra o cxso di
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Quali sono i costi?
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP PREMIUM MEMORIA LOCKER Enel SpA 4Y

CODICE BNL 2070600
ISIN XS3293891548
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 7,8330 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1973 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 7,3357 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,12 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 10/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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Prodotto

BNPP PREMIUM MEMORIA LOCKER su AZIONI Enel SpA in EURD
Codice BN HE3293801348
Produtore BNP Paribas 8A. - investiment_brpparbas 2 - Confaliste 1 numesc BOD 92 40 43 per maggion infomazicni
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Dtz di redazione del

St per acqui un prodato dals non sempi & che pud essese o dificiie comprenzions.
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* Tipo
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Laddowe:
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Scheda prodotto

| Dt di Strke 19 marzo 2026 | |Prezze di Emissione EUR 100

| Data di Emissione Mmoo | |Vakiz delprodoss EUR

Data di Vaheazione deilllmports di - -

T 18 marz 2030 importo Nozionale [per Cersficate) EUR 10

Data di idazicne [rimborse] 28 marzo 2030
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Barmieraie peril Versamento ded
Premicdi Condizionabol

Livello di Lockdn
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W% del Frezzo di Riferimento hizisle
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Totti | pagament descritti nel presente socumeants (Wi compesi | guatagni potenziali] son calcolad sulla ase delNmpono Nozionale, esdudendo | wost, T contributi sodal & ke
imporste apoiicabil 3 talke tipologia di investimenio.
¥ Investitori al dettaglio a cui #i intende commercializzare il prodotto
Cpuesic prodoti & st concepit per gil itvesttod al dzttaglio che:
® hanna un ofizzonts divesiments d media periodo (da Te a cinque ani).
= sono alla ricerca di un investmento in un prodofio che distribuisoe premi per polenziaimenis diversificane il lor portaiogiio complessive.
|mngﬁmjsnppnmepmbﬁmanmnlnmm
i 0 haana i far, el hovo furi dei i S0, Nonche del mercaio i riferimento del Sobiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ indicators di rischic

E E IEI IZI D E . Lindicators di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuto fino 2 28 marzo 2030, 1| rischio
! eifatiive pud variare in misura i ificaliva in caso di disir i una fase inizdals & la

s0mma rimborsata polrebbe esssr mincrs.

IRischic pill basse Rischia pil aito
Lﬁnci:amdmtﬂ-mnﬂlﬂﬂﬂeMmrﬁawMdlmdwmmmﬂnmmwhmmll
mmmmamﬁmmmmnammmm pagani quantn dovai.

AbbiEme questo p livello 550 7, che coms alla classe di rischi ata.
Cidsignifica che ke perdite poterz Fullera gl progato sono ne rvelio medic-aiy : i il che condizion negaive di mercao
[ i ammch' paganvi quanto dovdio.

A mmmmmﬂmmmmmlnmmpﬂﬂmﬂmm
Ilmmmmﬁmdmhbdmﬁmmmmemﬂmrﬂrﬁ:&mmnm
Cruesio progotis non Gomp aalla futura g8 mercai;, pertano patests perdese i wastro intero investiments o pane o ess0.
ﬁmmngmimqmmmmmimrﬂmm
Peri i SU i i rischi, fale rifesi alla serione fischi 0 Prospetio d Base come spedificat nella sequente sezione "Allre inirmazioni flevanti”.

P Scenari di performancs

futu '“Iuﬁﬂum‘halmmmp‘mﬂnunm
i rigultati Ml fuburo

Periodo di detenzione raccomandate
Eszmpio di investimenty

Minims

Scenanic di stress Pos:lhlle r-lrol:n- :Imndum B..R EEL]

%mmm"mm Rendimarin medic per cmmus g T1TE% 2134%

Trenanc shvorvale Paeaibile rmboree 3l o 38 cos EJR A EUR B

“ﬁ";j‘“'"mm"“" Fiamdimenin medic par cseun aren A713% A003%

o nanc moderai Passsibile rimborse 3l metin 35 sos EUR 10325 EUR 11760

%ﬁmm“m Fiandimerin medi per caseus area 345% 7%

[ S— Passsibile rimborse 3l mettn de sosti EUR 10713 EUR 11780

%‘“‘““*mm’“ Fendimanin madic par cmmus aneg 7i3% 212%

Le cifre riponiate comprendong it | cost el p [ i i costi da woi pagati al consulente o al distibuiore. Le ciffe non =ngono

muammmmmmummsﬂmmm
Lo scenano di s¥ess indica quale potrebbe essere FMpono AMBOrSIls in Croostanzs di menan estreme.

i scenan 2, moderain & po=sibill esill del vostro vesimentn, e sono stali calcolad sulla base di simulazioni che uliizzane @ performance
paszaa adwn i i

Cpuests prodotic non & fadiments iquidabile. In caso di usdta dall invest prima ded periodo il non vi & Sicuna garanzia @ polretbe essens necessaio
‘sosiEnens costi supplemena

Cosa accade se BNP Paribas S_ﬁ nen € in grado di comispondere quanto dovuto?

In C50 s 0 alira proced avete il diritt @ richiedere al Garans i pagamento di ogni & qualsiasi
importo dawul in base 3 prodotio & sensi di una garanzia i iz i —-Hnlu:as:li a550qg anche del Garanie a procedura falimeniare o atra
procedura ©incased fisolzione ai sensi tella i potrete incomene in una perdi o capiale pari alfinten capitae imvestio.
1l prodiafio non & coperto da alcune schema di indennizzo o di Jitra garanzia a vostro favors,
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Vi informiamo che ENF Paribas, che agisce n quaita éunis di rediio auton mmqmemd@mdmmdﬁum
UEnmdmemmmmmdﬂﬁmmur 3, ra o, Aiconosce ale auloeia il potere di modificares le condizioni
principai mummﬁmjmmﬂmnmmm mmmﬁnammeﬁmjlm
mamaﬁnmmmumﬁmmmhmi o a550qgettal o ailra p oin o di

appicatile, mmnnumam.wm mmmnmﬁmmmﬂmmmﬂmmmmam
mmepmmm titoio o dal Carame, il ol valiore poirebioe essere considerevoiments inferione alfimporto che awresiz
percepito ala SEOENZs del prodoto.

Quali sono i costi?

1l snggetio che fomisce consulenzs sul PRIP o che ko vende polrebbe addebitare aitn costi, nel qual tali cosd, sulf

¥ Andamento dei costi nel tempo

Le gli importi pretevati per coprire drversi i o oot Tall import dalFentita =¥ i dalla i

adal prodono. G importi qui Fiporta a fini esmmgl L diversi possioil perioal

Lamraaimpﬂmermmquamlmmmm a seconda ione del mercalo. G importi qui indicati prendona in
Nd:asonmdendﬂe:ihumimmﬂnmmnwmqiwml icati

potrebben essee addenitat cost o usdia.

Si & ipoizzat quanto sague:

- EUR 10.000 i investimenio
- Parformance del prodono coerent con ciasoun periode di detenzione indicalo.

Inves Smento EUR 90,000

Costi ikl EUR 362
Incidesza anmmale dei costit 0E6% 086% 1

7 Questy dmesTa come | cosl Aoucano il vostro rendimente ogni annoe nel corso el period i detenzione. Ad esempin, se 3 liquidazions del prodotto awiene alla SCadeNES Si
preveds che il rendiments mesic annuo 535 5,05% al lonto del cosd e al 4,13% al retto de cost.

Una parte dei cost pus essens condivisa con la persona che wende il prodatio per coprine i servizi che fomisce. Limpario wesTa comenicaio.

¥ Gomposizione dei costi

Cosfi uma tanfum ¢ ingresso o di wcita
— 362% defimzons soasin o memertn dels soBoscrzine delinesimerta.
=== Cu=s costi 2on gia inchesi nel prezzn 3 mogeinko di quesh prodofic.
5%l Naxinsie. Qussl st 1 3alcena i 1 s 2 dsnveslimerts soms el scadoas
del grodai. Ly i-digsic presuz

Commizzioni di gestions e sl costi
:mmn:nmoﬂlﬁem

ot perfu'm nce nth podannn- =i apghcand commazioni di pescmance.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perioda di detenzicne raccomandato: finc al 25 marzo 2030, owen alla scadenza del prodofio.
L'obietfug del prodotio, valido soitanio in caso df detenzione del prodatio sing alla scadenza, consisis nellofre il proflo di liquidasions descritio nella precedents sezicns “Cos'e
quest prodothn?”
In mormisii condizioni o mencato, potrete vendens QUESI prodatio Sul Mestald SScondarn, a un prezzo che dipende dal parameln prevaient sui mencatl in quel moments & che
potrebbe risufiare inferiore al capitale invesio. Ove deddiale di ivendere il prodotio, &l prezzo di vendiia si appiichersbioe una commizsione impicia dello 0,50% che poiretbe
‘aumentare in paricoarn condizioni df mencato.
Lo spread denarc-ettera delio 0,50% & statn presa in considerazions nells mbalia. inoitre, il 5000250 che liguia il vosto prodetio sul mersatn Seconaro pud impane oot agguntii
in caso di disimvesimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?

‘Cuatsiasi reclamo AgUSNtans 13 condotta del propric oi o p al giretto

‘Quasiasi reclamn i il peno pud periscitis. irizzo seguente: Giotal Markets - Distribution, Piares Lina Bo Sand 3, 20124 Miana, nviando ume-
mail jrizzo di posia ica investimenti O, OppUNE il modulo al Rireciami

Altre informazioni rilevanti

Lei ok oni Chiave per gi J itutscona il ssnize o m prop

h s

Per uiterion infomiazioni sul prodotio, inGsi i M5 ad €550 CONNESS), W IviSama a ieggere 1 reatia ione di oferta sl done (prospetin o base e relatii

‘supplement, & condiZioni defnitive), che & graluitaments disponibile presso il sio insmet dellEmitente.
Emmuumﬂnﬁmoanummmumuﬁuﬂmnausmlmmusmemmmﬂmﬁmmﬂam
el 1533, L'oferta i qUesto eodoma nion € Stala registrata ai sersi ael Securities AcL
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