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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPPCLC PREMIO FISSO CALLABLE UNICREDIT SpA (Subordinated)

5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2070619
XS83303146990

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Copia Banca

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,709 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,0832 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 12,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 10,3 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 977,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 11/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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BNP PARIBAS

La banca
per un mando
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Numer di Sesie: CEVIBNEN
URL: hitpaikid brpparizes.com/CED 1BNEN-40306- T pdE

Scopo
| prez=rtz documenta cantierne informazicni chiave rmlative 2 questa prodafie Ji & Non siiriis diun L i, presceiis perlegge, hanno
lo scopo & siutani s capire |= carstizssliche, | sischi, i cos, | quadagni 2 |z perdile polerziali di quesio prodofic e & uﬁmluhmﬂmhmdﬂpﬂdﬁ mvesiimenio.
Prodotto
BNPP Credit Linked Certificates Callable con capitale e premi a rischio UNICREINT, SOCIETA PER AZIONI
(Subordinated) in EURD
Codice ISIN X=3303145890
B ENF Pankas S A - nuestment - CormEals 1 rumem B0 52 20 L1 par maggen | i
o= Emittente: BAP Paribas |2susnce B V. - Garante: BAP Paribas 20 _ _ _ _
Auiosits nie mb*smmshmfﬂfkmbid*ﬁmdlBNPPurinSAmﬁmﬂ!dnmhdwmenbmnhuﬂ:hrhm
Da i mmmont 8o g e 2026 145207 CET
Siste parscqui un prodoo dalle non semplici & che pud essere & dificile comprenzione.
Cos'e questo prodotio?
* Tipo

Cuesio prodatio & un Cerfficate, un valoee mobiiare. Cuesfo prodotic non e alouna profezions del'imporin Nozionale B 2cadenzs.

¥ Tarmine

Cugesio prodatio b uns scadenzs predeterminats = sam liguidsic sl Dste di Liguidezione, sahm 1 caso di scadenza snficipats in base ale s=gueni condigoni

¥ Dbiettivi
L'chiefivn del peodobin £ quello di fomire un premio periodico, in confomi con le
disposizioni qui & =eguil, = fronke di un Azchio sul capilale investic e sui premi, in base:
&l verficarsi di un Evento di Credito in relazions: oifExfits di Fiferimento.

Gli everli che cosShiscons Eventi di Crediio sonc: rassund » sequire:

Falimenin: unEnfls i Rifesmenis £ inferessaln dn falimenin o sl pocedus
concoesusle, fquidazione, insolverza o evenk comelsf.

Anlicigain): .F.I:I:Iuhr.ll
Premio, un mnﬂbnnﬂnhpunilmpod)"m*
In ﬂbumh:ﬂodlﬂmﬂlﬂc&e:lmmE\mloill}:dlonr:hnm:nl’ﬁih

& Rierimento, il prodofin sam Amborsais alia Oabs di L
Arlicipaln, i segub ola delerminaziore del Tazso & Reoupem (Liquidazione
Mozionale

Mancato pagamenio: un'Entits di Riferimento non & in grado & efiztuses p nti m
fawore dei crediton & causa dei propet debil o in empe ulie.

Ristrutturazione: i debifc di wrEslita & Rifedmeric & A dizk
i per i del detiln in quesfione in una modaliés che vincols b i
deienion.
: un'autorid BnmuRGE U o una modifica

pﬂﬁnnhdﬂ Bermini Hdﬁdlm‘Enﬁ di Riferimenio, ai sensi dela legge o del
di e L

La presenza o meno di un Evenio di Crediic =ar da un comitaf

CDOC o, in a=senzs di una del=minazione 4o CODC, dalagenie dicaleolo del

Solo gl evend di crediin che =i vesificans b |a Disis di Backsiop dellEvenio di Credioe

|z Dala di Valizzione delimpodo di Liquidazions: incidono =ul peodolio [gi evendi di

credin precedenti o succes=ivi non sono peesi in considerszione ).

Divve:

= COOC i ffermce & Credi Desveaiives Determinations Commitize sinbii dalla

ial caza, ri perogni cerbficaio un imparic per aFflmperic
mefipicaio per i Tazso di Recupero. In quesk cazo polrede incomere in una perdiia
parziale o iotsle del capilsle nvesiio.
Premini: & peevizin 1 versamerin di un Premio Fisso, in perceniuale deFimpario
Naozicnale, allafs cgni Dalbs & Pagameris del Premio Fissa.
In s=guiic = un Evenio di Credio rispefio sl Eriita di Rfsmento, non veem verssio sloun
Fremio.
Zeadenze Melicipeln Pacolafis: » ogni Deta di Liguidezicne Anficipats Facolisfive, = con
un preawiso di almeno cingue (3) giomi lavorsiivi, FEmilienke ha ks facolts & liquidare i
pecdctin infegraimente. bnidl caza ficeverele: per ogri certficate un pagamentn in cortanti
par allmposio Mozionale.

Swags and Der ec. (SD]. Ukerios infcomiazioni iguardari quesis

commissione, i susi membe & le sue regole sono dizponibii 2l seguenie sio web: www.cdsdeterm inslionscommitises.org
= Diats di Dieferminazicne dellEvenio di Creditc |a dats in cui 5i chizdz al COODC di debeminare il vesificars di un Evenée di Credils © by dats in cui Fagenie per i calooks del prodatic

noifica alemitienéz il verficarsi di il Eveno di Credito.

= L= dats o fiquidazions & seguic di un Evenio di Credilo # | data che cade 3 giomi lavorsifvi dogo | deferminazione del Teszo di Recper.
= || fmss0 di recuper & una perceriuale, determinats in Aspetio = una o pii obbigazioni delEntla & Riiments, y durecle un'asts ceganizzata dall2 COOC dope 2 delemminazions di

un Everto & Credic (o, qualom lasts non dovesse aver lucga, Hu;eﬂt:iaimbddpmdnlhhnlenrﬂmd i diei desler pe: il prezzo delie
selezicrate el Enfis di Aiferimento che vems usain come ta==a di recupen).
Scheda prodotss
| 2 data della anzazione | |Prezzn di Emizsione EUR 1,000
| Data di Emissione: | I¥aheta del prodetio EUR
| Data di Liquidazione jrimbarso) | |importn Hazianale iper Centificate| EUR 1,000
- Diata di Valuizzione dell imporie di .
Data di backstop dellEvente di Credite | e ey 20 gugne 031

jal
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Premicd Fissoli Diatale di Pagaments delf Premiok Fissoli

| Sivede Pilegaic £i veda Fllegein

| Data di Liguitazione Anticipata Facoltativa

Siveds

Entiti di riferimenss RED Code |
| UMICREDIT SOCIETA PER AZIONI [Eubordi TIFEGZAKS |
lizrmini e iioni del prodotio pe qudnmsi wesiicare insi eventi 2 1|pmmemq1pnhhrmdﬁn‘|=d prodofio dc!jl'Emi:h:fk
ded prodofio pnlqdnurrh:pahmenhlpmdol: Tali eventi sona definibi nei leemini e condiz cldpndnlh: T le Enfits di Rferimenic, ke

del prodotic = FEmitinte del prodofio. 1| rendimentio {=ventusle] ricevuto in caso di imborso enticipato pud exsers diverso dagli scenas sopes descrili & poirelbe sxsere infsdone ol
capilsle invesln (i compreso uguale 8 zem).

| iemini ded peodatin consentono sliresi sfEmitiente del peodetin di posicipare le Daks di Liguidazione in i =l fine: di sisbilire: 32 un Evenio di Crediio si sia
ueﬁwhnmemhHl:mﬂnminmbu!nddpm\hlhpuu:uhrerrh!iTdepﬂhpmedmr:hbezser:mhmudmmaen*mnggofprhdmmsl,rrnnm:lmrh!h
ned bempe.

Cussloes MEniln di Rifesimenio iresieriscn in folo o in pare |z proprie passivitd & una o pid enlils, (o enfild pesono e2sere considersie successor di iake Entis di Rifesmento = ke
entin [o varie enfif) successials pudipomsona sostuire FEntita di Rfeimentn. A sequilo di tale successione, Mimvestiloes ax=umes il fachio di crediic sulfi suscessorei dellEnkRa
di Rferimenks inferessats. Qusbm unEnla di Riferiments =is =0sfhils da due (o N) nuove entid & s=quiic di un evenis di suscessione, ciascuna con una pondemzione
corrispondens alls metd (o V] dells ponderazions del'srlits inale, un Evento di Credio in relazions = una di il nuove enti costisies |2 mets (o U] di un Evenlo & Credio.
Anzlogaments, in caso i fusicne di dw= (o N| Entia di Rferiments in uns entits unica, un Evento & Credito in relazions = isle enfia isuliante dala fusions cosShisce due (o N)
eventi di crediio.

Tulti | pagamens descilf nel presenie documends [ivi compresi | quadsgei polereial]) sono calcolnti sulla base deFimparis Nozionale, escludendo i costi, i condrisuli sccisl = le
impeste applicabli a isle fipologia di i

* Investitori al dettaglio a cui #i intends commercializzare il prodotto

Cwesic prodotic ¢ =isto concepiic per gi mvestion o deSagho che:

= hanna un cezzonie dinvesimenio di lungo pu-mh||lecn|pemnn

= song slls Fcerca di un investimenio in un prodofio che izce premi per = il loeo porisfogho complessive.

® sona in grado di =opporsee pendile fino alinkzrm Imporio Nozicrale.

= scnn sinki informati ¢ kanne suficenie conoscenza dei mercati finanziad, ded loro fureicnamenio & dei redativi rischi, nonché ded mescalo i Aferments del Soliosianis.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

EEE A EE

-+ r
Rischio psi basse Rischio pal alto
Lindicatore di rischio [SRI - Sumrr-yﬂuklmﬁ;dnfjeurrndmmnﬂnﬂiﬂudlrudmiw:i: prodotio rup:l)u\‘.ldhplndwll Exso esprime I probeiis che i
prodoo subizca perdite monetarie & cauza & movimenti sul mersaln o 2 casa della nostr incapacit & pagard quants dowsn,

Abbiame dassificalo quesic pmdatic al ivelo 4 su 7, che coeispande sl clas=e di fischic media.

Ci&:’gliﬁsu:fnlepen&pohnﬂidmhﬂpehwwﬁdndd prodiotin song classificabe nel livelo basso e che potrebibe darsi che condizioni negative di mercaio infuenzing
hmhupﬁhdlpﬂplwnﬁlm

Ricevenste i nella valuls & Md!mﬂmdumthmhﬂhnmﬂe I quesio caso, prestate aenzione al rischio valutario.
Imﬂmhin*mdumuhmdmhnhkmﬂlh Quesin rischin non & cantemplain nellindicatore =opm ripodain.

Cazsd prodatic mon compe alcura probezions dalls p. Furlurs del marcsic; perinnic polreste peeders il vosiro inbers invesfimentn o parie di 230,

Se non siamo in grado & pagard quanio dovuio, pdﬂhp-eﬂtrelmh: inbero investimenic.

Per informazioni definglisie su bl | Aschi, fale rfzfmenio alls s=zione rischi del Prospefio & Base come speciicato nells segqueniz sezione "Alire informazioni rlevant™.

L Bnanmdlpu‘fmm

Liindicatore di rischio presuppane che il pmrlﬂm sia manzsrute: fina 2l 4 buglio 2031. N rischio
! effesive pud variare in misura i in cazo di die in unz fxe iniziale & l2
somma rimborsata patrebbe essere minore

3 dall’ futuro. dei mereati, chem:nupmmpﬂmmnﬂm
Futu

AL

F\os:bierﬂmrmalrnﬂndumh A ELRWS'IE
[ prodiofio scade i 5 lugin 2027)  Rendimenic medio per Gasaun snno 55 5% 30%
Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei cost EUR 95T EUR 10.512
i prosioin scade 15 lugio 2127)  Rendimenic medio per camoun amno 5T% 3%
Scenario moderaio Possibile rimborso al netho dei costi ELR .18 ELR 10.512
(i prosioin scade 15 lugho 2127)  Rendimenic medio per camoun smno 0,15% 3%
Scenaria Bvorevol: Pessibile rimborso al netto dei costi ELR 10,057 ELR 10.512
(i prodioin scade 15 ugo 2027)  Rendimenic medho per Gasaur seno 0,87% 5%
LGll:rpmhhmmpcrlhnnhllilmhddpmduﬂ)nwuﬂohh ma pessena non compeenders Batti | cosS da wei paga sl consulznte o o distibuors. Le cfre non Bzngone
ot delle vosbm fmcale ale, chie pus incidere sullimgeric del fmborsa.
Lo =seenanio di siress indica quale polrebbe eszene Fimporie Amborssio in circoslanze di mencaio esieme.
Gli scenasi moderato & possibli esili del vosbo invesSmenio, = 2ono siai caleolst sula base di =i ioni che wiillzan la pe

pazszia del solntante fno =dun nulumdlSuml
Cupesio prodofio non & facimente liguidside. In caso di wscits dall invesSimenio prma el periods di deterzione mecomandsio non vié alsuna garenzia & pobebie ssem necessanc
sostenere costi supplementas.
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Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsolverza o assoggetiamenin dellEmitisnte = p 0 alira pe awefe il didio & schieders ol Garanie il pagamenio & ogni & qualsizsi
imporio dowule in base ol prodotic ai sensi di una garenzis L i |I'|GI!0ﬂI o n=soggetismenio anche del Gareniz 2 procedurs falimenizre o aitrs
@in caso di ol u:emltlunu-rrnivuappicul:i:,pdrhmmmuupﬂdhdlupﬂepunﬂnhmupﬁlemﬁh.

Ipfud:lhmn:mpu-hthdwm:ahmdlmdemmndluhpmmawdmfnme

Wi informismo che BNP Paribas, che agizce in quaia di Garante, £ un istituio i credito sutorizzsi in Francia &, perianty, £ soggetio =l regime di fsohaione intodofin dels Dirtive
UE in maberia di risanamenic e rischaione delle cisi bancaris del 15 meggio 2014, Quess noemafive, i Faftro, concsce sl suloris defiberand 1 potere di modficar le condizioni
princigali delia suddetis garanzis, & rdurre gli importi dowuE dal Garente in confoemita alle condizioni del suddetis gararzia [fing =l loro azz=ramento) & di converdire gfi impos
dovubl ai sensi dells gamrzis in azioni o alis Heli del Gamnie. In case i@ 0 232003 da p fallimenizes o alirs procedum concorsusle, o in caso di
rischzione ai sensi dells ncemafive applcabiz, pofesie non Muscies & recuperare, in iolo o in pare, Fimpors |mﬂh1dme|le:|dml.htli Garante in relazionz sl prodobis si sensi
diella gamnzia & pofeesie siceyere in sosfhione di fsle impedio un Solo diverss emesss dal Gamete, il cul vakees polrebbe e2sere corsiderevolmente inferices alimpodio che suresiz:
pereepilc ala scadenza del prodotic.

Quali sono i costi?
1l 30ggetin che foenisce con=ulerzs sul PRIF o che lo wende polrebbe addebitare sits cosf, nel qual caso fomies i ioni =u sl coshi, Firnpatio =ull
* Andamento dei costi nel tsmpo
Le iziele mostmno gi mpori prelevali dal'nvesimerio per coprire diversi fipi di costi. Tali impor dipendong delFentis delFinvestimento, dala dursts dells detenzione del prodofc
e dalfandamenic del prodotio. & importi sono qui Apodal & fini ilustralivi = 5i bazano =u un imporic esemplificafive delfinvesimento = su diversi possibill pesiodi di invesmento.
La dusiz di quesio pmdofin £ inceddn in quanio il prodoln pus essere liquidaio anficpatamente & =2conds delevchizione del messatn. Gi impor qui indicali prendono i
considermzions dus diversi scensei (liquidazicne snficipats & scadenzn). Nel camo in i decidiaie di liquidars 1 prdafio prima dells sus scadenzs, in sqgiunks agli importi qui indicati
polrebbars exsere sddebiali coshi di wscils.
i & ipotizzato quanty s=gue:
- EUR 10.000 di imwestmenio
- Performance del peodiobin coerenti con cinscun perisdo di delenzione indicais.
=z timent BT T0I0T

In mllhhﬂu:mhﬂhpﬁ:ﬂ:hmﬁ 5

Incidenza annuzke de costin 178% iy ]
T Qs dimostra come | cosdl riducanao i vosko rendimenio ogei annc nel corso del periodo di detenzions. Ad esempio, 5= Ia liquidszions del prodolio ssviens slls scadenzs si
prevede che i rendimenic medio snruo zam 1,38% =l londo dei cosf e o 0,34% &l netio dei coss.

Uns parke dei costi pud eszere condivisa con la persona che vende il prodotio per coprire i senviz che foenisce. Limporto vems comunicato.

* Composizions dei costi

Costi una tamtum i ingresso o di uscita

- 2.20% delfimpado paqain al momens della sofinscrizione deffinvesfimenin.
Costi & ingreszo Qe cost om0 gi inchusi e prezo di scauizko i quest: prodofo. ERzZ2
Coci & usci 0,5% delimporin Mozionsls. Mm:wmrmdlimﬁnﬂpﬂmﬂm RS

el prodobic. L'meodo ndicalo che: =i sppliching condmoni nomnali di meraio.

Commizsioni di gessions & alii costi
amminisirativi o di esencizio
Costi di transazione [ EUR D

% ded wosko ivesbmenic per anno. BRD

Per quanto tempo devo detenerlo? Pesso ricevere il capitale anticipatamente?
Periedo di detenzione raccomandabo: fino 2l 4 luglho 2031, cvvers alla scaderzs ded prodofie.
Tubtaia non & possisile prevedere in anficpo b dusts del prodobio che polrebbe scaders anficipstaments.
L'shietivo del pedatin, valids scltsnks in caso & delenzione ded peodobin sing slla scadenza, consisle nellofisre il proflo di liquidazione descefin nella precedents sezione "Cos'é
quesio prodckn™
In rormali condizioni di mercaic, polrede vendere quesio prodotic =ul mercaio secondasic, & un prezzo che dipende dai pammets prevalent =ui merca in qual momenio = che:
potrebie: risulbare inferices ol capisle mvestic. Ove decidiste & suendere il prodobin, &l prezzo di vendiln si apelicherebie wa commizsions implicia delio 0,50% che polebie:
aumeniare in parbicolan condzioni di mercsio.
Lo spread denars etz dello 0 50% & =iaio preso in considerazions nella inbella. Inoire, 1 305getn che liquida 1 vostro prodafio =ul mercais secondania pun impaere costi aggiunbi
in casn di disisvestimenic prims della scadenzs.

Come presentare reclami?

Cuzlziesi reclama Figuardaniz |a condclin del propric pd Exmere ol dieeffic i
Qdmndrmrgmnhlklpmdnlbmﬂmp«menhhpenml‘: ﬁrﬁmsq:rrtﬁobdumheh Bisi-iuhcm Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mianc, imiando un's-
mai allindirzzn di posia ] com, oppure i module di &l seguenie nk j m:shmnhhp!n.ﬂ.ndln

Altre informazioni rilevanti
L:Hmnnimiwnbﬂzndpn:seﬂhMmmthﬂnmuﬁtﬂchhwpﬂjmﬁﬁmnmﬁbwmi::nhhdiouuhmwﬂnddpmprhmﬂo
infermediarin.

Pee ulizsier informezicei sl peodobin, indlusi i sischi ad =550 connessi, vi isviame & lsggere la relalive documentszicne di offeds elo quolszione (prospelio di base = i relafivi
=upplement, & condizioni defniive), che & gmbiamenie dupwﬂemmi!inrrhrrﬂtlimﬂrde
EvidinI'nlefhol-uw:nih,ildhnhditla,diqluhpmdnlonej&ﬂiUriﬁd’ﬂm:ﬁunaU&F‘a-mn.IhmiuﬂSPennn’édﬁhnduRegHdedS‘awﬁuM
ded 1933, L'offertn & quesio peodotn non & shats registeais mi sznsi del Securifies Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

Lopia banca

al




el BNL

M GRUPPO BNP PARIBAS

ALLEGATOD

* Premiofi

| Bremicd Fissadi Datale i Pagaments deli Premiodi Fissaf
| 4% (30350 defimporn Nozionsle: gl 2026

| 4% (301563 defImporkn Nuzionale 5 i 2027

| 4% (30360) defimpora Naziansle 2 hugho 2028

| 4% {30360 defbmperts Nozionale L gha 2028

| 4% {3036) definpor Naziansle £ hgho 2030

| 4% (30360 defbmgerts Nozionale 4 hgha 2031

* Scadenza Anticipata Facoltativa

| Data i Liguistazions Anticipats Facoltativa
Slugio 2077
dlugin 2038
4lugio 2022
ugn 030
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPPCLC PREMIO FISSO CALLABLE UNICREDIT SpA (Subordinated)

5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2070619
XS83303146990

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,709 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,0832 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 12,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 10,3 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 977,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 11/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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