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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SOLACTIVE BTP 10Y

CODICE BNL 2070625
ISIN XS3303164621
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,958 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,197 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,4607 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,45 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,75 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 12/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 31/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Wumem di Sevie: CEI2ONEN
URL: hiip:¥kid brpparisas com/C EIRONBN-FEEGCIT pdi.

Il presee Gocumento: Coniens imammazion chiave reiative 3 qUEST) rodotic imvestimena. Mon 5i fama of un documents pramozionale. LE imamazon, prescrie per legge, nanna

Iz 5copo di aitand a capie e

Prodotto

2, i Aso, | cost, |

BNPP ATHENA PREMIUM PROTECTION 100% su INDICE SOITA10Y in EURO

il & I perdie poteniali d quesio procoto e df aiutani a fare

Gen aitr prodott dim

Codice I5IN XE3303184621

Produttone

Autesits competente digve

BNP Paribas S A. - invesiimenti enpparbas.i - Conbatinie 1 umero 500 92 40 43 per magaicr informezioni
Emitbense: SNP Paribas kszuance B.¥. - Garanse: GNP Paribas 4.

Hulorde des marchés fnanciers [AMF] € responsabile della viglarza di ENP Parizes 3.4 in relazione sl presenie documenio confenenie le informazioni

Data di redazione del

presente documems 13 maren 2026 10:38:30 CET

State per

Cos'e questo prodotio?
* Tipo

P dale i non sempic e che pud essene di diffisile comprensions.

Questo peodotto & un Certificats, un vaions modiliare. Questo prodotis offfe una prolezions totale deiimpons Nazionals 3 scagenza.

¥ Termine

QuEsto Eodotto ha UNG 5C30Ea predetaminata & 533 iquidate ala Dt d Liquidazions, savo il £as0 d 5c30erea anticipata automatica in base ke sequent condizioni.

¥ Obisttivi

L'otietivo o QUESEs prodotto & oi fmire un rendiments colleqale arandaments d un
indicz reiative al tasso dinteresse sui Htoli go il fialiani p ta
mmnlmllmmmlnmmmm
SGadenEd I base a quanis Aporiaio successvamente. Cualor i prodetio non sia scaduio
mmmdmmp&qmm |nagg.m
#nale di un Premio Condiz contanti pasi
amaﬂlmm
Premini: € previsio il versamenio @ un Premio Condizionai akiwa ogni D@ d
Pagamento del Premic Condifionato solaments se s venfica la Congizione df
Versamenlo del Premio Condizionatn. La Condizione di Versamenio del Premio
Condizionato 5 venfic soio se, ad una Data di ione del Premio Condiz i
Tivelko ded Sotiestanis in teke data risulta pari ¢ ivenore ala comspendente Bamera per il

Schada prodoto

mﬂmmmimmmmmmn
& parsa i Tutti § Premi C fenati non versall si r

saranng versali solo se la G del Premio Condiz wema
‘SucGesshamente.

Scafenza Anticipeta Auomialica: Scatenza Anbicipeta Automiatica: 52, 3 qualsiasi Deta
i Viahutazone delMmporto di Liquidazions Anlticpato, i Ivelo del Sotirstante in ke data

Anticigata. Riceverete per ogni
‘cartficane un imponto in contanti pari almpono Nozionaie (in aggiunt al
Premio Condizionato).

Data di Emissione:

Data di Liguidazione jrmbaorsa)

26 marzo 226
25 marzo 36

Imporio Nozionale [per cerificato)

ELR 100

Datale di Valutzione dedi Premioli
[Condizicna:

Premiofi Condizionatsd

17 marze 2007, 16 mams 2028,
15 marze 2009, 15 mamn 2030,
17 marze 2031, 17 mams 2032,
17 marze 2033, 16 mams 2034,
14 mare 2035 e 17 mamo 2036

7 5% delimpests Noziansle

Datale di Valutazione dellimporto di
Liquidazicne (imberzo} Anticipate:

17 marze 2007, 16 mams 2028,
15 marze 2029, 15 maen 2030,
17 marze 2031, 17 maen 2032,
17 mare 2033, 16 maso 2034 &
14 marme 2035

| Prezzs di Emizsions

¥ahea del prodotts

EUR 100

EUR

Diatafe di Pagaments delii Premisf
Cendizionated

Bamierale per i Versamenio del
Premioi Condizionatoli

30 marzo 2027, 27 marzs 2028,
26 marzn 2029, 26 marzo 2030,
26 marzn 2031, 30 marzo 2032,
28 merzn 2033, 27 marzo 2034,
27 marzn 2035 « 26 mamo 2035

4.30%

Datzle di Scadenza Anticipata

30 marm 227, 27 marzo 2028,
26 marm 2029, 26 marzs 2030,
26 marzn 2031, 30 marzs 2032,
2 marzn 2033, 27 marzo 2034 =
27 marm 2035

Basmiera per la Scadenz Antisipata

3.20%

| Sompstante Cadice Blocmberg |
|Solackve BTF 10 Annusl Comp. Yield Index SOIMANDY Index

| tErmini & condizion del prodolio pr che, qualora si eventi e 1) possons essere apportaie modfiche al prodofio e/o 2) MEmitens
del prodotin pud liquidare anbidpataments i

Ier|pagamemmmmmmqmmmlwmﬂmmﬁmumaﬂlmmmlm i conriou sociali 2 le
invesimento

impasiz appiicacili 2 te tipsiogia di



| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

¥ Invastitori 2l dettaglio a cui i intends commearcializzars il prodotte

Questo prodotta & Stato concegits per gil investion 2 dettaglio che:

-munmumnmmmmmmm

= 5om0 alla ficersa o un invest in un prodatin fsce premi per poteni aversiicare il lom portafaglio complessie.

® 5omo alla ficesta o proiszions delNimporio Nezionale alla scadenza, & sono consapevoli che il prodatin pud essere liquidaio anticipatamente.

® 5omo stali informati 0 hanno sufiicents conoscenza dei messat finanzian, del ke funzionamento @ dei reéativi fischi, nenche del mersaio di rfesimento del Solfostanis.

Quali sone i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

B EEEEEE

Rischio pill basso Riachio pil alto
L'ingicaioer i rischio {SRI - Summary Risk Indicaior) & unfindicazions ofientativa del ivello d rischio di quesio prodelio fispetis ad alin prodotti. Esse esprime 1a probabilia che il
procotic sutisca pesdite monetarie 3 Causa di moviment Sul mencato o 3 Causa dela nosta incapacis o pagand quants dovuto.

Abbiame cassificaly qUESID prooono 3 Ifvel 1 5U 7, che comisponds Jila casse d fschis pil bassa.

cas_]li'.adnlepuﬂEM|mﬂa pesformance futura del prodotis sone cassificate nel livele molls Basso e che & main impeobabile che condizieni negative di
Mmiercato NAUSNZING 13 Mostra CEpacid di pagand quanto aovus.

Ficeverele | pagament nefia valuia o denominazione osd prodatis, mmmdmﬂamﬂmm In quesio caso, prestate atbenzions al rischio valutario.
Il rendiments finale ctienuio dipendera dal tasso di cambio fa le due vallte. Quesio rischia non & contemplalo nelindicaione sopra Aportals.

Avete dirito kA restiuions o almend 100% & vosTe Capitale. Quaisiasi impor superiore  quelo indicatn & qualsiasi rendimeno agguntive dipendons 1383 performance Autura
el Mercato & 50nG incer. Tulavia, questa prolsrions dals PRMEance e d8l MErcaio non 5 applicherd in cass o disivestimenio prima dels 5cagsnza.

5 Non Siama in grado o pagan quanto dovuin, polreste perdsre i vosta imem investimenta.

Per informazioni defiagiate su il i fischi, faie ifeimento ala sezione ischi del Prospetin di Base come specicato nell seguente sezions “Allne informazioni mevant™

Lindicatora di riachio presuppone che il prodotto sia manisnuto fino al 26 marzo 2036. M rischio
sffetfivo pud variare in miswra significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
S0MMa rimborsata pofrebbe essars minore.

¥ Scenari di performanca

n ila i dipsnidera dall il mmmﬁmnm.mpﬂmMMmﬁm
Gli scanani rij i 0N un andaments moth diverss.
. - Fine alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liguidazione del prodotio. Puo essers dversain
SO Gimacung scenarc =4 & indicain nalls tmbels.
Esempio di investmenio EUR 10.000

Minima EUR 10.000. E’ previsto un minimo garantits salamente se detenete { prodosto fine 2 scadenza.

Seenario di stress Possibile imborso al netio dei costi EUR £.626 EUR 7.026 EUR 10.000
i scade 1 25 marzo 2036 Rendmenic medo per ciascun anng -33.74% £82% 0%,
Scenaric shvorecle Possibile rimborso al netto dei costi EUR 7.23% EUR 7725 EUR 10.000
i scade i 36 marzn 2006} Rendimenio medio per ciascun anno 2764% S03% %
‘Beenarie moderate Possibile imborso al netio dei costi EUR 9,962 EUR 10.742 EUR 11400
(i prodicti scadz i 26 maren 2086)  Rendimende medio per ciascun anno 4,15% 144% 132%
Seenario favorevols Possibile imborso al netio dei costi EUR 10507 EUR 13.926 EUR 15600
i scade i 27 margn 2034} Rendimenio medio per cisscun anno 90T% 5.85% 1%

Le cifrz riportate comprendone il i costi del prodofio in quanto tale, M3 possond nen comprendere il i costi da woi pagati & conswieme © al distibutore. Le Gffe non Engong
conio dela vosTa Stuazions §scale personale, o pud inCidere ancessa sulfimpons del Amborss.
Liv scenario di stress indica quale polrebbe essens Fimporis imborsato in droostanze df menato estreme.
13 scenan favorevois, moderto & sfavanevnls rappresentans: esit] ded wostno investimema, & sono stati calcolad sula base of simuiazioni che utiizzsno i periomance:
pasmdummiﬁmaﬂunmﬁsmulnmullmmsummﬁnmﬁ lquidazione anticipale non venga reinvestiis.

Ques0 prodotis nen & iacilmens liquinabile. I caso di uscia galinvestiments pima dsl periodo i detenzions [EECOMandals non vi S Ieuna garanzia & polrete eS5es necessans
sosiensre costi supplementar.

Cosa accade se BNP Paribas $.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In cas0 FiNEOVENEE 0 355000STaments i alva p concorsuale, avete il difitto & richisgere al Garanie il pagamento i ogni & quasiasi
|mpwmummaseal|mnnmasmriunagm i i . mcasadi 0 500 nche del Garanie a procedura falimentare o atra
procedua concorstale, o in caso di fsoluzone ai sersi della , poineis incomere in una perdita di @pitsle par aFintero capitake investito.

1 progofio mon & Coperts da aicund SChema d indennizze o i Sira garanzia 3 voso favare.

Viinformiams che BNP Paritas, che agisos in quaits o Garants, & un istituis i credits aulorzzst in Francia &, penamo, & soggeto al regime di risoluzions iMrodott dalia Ciretva
UE in maienia di isanamento e nsalazione delle oisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa normatia, ra lafes, riconosce alie auboria deliveranti il poiere di modiicare le condizioni
principali della suddetia garanzia, di idume gli importi doww dal Garanie n conformita ale condizion della suddetia garanzia (fing al lere azzeramenio) @ di convestire g importi
tovut ai sensi el garanzia in azoni o AN foi oe Garante. In caso di iNsHeNZa o assoggettamento 4a procedura falimentare o T3 PROCEOUT CONCIMSUAIE, © In G250 o
risohione ai sensi della nomaiva applicatile, POESIE non Auscie @ FECUPSTaNe, in 1olo o in pae, fmpor (eventuaiments) dovuto dal mnmamas&rﬁ
tella garanzia e potreste riceven: in sostiuzions df Ele imporo un titslo diverss emesss dal Garante, il cui vakee potrebbe che avreste:
percepin alia scadenzs del prodafio.

Quali sono i costi?
1l s0ggeio che fomisce ensulenzs sul PRIIF o che lo vends potrebbe addebitare aliri cost, nel qual case fomird informazion su i cost, Fimpatio sulf
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¥ Andamento dei costi nsl tempo

Le tabede mostrana gl importi prelevall dalfinvestimento per coprire dhiers tipl di costi. Tali mpor i dalia durata delia detenzione del
eltlrintlmrhdaipfmﬁllrmimqulmmahimegmwmmmﬂﬁﬁmﬂﬁmemmmimdmmm
La owats o questo pradotic & NCaMa in quanio il prodotio pud essers iquidais anlicpatEments 3 Ssconda del'evoluzions dsl mencalo. Gl impord qui indicati prendona in
considerazions due diversi scenan (iquidazions anticipata @ scadenza). Mel caso in cul deddiale di liquidare il prodofo prima della sua scadenza, in aggiunta agli import qui indicati
potretben essere addebitat cost di uscita.

Si & ipotizato quanto seque:

- EUR: $0.000 di imvesimenta

- Pesformance del prodofio coerent con dascun pericdo df detenzione indicato.

In caso di liquidazions anticipata alla prima data possitile
17 marzo 2027

T Cruesio dimosia come i cost riducans il vostr rendimentz ogni anne nel corso gel perican o detenziene. Ad esempio, S& @ liquidazions del prodotic avviene aila scadenzs si
prevecs che il rendimiento medio annua sard 1,50% al oo dsi cost & 31,32% al netto dsi cost.

Per [ prima data d liquidazione anlicpata inferiore & un amna, il risullale non & annuaizzatn.

Urnia parte dei costi pud essere condivisa con |a persona che vende il progokio per coprire | senizi che fmisce. Limporis vesTa comunicata.

» Composizions dei costi

iCoafi una tantum of ingresso o o uscita

2,7% delfimparin pagais al mamenin delis sobinsceizione delimd-mfh
Quesf cosf s0no gid inchisi nel prezzo di acguizio di guesio
0,5% deilimporio Nezionake. Duesk costi =i apelicano mbmcanddulmeshnrh prema dells scadenzs
Costi di ussita dela iqurhnn:unb\;pehddpmdnﬂn Limperic indicalo presupgans che =i appliching condizioni
di mercaio.

Costi diingresso

% ded vosto imve sBmenio per anno.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detenzions rRccomandato: #no al 26 marzo 2036, swern alla scadenza del prodotio.

Tuttavia non & possibie prevetes in anicin i Qurata o prodotio o patrebbe SGEo@E antipataments.

L mietivn gl procotio, valid SoREmD in G350 o osenzions gel prodotio Sing alia Scadenza, consise nefofie il prodio oi liquidazions descritty nela precedents SEon "COSE
quesio prodottT™

In nomali condizioni di meseio, polrete vendere quest prodotio sul mencato secondario, 3 un prezzo che dipende dail paremetn prevalenti sui mesat in quel momento & che
poiretbe risullare infeniore al capitale investiln. Ove decidiae di Avenders il prodotio, &l prezzo of vendita si applicherstie una commissione impiicta dele 0,50% che potredbe
aumentare in particolan condizioni di mercaio.

Lo spread denaro-efiera delie 0, 50% € staio preso in considerzions nella tabala. Inoire, il soggetio che Bquita il vosio prodotio sul mencato secondana pud imporre costi aggiunini
in c=x=0 i disimeestimano prima dela scatenza.

Come presentare reclami?

Qualksiasi reciamo iguaniant= & condotia del propro oi 0 pud al diresio i 3

Qualsiasi rectame figuardante il prodotto pus essere presentaio per iscritto alfindifizzo sequente: Giotal Markets - Distribution, Fiazza Lina Bo/Band 3, 20124 Milano, inviande un'e-
thmdmmmmm“mmmmimmwimmimmmm

Altre informazieni rilevanti

Le informiazioni contenute nel presente Documents C: ke soni Chiave per g i man i il senizio d prestato dal progrio consulents o

intenmedario.

Paummm prodetio, inGlusi | fischi ad ess0 conNessl, vi visamo a leggere |a relaliva documentazione di offeria efo quotazone (prospetio di base e i relati
Snitive), che & [pressa il sito imernet dell Emittente.

Eumal‘deﬂanhmia,dmﬂa oindietta, 6 quesio prodotio negl Sta Unis dAmenca o a US Persan. Il {ermine "US Person” & definite nella Reguiation 5 del Securities Ad
del 1933, L'oSerta di quesio prodotin non & Siia registrala ai sensi ded Securities AcL
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SOLACTIVE BTP 10Y

CODICE BNL 2070625
ISIN XS3303164621
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,958 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,197 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,4607 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,45 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,75 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 12/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 31/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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