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COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO CALLABLE INTESA SANPAOLO SPA

(Subordinated) in EURO

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2070641
X83266412199

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Copia Banca

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,187 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,5614 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 10 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 15,5 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 20)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 980 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 13/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 01/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia
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informazioni chiave
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Numem di Serie: CEIZTNEN
URL: hiip:tad brpperibes comCEIZNEN-E3607-IT pdf.
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Prodotto

BNPP Credit Linked Cestificates Callable con capitale e premi a rischio SANPAOLO SPA (Subordinated) in
EURD

Codice ISIN A=
Prod EMP Parihzs 5 A, - imsesfiment bepoashas & - ConfaBmis | mumese 800 92 40 43 per maggion infosmrezioni
Emigente: GNP Paribas brsuance 5.V. - Garanie: GNP Paribes 3.4
P Auinei des marchés firancizes (AMF] & resporsabils della vigiares di ENF Prrbes 52 in relezicnz l presesie documens condeneni= e informesioni
Uit competents: -
Diarta di rediazion del -
= = 13 mewen 2006 17:29:57 CET
Sinle per scqui prodofin dalle non zamplici & che pud exsare & Sfficiz comprensions.
Cos'e questo prodotio?
* Tipo

Questo prodaffio & un Cerfficate, un welore mobiare. Quesio prodofic non offe alcuns protezions defFimpodio Nozionals & scadenza.

* Tonmine

‘Quesin prodofio ha una scadenze predefeminats & sard bquidsio ala Dats di Liguidazione, =abvo 1 cazo & scadenzn snbcipats in base alle sequend condzioni.

* Ohbisttivi

L'obieffive del prodofin & quello di fomiee un premin pediodics, in confomi con I
disposizioni qui di seguit, & fronte & un Aschio sul capiisle imvesbio = sui premi, in base:
‘=l verifcarsi di un Evento di Credito in relazions =lfEniia & Rifesmentc.

Gii gwenfi che cosBuiscons Event o Creditn sone ressunti a sequire:

Falimesio: urErlis & Fifedmento ¢ inlerezzaty do falimesbo o s procedurs
concorsusle, bguidazione, insolvenza o eventi correlab.

Mancaln pagamentn: unEntd & Rifeimenin non & in grdo & efetimre pagament
favore dei credilon a8 causa dei props debili o in tempo ulle.

Ridmdurazione: 1 debilc di wEnfls & Rierimenio & refedumio 2 condizicni
penalizzank per il defentoref ded debio in quesfione in uns modai@a che vincols b |
deteried.

Infzreerto 2 Bnvuncia una una modifica
peﬂiamhdm lrfmnlr.lddﬁbd un'Elﬂr.IRf:ﬂnedqumwdd:bgndd
an!mnmmdlunEwlbiHb 2 st da un comisto

CDCCa,in diuna sone def C d caleolo ded prodalia.

Mgimﬁduﬂbdﬂiwﬁiﬂnhhﬂ*iiﬁaﬂpdﬂ'ﬁ:ﬂhﬁﬂmﬁhe
I Dl i ione defFimperic di Liguidazione: incidonc: sul prodoic (g evend di
crediio precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Dove:

Rimborso alla Dais di Liguidazicne (in a=senza di un Evenfio di Crediic o Liguidazions
Anicipaiz]: Al Cabn & Liquidszions per ciascun cesfficaio nceverels, ol aleveniusie

Premio, un pagamenic in contand par alfimpero Nozionale.

In sequc = un Events di Credio: SemnﬁuunEmnbdleihnldmm:d‘Enl’h
di Rifesmenia, 1 prodofio =am alla Dizfin di Ligui
Anfcpsls, in seguin alla delerminazione del Tasso & Recupero (Liguidszione
Arficipals). In fal caso, rceversle per ogni cerificaln un importo pari sl imposc Nozionsle
molbiglicain per il Tasss di Remupern. bn quesio caso pobede incorrere in una peedils
parzisle o boisle del capilzle invesiio.

Pmmiali & previsi 1 versamenic di un Premic Fimso, in pemenbusle delfinpoda
Nozicnale, sllaia ogni Dais di Pagamenio d=l Premic Fisso.

In seguic = un Evento di Credio rzpetio sTEnia di Rifermento, non vems verssio sloun
Premio.

Scadanzn Aniicipats Facoltaiiva: 5 ogei Dals di Liquidazicne Anfcipain Facolifive, = con
un preaviisa di almeno cingue (5) giceni lavoratii, FEmittenie ha la facolld & fquidees il
Mhlrkgmhﬂcanmhpeognuﬂwhnnpﬂpnuinmmﬁ
pari allimporio Nozicnsle

= CODC =i fievince n Credi Diesivalives Defeminafiors Commitize sistdis dalla Intemafional Seazs and Desvatives Azsocislion, Ine. JS0A) Ulissor informazion sguardant quesin
‘commissione, | suci membn ke sue regule sano disponibill ol segueniz sho web: www cdsdeferminationscommiizes.org
= Dt o D mimerzione delMEvenis di Crediter b dafs i cui 5 chiede: ol CODC di delerminaes il verficarsi di un Evenin & Credils o b debs in cui Tagenie per il calools del prodotin

notifica alemitiente 1 verficarsi i le Evenlo di Ceediln.

= L» dsfe o fiquidezions & seguitn & un Evento di Credin £ l= dats che cade 3 giomi lsvorati dopo ks deferminazione del Tazso di Recupern.

= | {wn=a i mcupero & una percentusle, determinais in fspefio & una o pid
wr Everfic & Crediio o, qualoes Fasia non dovesze sver luoge, dallagente
=slezionate delfEntia & Riferimenio che vems uzats come tm=o di recuper).

Scheda prodotin
| Lz iz dedfa transazione

| Data i Emissione

| Diata o Liquidazione {rimborso)

Diata di backsinp dellEventa di Credits

12 genraio 2026 |
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" Datwie i Paqamentn deli Fremisd Fzzod
5 veds [iegaic

| Premiaii Fiszad
Siveda T

Dz 3 Ligudazone Anticgat Facoitative |
Siyeda |

Entits di riferimenin

RED Code |
INTESS SANFPACLO SPA [Eubordnated THASGDALS |
| bermini & condizioni del prodotio p che, qualom =i 4 werficare: i eventi 1) passcna exsere apporiste modiiche sl prodalio efo 2) [Emitient
el prodofin pud fiquidare anficipstamente il prodotio. Tieuuilmnnr.IEFnImmlemﬂpmdﬁnew”thnhdlﬂtnmh,kwm
el prodotio e FEmients del prodotio. 1§ rendiments (sventusls] ricevuio in caso di Fmboeso anticipato pud eszere diverso dagll scensrs sopr descritf e polrebibe exsere inferioes ol
‘capiale imvesSio (i compeeso uguale & zero).

| teemini del prododo consenions slresi slEmitiente del prodotin & I Dialn & Liquidazione in ol fine di siabiire 32 wn Evenis di Crediln =i 5a
werificaln o mena. |n faf cicosianze, § imborea del prodafin pud subire riardi. Tale posficipazions dourebbe exsere infoeno adun mess nells maggicr parte dei casi, ma non & miatn
nel fempe.
Dnduumﬁﬁkmdohnﬂ:ﬂmnhhonputlepnrumuuhawopueﬁh,“uihpnmmemmdeﬂkmmi&EnﬂndRﬁmﬂozﬂe
uﬁh[omefihjmﬂ:pnfpmmsﬂih:nfﬁthdllﬁmmﬂh A zrquin  fale sucerszione, Timvesticrs m=sumess il rschio & ceedils =ulfi successceeii delErfila
i Rifzfimenis nlereszain. Qusiom wn'Eniis 4i Rifedmentn =is =o=ifulis da due (o M) meove enfld & =eguits di un evento di successione, cisscuna con una pondemzione
comizpondentz alla med o 1/M) della ponderazione: dellenfis inizisle, un Evento di Crediin in relazions & una di t=fi ruove enfi costis |2 mef o 1) i un Evenio & Credin.
Mgm,inmndiﬁahn:dr.Iue}uN]EerRlefimlhhmauiﬁmiﬂ,mEmhiCmdlnhdmul*:nﬂiﬁnﬁnhﬂnﬁuhemﬂhbudnwﬂ]
‘eweni di credin,

Tuli | pagamenti descilii nel presenie documenic [ comgresi | quadagni pobenzial) 2one calcolnt sulls bese dellimpodo Nozionale, eschud=ndo i cosd, | conlribuli social e le
imposiz applicabd 5 inle Bpologia di imvestimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Questo predofic & sisfc conczpio per gli imvestios el detiaglio che:
'Mmunmfmﬁhmmmammni

= sano alls Acerca di un invesimento in un prodofio che: izce premi per

= sanc in grads di soppodses perdie fin allinkzss Imporks Nozionals.

® sano skaki informati o hanno sufficients conoscenza dei mescati finanziss, del lor funZionamentio = dei relafivi rischi, nonché del mescalo di sferimenio del Sofostanie.
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di riachio

[ E B EEE

Rischis pii basso Rischio pai alto
L'indicaiore di sischic (3R - Summary Risk Indicator] & unindicazions onentsfive del Feelo di riseia di quesio prodotic repetio od ol prodali. Ess0 espeime la probaiifts che il
peadobin subisca perdile monefanis & causa & movimend sul mersain o 8 cowsa della nosfe incapacits di pagarsi quanis dowdo.

Bbbiama cassificaic quesic prodofin &l Fvelo 3 5u 7, che comisponde alla clssse di fschio medio-bas=a.
Cid significa che be perdile polereisli dovbe dalis perfomance fuune el prodofic sono classificaie nel Feello basso e che & improbaizds che condizion negafive & mercaio infusrzing
hndmupﬂidpugrﬁwnﬂodmmh

llom

L'indicatore di rischio presuppone che i prodotts sia mantenuss §no al 4 luglio 2036. B rischio
efiestive pud varare in misura significativa in cass di disiwvestimento in una fBse nizile ¢ B
somma rimborsata poirebbe essere minons.

del prodofin, che pud =ssere diversa dalls vosie veluls nazionale. In quesio caso, prestate aSenzione 3l rischio valutario.
Immmmdmﬁmﬁumhkmﬂﬂmﬁ:mhnm:wlﬁmﬁ!bnfndmhﬂmnpﬂﬂn

‘Quesio prodofis nom compe ‘slcuns p dalln futura d=| mercaln; perianis pobesie perder il vostm inlem inveslimenio o pare di essa.

‘e non siame in grado di pagard quank dovulo, polresie perdere 1 vosiro intero invesSmenio.

Per informazioni detiaghaie = il i Aschi fabe dldmento alls sezione fschi del Prospetio di Base come specificain nella seguente sezione "Mire informazioni dlevand?™.
* Scanari di performancs

| possibile rimborso dipenderd dallandamento futore dei mercati, che & incerio & non puc essere previsto con esaSezza,
‘Gli senari riportti sons il ioni basate swi risubtzt passati & su alcune ipotesi. Nel futuro i mercasi posrebber vere un malts dmversa.

Periode & = Fino alla Data & Scadenra Andcipata o lla Dzt di Liquidazions del prodotin. Pun exsere diera in

cimscung zoenasio el £ indicalc el mbels.
ELR 10000
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Minima. Mion esiste un rendiments minimo garamtitn. Potreste perdere il vostro intero invesSments o pare di esso.

Scenario & sirecs Possitile imborso al netio dei costi ELR 3136 ELR 11219
[1 prodoin ssade il 4 luglic 2178] L mesdio per ciscun annc £HEE 5%
Scenario shavorvole Possitile imborso al netio dei costi ELR 10267 ELR 11219
[1 prodolin scade il 4 uglic 2178) L mexdio per ciscun annc 2E% 58%
Soenario moderatn Poszibile Amborso al metto dei costi ELR 10.327 ELR11:%
[1 prodofo scade il 4 gl 2028] medio per casaun anng 3% 508%
Scenario Everevole Poszibile Amborso al metto dei costi ELR 10388 ELR11:%
1 prodoio scade il 4 ughc 2128 T medio per cisaur ang 3% 508%

BNP PARIBAS La banca per un monda che cambia
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Le cifre sportsie compeendono bt i cost del prodofic in quanic fale, ma poasons non compeendere balli i cosB da voi pagat &l consuleniz o ol distibufors_ Lz cére non bengone

conto dells vaska ione facale mle, che pud inciders sullimparic ded rimborsa.
Lo =cenanio di stress indica quale polrebbe eszere fimporie Amborsaio in circosianze di mercaio esieme.
Gli scenasi modersio & possibii esili del vosbo invesiimenio, & 200 siaf caloola® sulla base di simulazioni che ullizanc ls performance:

pazssia del sofiosfante fino ad un rrnsurmdlSunrl
Cuesio prodofic non & facimente liquidstde. In caso di wscits dall invesSmento prma del perioda di deterzione mocomandsic non vis slcuns garanzs = pobebive ssseme necesarc
sosiznere costi supplementaei.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dirsolveres o assoggetinmenin dellEmiiente = p o alira pe awee il diedin 5 sichieders ol Garenie il pagamenin & ogni = qualsiasi
imparin dovule in base al prodotic ai sensi di una garerzia @ L i Inmodl o mesoqgetismenis anche del Caraniz & procedurs falimeniaes o sl
[ o in case di ol uxmltlum:rrrﬁruappiculie,pobehlnmlnmpedhdlﬂwﬂepﬂndﬁnhmﬂpﬁh.mﬁh

Wl prodolin non & coperin da alcuns schema di indsenizzo o di afes garenzis & vosir fmore.

Wi informiama che BNP Paribas, che agisce in qualts di Garnle, & un istiho di creditn sutorizzsin in Francia £, periantn, £ sogqelin al regime di fsohaione intodofin dalls Dirtive
UE in materis di fsanamenio e rischeions delle cisi bancarie del 15 maggio 2014, Quesis noemafive, tm Fafim, sconcsce slle suloeis defiberand 1 potere di modificar le condizioni
princigali delis suddetis garanzis, & rdurre gli importi dowuE dal Garente in confoemita alle condizion dells suddetis gararzia fino =l koro szzeramenic) & di corverdie gl impodi
dovubl ai sensi dells garnzia in azioni o alis tieli del Garmnie. In case di e 0 232009 da p fallimenizrs o sire procedum concorsusle, 0 in case di
rischzione ai sensi della noemafive applicabie, pofesi= non Fuscies & recuperare, in iole o in pare, Fmpods |=|'eﬂh.ldm=|k:|dw|.h\ii Garente in relazions al prodotio si sensi
diella gamnzia = pofresie sicevere in sosfhione di tsle impedo un Solo diverss emesso dal Gamete, il cul vakees polrebbe e2sere corsiderevclmente inferioss allimpodio che suresiz:
percepilc ala scadenza del prodotie.

Quali sono i costi?
1l zogget che fornizce conzulenza sul PRIP o che lo vends polrebibe addebitare =it cosf, nel qual casc fomies i ioni =u isli coshi, Fimpatio =ull
* Andamento dei costi nel tempo
Le tabele mostmno gi importi peelevati dal'invesEmenio per coprire diversi fipi di costi. Tali impor dipendonn dafFentis deFirvestimentn, dala dursts della detenzioee del prodogc
e daifandsmenic del prodatio. ﬁmpmhmqulnpmﬂaﬁliu‘hdmemh:mnwunmpﬂ:mﬁc&mdﬁmﬂnﬁhenhﬂlpﬂ:ﬂpﬂﬁlﬁmﬂmﬂh

La dwsis di quesio pmdofn & incerdn in quanio il prmdodn pus essere fiquidato & szgondn delevchuions del messaln. Gi imporl qui indicali prendono i
considerazions dus diversi scensei (liquidazione snficipais e scadenza). Nel caso in cui decidishe di liquidare 1 prodofio prima dells sus scadenza, in aggiunka agll importi qui indicati
potreber exsere sddebiali coshi di wscila.

i & ipotizzato quanty s=gue:

- EUR 10.000 di imwestmenio

- Performance del peodiobin coerenti con cinscun perisdo di delenzione indicais.
Investimento ELR #0008

In czmo i Eyuidzrions anticipats all prima data possibile 4
glio 2028

Cosai toali ELR 25 EUR 255

Incidenza annuzle dei costin 114% 0.25% |
T Qe dimaste come | cesfi Aducano i vosko resdimenis ogei annc nel corso ded periods di deterzione. &4 ezempio, 5= |a liquidazicns del predolis swiens slls scadenza si
prevede che i rendimenis medin srnuo =am 1,37% ol lordo dei cosfi e ol 1,12% &l nelo dei cosf.

Uns parke dei costi pud eszere condivisa con la persona che vende il prodotio per coprire i senviz che foenisce. Limporto vems comunicato.
* Composizions dei costi

Costi una tantum & ingresso o di uscita
2mummumuummm.
Quesfi cossi sono gis inchusi rel

#maﬂdmmlnﬂlﬁdlm

Commesini di gessone = 3l cost
amministrativi ndlﬂemmu

Per quanto tempo devo detenerlo? Pesso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandabo: fino 2l 4 luglo 2036, cvvers alla scaderzs ded prodofe.
Tuterwia non & pozsisile preveders i anficpo la dwats del prodobin che polrebbe scaders anficipataments.
L'chietivo del prodatin, vafido sclisnfo in c2so & detenzione ded prodotio sino slla scadenzs, consiste nelofisre il proflo di liquidazione descrfio rella precedents s=zions "Coz'é
quesio prodckn™
In rormali condizioni di mercaic, polrede vendere quesio prodotic =ul mercaio secondasc, & un prezzo che dipends dai pammets prevalenti =ui merca in qual momenio = che:
potrebie risulbare infesices al capiale investic. Ove decidiste & Fvendere il prodolis, &l prezze di vendiln i spplicherebie wna commizsions implicia delio 0,50% che poiesbbe:
sumeniare i paricolan candizioni di memsic.
Lo spread denarodtierm dello 0 50% & =iaio preso in considerzions nella inbella. Inoire, 1 305getn che liquida 1 vostro prodafio =ul mercats secondania pud impaere costi aggiunbi
in casn di disisvestimenic prims della scadenzs.

E BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia
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Come presentare reclami?

Cagalziasi reclamo iguardanie la condoln del proprc @i mrio pud emzere o direio i L
Cagalzizsi reciama riguardanie il prodotic pud e=zere presanisin per iscrfin allindirizzo sequente: Global Markets - Disbiution, Piazza Line Bo Bardi 3, 20124 Milanc, imiands un'e-
mal alfindirzzo di posta ica i i @bnppares com, cppure compil 1 modube disponibie &l zeguenie ink invesliment bnpparbas itbedami.

Altre informazioni rilevanti
Le imformazicni coniemule ned presenie Documentn Conbznenie |= Informazioni Chiave per gil InvesSios non sosfluiscons il servizio di consulenzs presisin dal propric consuleniz o
infermediario.
Per uliesicn imformazioni sul peodobin, inclusi i Fischi ad =30 connessi, vi ivliamo & leggere la relative documeniazices di offeds el quolszicne (prospelin di base = § relafii
supplement, e condizioni definfive), che & gmbutamente disporibile pressa 1 =80 infemet delEmitente
E vishaln [ofesie o ln vendl, dretin o ndieia, i quesks prodoBic regl Zib Uniti §'merica 2 2 US Pevsan. Il rmine "US Persar’ & definiko nela Requistion § del Securifes A28
ded 1933, L'offertn & quesin peodobin non & siais registeeis ai sermsi del Securiies Sct

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4
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ALLEGATO

* Premioli

| Premicd Fissofi Diatale di Pagamento delf Premiok Fissodi
| 5,37% [30/360) defimperio Mezionsls § lugics 2026
| 5,37% (300360 defimporto Nazionale 5 huglio 2027
| 5,37% [30/360) defimperio Mezionals 4 lugho 2028
| 5,37% [30:36) defimporia Mozionsle: 4 lughio 2028
| 5,37% [30/360) deimperio Mezionals 4 lughio 2030
| 5,37% [30:36) defimporia Mozionsle: 4 lughio 2031
| 5,37% [30/360) deimperio Mezionals 5 hugh 2032
| 5,37% [30:36) defimporia Mozionsle: 4 lughio 205
| 5,37% [30/360) deimperio Mezionals 4 lugho 2034
| 5,37% [30:36) defimporia Mozionsle: 4 lughio 2035
| 5,37% [30/360) deimperin Mezionsls 4 lugh 2036

* Scadenza Anticipata Opzionale

|Ihhd|' odaziome Anticiniata F .

4lugio 2028

4lugio 2028

4lugio 2030

| 4 ugio 2031
Slugn 032

4 lugio 2033

4 lugio 2034
|4 hugio 2035

BNP PARIBAS
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.

Copia Banca
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO CALLABLE INTESA SANPAOLO SPA

(Subordinated) in EURO

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2070641
X83266412199

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,187 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,5614 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

Copia Cliente
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Copia Cliente




= BNL

M GRUPPO BNP PARIBAS

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 10 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 15,5 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 20)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 980 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 13/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 01/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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