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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SOLACTIVE BTP (SOITA) 10Y

CODICE BNL 2070779
ISIN XS3309983347
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,996 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,197 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,4992 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,6 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 24/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 10/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presente documenin conlizne imormazioni chisve relafve 5

dinvestimenio. Non i ms & un i
lie 2copa & siularvi & capiee |e caraferistiche, | Aschi, i costi | guadagni & le perdile: polenziali di quesio puhlhedlnhmahr:mlﬂmnbmdhpmrhﬂ

Meumers i Serie: CEI2ZNEN
URL: b/ bingparises.com/CEDCENEN 28524 odf.

mlewlesnc,hm

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM PROTECTION 100°% su INDICE SOITA10Y

[ Codice BIH T

Brodution ENF Paribas SA. - bes. - Confrtst= 1 numen 600 92 4043 pe- magan infomrezan
Emigente: GNP Paribes lsusnce BV, - Garanie: ENF Parkes A

P Bifiori® des marches Arenciess (AMF| & rezoonsabie del viglarzn di ENF Farbes 4 n relazions ol presenis documents conienenis le infomrezioni

Data di redazione del ;

= 25 merzo 2026 145737 CET

Einle per nogqu prodofio dalle nom semplici & che pud ezere & difficls comprensione.

Cos'e questo prodotto?

* Tipo

‘Quesio prodofic & un Cerficale. un valore mobiliare. Quesio prodofic ofee una protezione iofale delfimpodn Nozionsle = scadenze.

¥ Terming

‘Quesio prodofi ha una scadenze predefeminats = sand Squidsic sls Dats di Liguidazions, =aho 1 caz & scadenza anbicipats sulbmatica in baze slle sequeni condizioni.

* Ohistivi
L'nbiefive & quesio pﬁh:ﬁhmmnnﬂmﬁaﬁgﬂnmilm
indice relativo al ta=se finferesse =ui fiof go da

Mﬂmhlnﬂed*mhpﬂcnhm*mmﬁﬂmpui

del Fremio , il Premic nom viene pagaio ma nan

mn@;iwjlmmumi |i||:w|:fr|r
=cadenza in base 2 quanta riporizls succzzsvamente, Cuslom il prodolio noe sia scaduic
alla Dnis & Li Fczverele per ogri cerificale, i aggiunis
il =yeniusle versamenio finsle di un Premio Condizionain, un pagamendc in coniank pasi
o 100% dellimpodo Nezonale.
Premioi & prevish 1 di un Premic Ci alinis ogri Dt di
Pagamenic del Premio Condizionsic solsmenle sz si vesfica la Condzione di
Versamenio del Premio Condionein. La Condizions di Wersamenio del Premio
Condizonsio = verfica 2ok 32, ad una Dtz di Valutazione del Premio Condizonsio, il

& permo Tutileum non werssd si accumuleranne =
=szrenna verseli =ok ze la Condiione del Premic Condimionel vers soddisiatis
successwamente.

Scaderzn Anficipsts Aulomalics: =2, & qualsiasi Dals & Validezicne delTmporio di
Lmdm#nhpﬁ,iiﬂoddwlnﬁﬁnﬂhpmulmmuh
comizpondentz Bamiem per la Scadenza Anficipste, il prodofo s Gquidein sl

mwﬂeﬂhDuh\iSwdﬂmhmRMﬁpﬂqundﬁG*uanm
contanii par allimposia Nazionale: (in aggiunia al corrispondenie Premic Condizionsic).

Scheda prodotts

| etz i Emizsiome 7 apele 206 | | Prezzn di Emissione ELR 100

| Data di Liquisdazione |imbarsc) 07 mpeie 2026 | |Vahea del prodotte. ER

| oo Mezionale (per cersfcats) ELR 10 |

Diatale di Valutarions delfi Premiod . Diztle i Pagamento deldi Premiok . "

Candisionaiol Ei veda Filegain | Comdi i i veda 'All=galn
|Pn.\inﬁco-n=lzinnm'| 7 A5% deFlmpers Nogiorale | |Bmmh_‘_per.iftmmm 4%
|F."’!EE"'““.‘?“2"’*'."W‘ T | |nmas;;tmuﬁs'wu Siveda [legeln

Barriera per |a Scadens. 3505 |

[— Codice Bloombeny ) |
| Selactive ETP 10 Arwal Com. Yiekd Index SOMADY dex |
| iemini & inidel che, quaiom vesificar eventi i 1) poszona essere apporisie modiiche &l prodoBo elo 2) FEmients:

peodabio
del puldhpwlqllhleuﬁ:pﬂnrmnhlpmﬂl:

Tutli i pagameni descrit nel presenie documenio (i compresi | guadagni poenzis] =ono calcoliati =ulls base dellimporto Nozionale, eschudendo i cosf, | contribubl socish = le

impaste spplicatil = kale liclogia di imestimenss.

* Inveatitori al dettaglio a cui si intends commercializzars il prodotio

Cueskn prodotio & =iwio concepiio per gl imvestion al delinglio che:
® hanno un orzzonée dinvestimento & mdnpendnid:b:awl‘peumﬂ
= sano alla Ficerca & un investimenio in un prodofic che [premi per g

ilkero porisfoglio complessiva.

= =ono alla Ficerca & profezions: delimpartn Nozionsle slis cadenza, = sono consspevoli che 1 prodotio pud esser liquidaio anbicpatamerte.
= song siali informati o hanno suficients concscenza dei mercak finenzias, del lore funsionamentio e dei relafivi Azchi, nonché del mercalo & sizrmenio del Soficsianis.
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che cambia

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
& |ndicators di rischio

I_I Ill Iil Iil Iil Iil Ill i L'indicatore di rischio presuppone che i prodotto sia mantenuss Sino al T aprile 2036. N rischio
eiistive

pue varare in miura significativa in case di dissvestimenio in una Bse nizile ¢ @
somma rimborsata poirebbe essere minons.

R"‘nchinpiihssu Rhchiopi'l:rlm :
Lindicafiore di sischic (3R - Summary Risk Indicaior] & unindicazions: orentsfive del vello di rischio di quesic prodotc fepelin sd ali podoti. Easo espeime ke probaibiiis che il
peadobin subisca perdile monefanis & causa & movimend sul messain o 8 cousa della nosfe incapacits di pagarsi quanis dowdo.

Absbinma dassificalo quesio prododin o Fvello 1 5u 7, che comisponde alla classe di fachio pit basss.

Cib significa che |e perdie polenzind dovule delle perormance fulurs d2l prododn sono camsiicale nel velle molin bamso = che & molln improbabie che condizion negafive di
mercain influsnzin | nostm capaci & pegand quants dowun.

Riceverie | pagament nells vahia di denominazione del prodofin, che pud exsere divema dalla voste ushuls nezionale. In quesio caso, prestate asenzione a rischio valutris.
1l rendimernin finsle ctteruin dipenderm dal basso di camisio frale due valube. Guesin rschio non & condemplat nellindicaioe sopes Aporstn.

Aueke diitic alls resthrzione & aimens 100% del vosic cepdale. Cunbinzi imporio supevicre & quela indicalo & qualziasi rendimenio sggiunbn dipendona della perfemance fbirm
del mercain = sono incerl. Tullavia, quesis protezione dalle pesformance fulure del mercaio non =i spplichem incazo di disnvesimenio prima della scadenza.

‘Eenon siama in grade di pagard quanks dovsln, polresie perdere 1 vosire interm imvesfimenin.

Per informaicni detiagimie su bt | ischi, fsfe fizdimenin slla s=xions fechi del Prespetis di Base come specificain nells sequente sezicne "Alire isfommazioni flevant?

* Scenari di performancs
Ilwﬂhhmmmmdﬂm iche & incerin & non pud essere previst con esaserza.

In cazo di disimvestimento al

rimborss anficipats o 2
scadenz
Bossiie rmboro 2 et s Eui&na - - ]
{1 prodofio scade: il 7 aprie 2035) L medio per cascun anng 2% (L]
Scenario shavorvole Possitile imborso al netio dei costi ELR .30 ELR 10,000
[ prodofin scade: il T aprie 2035) L merdio per cscun snnc 261% %
Scenario moderain Possitile imborso al netio dei costi ELR 1018 ELR 11450
[ prodofio scade: il 7 aprie 2008) L medio per cascun snno: Z19% 7,18%
Scenario Everevole Poszibile Amborso al metto dei costi ELR 11516 ELR 15860
[1 prodoko scade il 11 2pse 2054} L medio per cisaur e 1616% %

Liz e rporisie comprendens tui | cosd del prodelin in quano Bsle, ma passcno non comprendere bl | cosE dn wei pagali sl corsulente o ol distibulore. Le cifs non fengona
conio dell vosts sfuszione fscale personale, che pud inciders anch'essa =ulimparto del Fmboma.
hmdmmq&pﬁhamrmwbimmhmdimm

, modersio & passibil ==ili def vosko investimenin, e sono siaf caloolef sulls base & simulazioni che uliizzano la performance
pﬁsa'hdel:dhdnriimndmmumdliamﬂnmihdﬂmumb@ch,uammﬁe!mpﬂhﬁiﬂmﬂwﬁmwmﬂ

‘Quesio prodofin mon & facimente liquidabile |n e2sa di uzcits dall imeslimenio prima del pesioda di i ran i & al in & pofreishe easere necessann
sastenere cosl supplementss
Cosa accade se BNP Paribas S_A_ non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
In Gaso dinsoboenza o assoggetismenis delEmizniz & =] L 0 e p a\.:leiiiihnﬁiedﬂed@uuizipngmnhdiogriewﬁui
mpwbdmnbnhmedpudﬂhalunyﬁmpmm i . In casmo dii nche del Garsnie & procedums falimentsre o alis
oncased A ul:efudehnwdmlq:ﬂwlie pd*mmmupeﬁl:dlcq&pﬂnd‘inbum&l

Ipmdd:h non £ copertn da slsung schems di indennizzo o di sk garanzis 8 vosir freee.

Viinfoemizma che EMP Paribes, che agice in qualiés di Garente, & un isfhuio di credits sulpdzzsio in Francia e, pﬂhnh,emggeﬂndmdlnmmﬂﬂnﬁﬂa
UE in matieris di Fsanamento & Fsoluziane dslie crisi bancari del 15 maggio 2014, Quesia romeiv, ba lafre, riconosce alie suforits deffzerant 1 potere & modiicare le condizioni
pencipali della muddefa gamnzia, di ridure i impod dowuti dal Gamnie in confoemita sl condizioni dch:l‘l:h(hgmmﬂindlmummmﬂh]zdlm mipari
dovell ai sensi delln gamnzia in azicai o slis Boll del Garenke. In caso di i o Aoy o aftm , 0 in caso di
risohzione ai sensi dela normalive spplicabie, polreste mnnﬂmnmre,nlﬂnunpai,ﬁmdn[mﬂh&mﬂh]dmnbﬂ@nﬂem mdmhams
della garanzia e polresie scevers in sosthuzione di fale imposio un liolo diverso emezso dal Garsnle, il cui valore polrebbe e3s2 e considerevoimente infesiore alimporio che aureslz
percepio ala scadenzs ded prodofin.

Quali sone i costi?
1l soggefin che fomisce conzulenza 2l PRIP o che lo vende potrebbe addebinre sibi coeb, nel qual caza fomim 7 ioni = bali ook, Firngatic: sulfi
* Andamento dei costi nel tempo

L tnbedie mosirang gli importi preleyall delfinvesSmenio per coprire diversi tipi di costi. Tall mpodi deifenfts del i dalls dursis della. del prodolin
= dalfandsmenic del prodolin. Gli imparl sone qui riporiati 8 fini Susbatii = =i Basano su un impedio esemplicative delfinvestimenio = su diveri poxsisil periodi & nvesimenis.
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Lntlmhthlﬂopmﬂl::nnﬂhml'mhlpmddomeuﬂ:w & ssconda delf ione del mercalo. Gl imporl qui indicall prendone in
anbcpais e Hdcumnqutnﬂdllqudnlpmdﬂlpmaﬂmmdemn,nwajlmpwhwnﬂﬂ

pmbben:smwmdluch

Ei & ipolizzatn quanis sague-

- EUR 10000 di investimenis

- Periormance del prodofio cosrenil con ciascun peviodo di delenzions indicalo.

Ireestimento EUR 12000

25 marze 22T

Incidenzz annuzle dei costic A11% 038% |
1 Guesia dimesirs come | oo rducans il vastra rendmerk age amea nel corsa del perisdo di defermian. d esempia, oe ks liquidazons del pradat swizne all zcaderas s
peevede che i rendimenio medio anmec sar 7, 56% al lordo dei cos & ol 7, 15% al nefio dei cosi.

Piar | prima dais i Fquidaions: anbcpats inferioes @ un 2nna, il Azulisio non & anmealzzedo.
Lina pare dei cosfi pud e2sere condivisa con I pemona che vende § prodotin per coprire | =eris che fomizce. Limporin verm comunicatn.

* Composizions dei costi

Costi una antum di ingresso o di uscita
3,5% deffimporin &l memenio della solloscrzione delfimesbimenio.
Cuesti coski sona qis inclusi nel prezs di scquisks di quesic prodoic.
=% Al impoeic ozonse. us=s cosi = 2ppkcana ok 1 caso 4 prima delia scadenzn
thlmdmrcahq)dﬂddpnddhL’npoandmbpeﬂwmed!:upﬂdmm

& del vosben invesfimenin perama.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perisdo di deterzione raccomandato: fino ol 7 apre 2036, cvem alls scadenzn del prodotic.

Tufiavia rnon € pozsitile prevedere in anticipo I dueis del prodotio che poirelbe scaders anfcipstaments.
L'okiefSivo del prodofic, velido zofianto in ceso di defenzione ded prodoBo sino alla scedenze, consale neloffriee il profio & quidazicne descrific nella precadets rezions "Cor'e
quesio peodolin ™
In noemali condizioni & mercaie, polrels vendere quesio prodolic sul mercaic secondario, & un prezzo che dipends dai parametd prevalent sul mercali in quel momenic = che
poirebbe risulinre inferices ol capibnle investic. Ove decidisie & dvendees 1 prodotic, 2l prezzs di vendits =i applicheeibe une commissione implicia dello 0,50% che pobebbe
sumeniare in parficolss condizioni & mevcaio.
Lovzpread denarc-lefers dalio 0 50% & sk pre=o in comsiderazione nelia fabella. inclire, il =0ggeHn che Squids § sostro peodoti =l mersin secondario pud imporre costi aggiunii
ncazo di dismvesimenio prmea dells scadenza.

Come presentare reclami?

Qual=izrsi reclamo Aguardaniz | condotia del proprio o in ) enzere e al diretin i
mmMm*ipmwnummmmmw&um Distdbulion, Piazzs Lina Be Bandi 3, 20124 Miano, inviande un'e-
mail alindirzzo di posia [ /cOm, Oppure il module: ol seguenbe link nuesimenti bnpparites dbedami.

Altre informazioni rilevanti
L= informazicni conbenuie nel presente Documenis Contenente |z informazioni Chisve per gli Invesilon nom sosfluiscons il servizic di conmulenzs presisin dal proprio consulenie o
Per ullesicr informezioni sul prodotio, inclusi | Fechi od es20 conressi, vi imiamo = leggere bn relabun sone di offeds o jone [prospelio d base = i relevi
supplement, & condizioni defnive], che & gmbstaments disporitde pressc il sib inlemet delfEmiteni.
 wietsfa [offerin o la vendils, diretis o indireie, & quesic prodofic negli Sta Uniti fmesice o 2 US Persan. Il tzrmine "US Person” & defivito nella Reguiabion S del Securfies Act
del 1933, L'cffeds di quesk produotic non & stats registrata i sersi del Secudties Act.
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* Pramio/i

Datale di Valutzzione del§ Premiofi Condigienainli Datale i o deli Presioli
| 25 Marm 2027 7 Apele 2007
| 28 e 2028 T Apsle 2028
|27 Marm 2029 % Apsle 2029
| 28 Marm 2030 & Apsle 2030
|27 Marrm 2031 T Apse 2031
|25 Marm 2032 T Apsle 2032
|22 Marzm 2033 7 Ape 2033
25 Maven 2034 11 Aprie 2034
| 28 Marzm 2035 9 Apsle 2035
|27 Merem 2036 T Apdle 3%
» Scadenza Anicipata Automatica

| Datale di Valutazisne deillmparts di Liquidazione (rimborso| Anticpato Datale di Scadenza Anticipats
|25 Merzm 2027 T Ageie 2027
| 28 M 2028 7 Bygeie 2000
|27 e 2029 9 Aipeile 2029
|28 Marm 2030 8 Aipeile 2030
|27 M 2031 7 Byeie 2031
25 Maven 2032 7 fipele 2032
28 Mo 2033 7 Apele 3033
29 M 2034 1 Aprde 2030
|28 Marm 2035 9 fipeiie 2035

BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia il
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nell’esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA SOLACTIVE BTP (SOITA) 10Y

CODICE BNL 2070779
ISIN XS3309983347
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,996 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,197 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,4992 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,6 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 24/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 10/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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