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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP CALLABLE CSI 1000 3Y

CODICE BNL 2070780
ISIN XS3309992504
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,509 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,197 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,0122 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,23 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 23/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 10/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Copia Cliente




| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

BNP PARIBAS

Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

Il preserte documenin conlizne imormazioni chisve relafve 5 quesio

dinvestimenio. Non i ms & un

La banca
per un mondo
che cambia

le
Kumemn di Saria: CEIFINEIN
URL: hilpc/fiod brpparies.com/CEIZSNEN-2E0C2-IT pdf.

-.mlewlesnc,hm

lie 2copa & siularvi & capiee |e caraferistiche, | Aschi, i costi | guadagni & le perdile: polenziali di quesio puhlhedlnhmahr:mlﬂmnbmdhpmrhﬂ

Prodotto

BNPP PROTECTION 100°% PERFORMANCE CAP CALLABL F su INDICE CS1 1000 in EURD QUANTO
[ Codie SN b
Produtior EMP Paribas S.A. - bes. i - Contisle 1 numess B0 52 4043 per maggion informezioni

Emigenie: GNP Paribes besusnce BV, - Garanie: ENP Pasbes 34

Pty .::Etwhm:d-uﬁmMemhﬁﬁmkﬂdlﬁﬂPPﬂhﬁSkhmdmmmmhmi
Uata diemione el 93 v 3008 135393 CET
Einle per nogqu prodofio dalle nom semplici & che pud ezere & difficls comprensione.
Cos'e questo prodotto?
= Tipa

‘Quesio prodofic & un Cerficale. un valore mobiliare. Quesio prodofic ofee una protezione iofale delfimpodn Nozionsle = scadenze.

¥ Terming

‘Cuesio prodofi ha una scadenze predefeminats = sard Squidsdc alls Dats di Liguidazions, =ahvo i cazo & =cadenza anbcipats in base alle ssquens condzioni.

* Ohistivi
Lnisieffivn di quesin prodolis & di fomiee un rendimenin colegals allandsmenic & un
ik azicnasic (il Soln=tni). Alls Dals di Liquidszions ceverste per ogni cerificate:

1. Se il Prezze & Riferimenic Finsle & par o supesicrs o 135% del Prezo di
Riferimenic Inziale: un pagamenio in conienli pari 2l 142% delfimporic Nozionale.

2. Ze i Prezzo di Aiferimenin Finale £ inferiore ol 135% del Prezen & Rierimenin
Irizisle:

= e i Prezo di Rierimenic Fnale & pesi o superioes o 100% 2ol Prezzo di

Riferimenis lnizisle un pagamenis in contani pasi allimports Mozionale sumenisio del
120% delin Pericrmance del Soficsinniz

Digwe-

b. Se il Prezen di Rifesimento Finsle £ infierioes ol 100% del Prezzo di Riferimentn
Iniziale: un psgsmenkn in condsrti pari sllimpods Nozionale.
Scadenzn Articipats » Facolis deFEmitiacte: o ogri Dats di Scadenze Anfcpats &
Facoks delfEmitente, = con un preawiiso di simeno ¥ gami lavcrslia prima dels
mﬂﬂeﬂhﬂdﬂﬁmhnh:pd&nﬁmﬁ!ddfmlrde 1 prodotin pote
exsere rinboraks inkegraimenie. Ricewerele: perogni ceriicale un pagamento in contard
ﬁmnlh"m*puunpzmﬁm:b,iwmnmhmmam&
DuhdlSmdumAliqdnnFnMddErriht

® L Performance di un Sctostanie & per s dffererzs b § o Prezzo & Rifedmento Finsle il suo Prezzo & Rferimento hizale, divss peri suo Prezzo di Aifesmenio nizske,

‘espressa in valors assaluln.
= | Prezzn & Riferimerio Inizinle £ il prezzn di chiusure ded Sobirstsnie slls Dats di Sike

® | Frezzn & Rifesimerdc Finale & i prezzo & chiuzaen del Soffostanie lla Deta & Vebdazione deMimporto di Liguidezions.

Scheda prodotte
| Daea i Serie A mpee 206 | |Pre=zo di Emissisne EUR 100
| Data i Emissione Teple 22 | [¥aluiz del prodotis: BR
Diata di Wahstazione dellmporto di | )
i 2 09 I Nozicnale fper Certificas) EUR 100
Liquidaziane y | marm mpaorts. per ]
Data di Liguidazione irimborso) 3 mprde 2022 |
== 1 aprie 2027 = 3 apiie 2028 | |P|-inﬁ|il.lm £ = 16% delimaods Nazionale |
[Sotrontamee ' Codioe Blosmbery |
|cz1000 CEnom |
| bermini & condzioni del prodictio p che, qualom =4 werficare: i eventi X 1) possono esser apporisie mediiche ol prodolio efo 2) FEmitients

el prodotio pud fiquidare anticipatsments i prodotio.

Tul | pagamenti descilli nel presenie documentic [ivi comgresi | quadagni poberzial) 2one calcolnt sulls base dellimpodo Nozionale, eschud=ndo i cosd, | conltribuli social e le

imposie applicaid = tsle Bpologis di pvestimenio,
* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Questo predofic & sisfc conczpio per gli imvestios el detiaglio che:

= hanno un orizzonte drvesimenio di breve periodo [menn &= anni).

= sono alla Acerca di un invesimento in un prodofio con rendimenic 8 scadenzs per

= sanc alls Acerca di profezione dellimponis Nozionalz ala scadenzs

ntial
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= sano siaki informati o hanno sufficieni= concscenzs dei mecali finanzisd, del lom funzionamenfc & dei relafivi ischi, nonché ded mercaio di sferfiments del Sofinstanie.
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di riachio

M08 EEEE

Rmhlopnhs:n RlﬂGthl.lih])
Lindicaiore di sixchic (3R - Summary Fizk Indicator] & unindicazicne osentsfive del Fvellc di fschio di quesic prodotio repetio o el prodotf. Exzo espeime ke probekifis che il
peodotin subizea perdile monstarie & causs & movimend sul mercatn o 8 cawsa della noste incapacits di pageri quands dows.

Mbiame dassificaic quesic prodofi ol velo 2 su T, che comisponde alls casse di fechio bessa.
Cn:griicudieleMmﬁmﬂmmmﬂpﬂdﬁmmdu“ndh*bmednemﬁ improbabile che condiioni negafive di mercato
ﬂmmhrmhuumhﬁmﬂqanbdwuh.

L'ndicatore di reschio presuppome che il prodotts sia mantenuts fino al 3 aprile 2029. B rischic
effestive pus varare in misura significativa in caso di dissrvestimento in una fase inizile & b
somma rimborsata potrebbe essere minore.

del prodoiin, dmpunﬂsemdmud*mﬂnuﬂhnmﬂe In quesio caso, presiate aSenzione al rischio valularie.
Imﬁmﬁhﬁd&nﬁipﬂ&mﬂhﬂndumhkmﬂk ‘Quesin riachin non & canfemplaio nellindicaioe sopee Aporiain.

Byyede diritic alls resthzione & simenc 100% ded vosio capiale. Cuslsiasi imporio superions & quelo indicaio = qualziasi rendimenio sggiunbvo dipgendong dall perfiormance fulurs
gl mercain & sono incer. Tuflavia, quesis protezione dalle peformance fulure del mercsio non = spplichen in cazo di disnvesfimenks pima dells scadenze.

S non siamaoin grado di pagard quanio dovsin, polresie perdere § vosiro inbero invesSmenks.

Per informazioni detisghiale = fulf i Aschi, fale riedmenio alls sszione rischi del Prospetio di Base come specificaln nells seguente sezione "Altre infarmazioni Alevant™.

* Scanari di performance

1l peszibile rimborso dipendera dallandamento futone dei mercati, che & incerio & non puc essen: previste con esaSezza.

Gli scenari riportti som il ioni basate swi risultati passati £ su alcune ipotesi. Ned futuro | mercas potrebbarn avere un malts dverso.

N 2 ﬁmihhﬂi&rﬂhﬂhﬁmotﬂnﬁmmﬂm Pun a=mare diversn in
e cimacuna scenario ad £ indicrko nells bl

pio di investimems ELR 10.000

[EUR 10.000. E' previsto. unmm-mmjﬂ mutﬁnﬂziwmﬂ:\_m - - —
Pomibite rmborsn 2l retto e comi ELR 3261 ELR 10,000

[ prodotin scade il 3 nprie 2009) i mesdio parcEsan snne i e

Seenario shavormvole Possitile rmborso al netho dei costi ELR 843 ELR 10.00

[ prodotin scade il 3 nprie 2009) i mesdio parcEsan snne Sk ]

Seenario moderain Possitile rmborso al netho dei costi ELR G222 ELR 11500

i prodoio scade il 3 aprile 2035) i medio perciesan snno A45% Tioh

Seenario fverevole Possitile fmborso al metto dei costi ELR 10E2 ELR 13818

[i prodofio scade il 3 aprile 2029) i medio perciEsan anno £25% 11,7%

Le ciie Mporise comprendono il | cosl del prodofin in quantoc fale, ma posseno non comprendens fulf i cost da voi pagati & consulente o sl disiribulore. Le cife non fengono
canio dell voebs sfuszione facale personale, che pud incders anch'exsa sulimport del Fmbomsa.
Lo scenario di stress indica quale polreble evsere Fimpor Aimborsaic in cirsosianze di mercain esteme.

Gh scenasi , modersio & rappe possibil esiti del vosko investimenio, & sono siaf caloolsf sulls bese & simulazioni che wiilizzano e performance
passais del scliosianis fino sd un massima di 5 anei.

‘Quesin prodofin non & faciments liquidatile. In cesa di uscits dall imvestimento prima del pesioda di i man i & al in & pofreisbe exsere necessano
sastensre cosk supplementse

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non ¢ in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsclvenzs o s3soggetismenin delEmilanis & =] i o alen , avede | dirifl & richieders al Garsnle 1 pagamento di ogni = quaksinsi
mpﬂbdnuhnbﬂedpmdnbalunﬂdmgmrm i ei - In casc dii o asgq| anche del Garsnie s procedum falimeniare o alis
o in casod Azohatone ai sensi dells noemalive spplicabile, pofrede incomere in una pendita di capilsle pari allinizro capilzle investiio.

Ipnﬂhmembhh:hmimni*!mumﬁm

‘i infzemizmao che BNP Paribas, che agice in qualita di Garente, & un ixfhuin di creditn sulodzzsio in Francia e, pefhﬂh,emggdhdmgmdlnmmdﬁﬂnh
UEnn*ﬂadlmmmh:mdlmd*mhmneddﬁmagnEﬂH\Duﬂhm ‘o= Tafirg, riconosce alle sufrits defizerant 1 pobere & modiicare le condizioni
peincipali della :lidd:prurmqr.lnd.njmpmi\im.rh\iiEarurkmm*mﬂ:ﬁhg“mdm“mmﬂ:dlmjnmpﬂ
dovul ai sensi dela gamnzis i azicei o alis Boll d=l Gareniz. In caso di i o m=mgY LE LT , 0 n caso di
risoluzione ai sensi della noematin spplicabile, polreste non riuscre & recuperare, infioloo nwhm[mhm]mﬂwmmd puhlhu sens
delin garanzia & polresie Acever in sosthuzione di fale imporio un ticlo diverso eme=so dal Garsnle, il cui valore poirebbe =ssere considerevoimenie infesore allimporio che aumesiz
percepis aln scadenzs del prodofin.

Quali sono i costi?
1l =oggeiin che fomisce consubenzs =ul PRIP o che lo vende pobrebbe addebiare st cost, nel qual caso fomim 7 ioni = beli cosh, Fimpatic =ulfi
* Andamento dei cosdi nel tempo

Lz tabelle mozieer g impor prelevef delfinvesSmento per coprire diversi fipi di costi Tall imped dipendonc delfenita delinvestimenta, delle durie delle defeszions del
= dalfandamends ded peodiolin. Gli imporl sono qui igoriati a fini lusbalivi & =i basans su un impos esempiicative delfimvesimenio = su diversi possisil periodi & invesimenkn.

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia
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Ln\imh\iqlﬂ)pmdﬂ::mﬁhmwlblpndﬂ)pwmw & seconda dedl sone del mencalo. Gl imporl qui indicall prendone in
versi scenan arbcpais e Plelc.u!nnwltﬂﬂedlllﬂdﬂclpmﬂ*mtﬁmm‘ﬁmnwﬂndlmpﬂhwnﬂnﬂ

pwebbemmmmdlm

Ei & ipolizzat quanfc segue:

- EUR 10000 di investimenio
- Periomance del prodefin coerenfi con ciascun pevioda di delenzions indicalo.
Irrveestimenio: ELR 43,000

In caso di Bgusdazione anticipata alla prima data possibde 1
prile: HUXT
EUR 323 ELR 23
4 06% 116% |
71 Queslo dimesies come | cosi Aducanc il wostro rendimento ogei anno nel corso del pericdo di deberzions. Ad esempio, == | liquidszions del prodotio swisne alls scadenzs =i
peevede che 1 rendiments madio anmeo =ars §,25% al lodo dei cosf e al 5,09% ol nefio dei cosf.
Peer s prime dta di Fquidazions antbicipata inferiore = un anng, il Aisufisio non & anmuskzzsio.
Uins perie: dei cosf pud e=sere condivisa con ls persons che vende § prodoio per coprire | servis che fomisce. Limporto verm comunicato.

* Composizions dei costi

Costi una antum di ingresse o di wscita

3.22% defimporta pegel al momento dela saliceorizione defmvestmenio.
Cuesti co=h =ong gisi ncusi nel prezzo di scquisko i quesio prodotio.
I]Rdcl'hpnbohuam& Mmd::uppm:obndmo

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perisdo di deterzione raccomandato: fino ol 3 apde 2029, cvwem alls scadenzn del prodotic.

Tufiavia rnon € pozsitile prevedere in anticipo I dueis del prodotio che poirelbe scaders anfcipstaments.
L'okiefSivo del prodofic, velido zofianto in ceso di defenzione ded prodoBo sino alla scedenze, consale neloffriee il profio & quidazicne descrific nella precadets rezions "Cor'e
quesio peodolin ™
In noemali condizioni & mercaie, polrels vendere quesio prodolic sul mercaic secondario, & un prezzo che dipends dai parametd prevalent sul mercali in quel momenic = che
polrebbe risultare inferioes ol capilnle investiic. Ove decidiste & dvenders 1 prodotic, 2l prezzo di vendils =i applichemeisbe una commissione implicia dello 050% che pobebbe
sumeniare in parficolss condizioni & mevcaio.
Lovzpread denarc-lefers dalio 0 50% & sk pre=o in comsiderazione nelia fabella. inclire, il =0ggeHn che Squids § sostro peodoti =l mersin secondario pud imporre costi aggiunii
ncazo di dismvesimenio prmea dells scadenza.

Come presentare reclami?
Qual=izrsi reclamo Aguardaniz | condotia del proprio o in ) enzere e al diretin i
mmMm*ipmwnummmmmw&um Distdbulion, Piazzs Lina Be Bandi 3, 20124 Miano, inviande un'e-
mail alindirzzo di posia [ /cOm, Oppure il module: ol seguenbe link nuesimenti bnpparites dbedami.

Altre informazioni rilevanti
L= informazicni conbenuie nel presente Documenis Contenente |z informazioni Chisve per gli Invesilon nom sosfluiscons il servizic di conmulenzs presisin dal proprio consulenie o
Fer ultesicr imfoemazioni sul prodotin, inclusi | Fachi ad e3me conmessi, vi imiiamo & leggere be relabun iz di offeds alo iome [prospefic o base = i relefivi
supplement, & condizioni defnive], che & gmbstaments disporitde pressc il sib inlemet dellEmiteni.
 wietsfa [offerin o la vendils, diretis o indireie, & quesic prodofic negli Sta Uniti fmesice o 2 US Persan. Il tzrmine "US Person” & defivito nella Reguiabion S del Securfies Act
del 1933, L'cffeds di quesk produotic non & stats registrata i sersi del Secudties Act.
Lid 3l Sponzor delindice non rl=scis{no) dichirzion in mesio all'opporin i di une rensazione sl prodofio che =i astens’si axtengono dal vendere & promugvers.

BNP PARIBAS La banca per un mendao che cambia 3 -
‘ntia
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nell’esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP CALLABLE CSI 1000 3Y

CODICE BNL 2070780
ISIN XS3309992504
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,509 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,197 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,0122 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,23 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 23/03/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 10/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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