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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO VARIABILE ENEL (Senior) 20M

CODICE BNL 2070945
ISIN XS83329721032
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 2,238 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,6116 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 3,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 4)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 989 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 08/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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i significa che be pendite pofenzish dowute dalls perfomance fulirs del prodofio sono classificaie nel fvelin basso e che & improbaizie che condizion negafve & mercein infusrzing

hncuhc.upﬂitlpcgu-viqmrhdmrh.

Mdﬂwnﬂmdmﬂﬁrﬂnuﬂhnmﬂe In quesio caso, presiate aSenzione al rischio valularie.
Imﬁmﬁhﬁd&nﬁipﬂ&mﬂhﬂndumhkmﬂk ‘Quesin riachin non & canfemplaio nellindicaioe sopee Aporiain.
‘Quesio prodofio nom compe ‘slcuna probezione dalla futura del mercabn; perianio pobesiz perdere il vostro inler investimento o pare di ezso.

Ze non siamoin grado di pagard quanto dovuin, polresie perdere i vosiro inbero invesSmenko.
Per informazioni detisghiale = fulf i Aschi, fale riedmenio alls sszione rischi del Prospetio di Base come specificaln nells seguente sezione "Altre infarmazioni Alevant™.
* Scanari di performance

Ilmhmmmﬁ I-nﬂﬂm d!e-ou'h zmpunmepummnzﬂm
Gli gcenan ri

Mon esiste un nendimenio minimo garantiio. Podreste pendere il wosiro intero invesSmenbo o parte diesso. _ N
Possitile rmborso al netho dei costi ELR 2340 ELR 10,103

e Rendmenio medio per casmn e BT 5%

Scenario sfavorsvole Possibie rmborso al netto dei costi ELUR 10057 ELR 10,136

{1 prodoBn soade il § genraio N . -

et Fendimeanin medio percimscun snno. 5% 0%

Seenario moderain Possitile rmborso al netho dei costi ELR 10,084 ELR 1132

e Rerefimeni medin per cimscar e 5% ao%

Scenario favoreole Possibie rmborso al netto dei costi EUR 10111 ELR 10183

gm"“"““m“"""“ Ferdimeris medi ser casmu mnne 111% 104%

Le cie rporisde comprendono il | cosi del prodofio in quanio fale, ma pum non comprendene fulf | cost da voi pagati o consulente o al disiribulore. Le ciife non fengono

canio dell voebs sfuszione facale personale, che pud incders anch'exsa sulimport del Fmbomsa.

Lo scenario di stress indica quale pobreble £xsere Fimpors Aimborsaic in cirsosianze di mercain esteme.

Gh scenasi , modersio & possibil esiti del vosko investimenio, & sono siaf caloolsf sulls bese & simulazioni che wiilizzano e performance

pﬁmhdd:dhdnﬂeﬁndunmmmdSnm
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‘Quesin prodofin non & faciments liquidatile. In cesa di uscils dall imvestimento prima del pesioda di i man i & al in & pofreisbe exsere necessano
sastenere cosi supplementari,
Cosa accade se BNP Paribas $.A_ non & in grado di mmpnndere quanto dovuto?
In caso dinscivenza o assoggetismenio delEmibenis . , mvede | diritio & richiedere 2l Garsnle 1 pagamenio di ogni = qualsiasi
mpﬂbdnuhnbﬂedpmdnbalunﬂdmgmrm i ei - In camc i o asngq| ‘anche del Garsnie s procedum falimeniare o alis
oin casedi Asohazione ai sersi dells noemalivs applicabile, pofrefe incomens: in una perdits di capilsle pari allinizs capitale invesifio.

Ipﬂdhmemhmmd-*ﬂnmodlﬂngummumm

Vi informisma che: ENP Paribas, che agisce in qualiis di Garente, £ un ishuio di credil sulodzzsin in Francia e, perianio, & scqgetn sl regime di isohione infrodolio dalls Diettivs
UE in maeris di izanaments e rscluzione delie crisi bancarie del 15 maggin 2014. Quests nomafiva, s Ml conosce alle suloris deliserant 1 pobere & modicare le condizioni
peincipali della :lidd:prurziqr.lrid.nj'mpmi\im.rti\iiEarurkinm*mﬂ:ﬁhg“mdhnmmmh]zdimjiimpﬂ
dovul ai sensi dela gamnzia in azioni o alis Bol del Gareniz. In caso dii o m=m0gg , 8 0 casa di
risoluzione ni sersi della noemativs spplicable, polreste non Fuscire & recupemre, in fiolo o npuh,ﬁmodn[ﬂgnh&mnh]dnuhﬂ@mﬂemmd peodolin =i sensi
dedin garanzis & polresie scever in sesthmione di tale imporis un Hols diversa emesso dal Garsnle, il cui valore potrebbe e3sere considerevoimente isfesions slimporis che auresiz
percepilo ala =cadenza del prodofio.

Quali sono i costi?

1l =oggeiin che fomisce consubenzs =ul PRIP o che lo vende pobrebbe addebiare st cost, nel qual caso fomim 7 ioni = beli cosh, Fimpatic =ulfi

* Andamento dei costi nal tempo

Le tnbelie mestena gl import prelzusS dalfimvesSmenis per copriee diversi fipi di costi. Tl impedi delfeniin del i dalls durix dells ane: del prodetin

= dalfandamentc del peodctia. Gli impo imwmhuhhhhzuhumnmmpmbﬂemﬂwhnddhﬂhnﬂl:e:ud‘nmpﬂsﬁpﬂiﬂihuﬁmﬂh

Lntlmhthlﬂopmﬂl::nnﬂhml'mhlpmddomeuﬂ:w i mercabe. Gl impori qui indicall prendons in
o due divesi scenar (iquidazions arbcpats & Plelc.u!nnwltﬂﬂedlllﬂdﬂclpmﬂ*mtﬁmm‘ﬁmnwﬂndlmpﬂhwnﬂnﬂ

pmbben:smwmdluch

Ei & ipolizzatn quanfc segue:

- EUR 10000 di imvestimenis
- Periormance del prodofio cosrenil con ciascun peviodo di delenzions indicalo.

"ﬂﬂhﬁnﬂ!mlmﬂdﬁmlmﬁu rendimenito ogei anna nel corso del pericdo di debergione. Ad esempio, == | liquidazions del prodolio swisne alls scadenzs =i
peevede che 1 rendiments madio anmeo = 1, 19% al lodo dei cosf e al 0,91% ol nefio dei cosf.
Uines perie: dei cosf pud e=sere condivisa con ls persons che vende § prodolio per coprire | servis che fomisce. Limporto verm comunicato.

* Composizions dei costi

Costi una antum di ingresse o di wscita
ﬂmmmdmtﬁmﬂm

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periado di detenzione raccomandato: fino ol 6 gennaic 2028, ovwero alls scadenzs del 1
L'okiefSvo del prodofic, velido zofianto in ceso di defenzione ded prodoBio sino alls scedenze, consale neloffriee il profio & quidazicne descrific nella precadete rezions "Cor'e
‘quesio prodiolin™
In newmali condizicni & mercalc, polrele vendere quesio prodofic sul mencsic secondario, & un prezzo che dipends dai pammetd prevaleni sui mersali in quel momenis & che
polrebibe risultare infieioes ol capilale investiic. Ove decidisie & Avenders 1 produtic, 2l prezzo di vendils =i applichemibe una commissione implicia deflo 0,50% che pobebbe
sumeniare in paricolas condizioni & mescaio.
Lovzpread denarc-lefers dallo 0 50% & sk prezo in comsiderazione nelia fabella. inclire, il 20ggeHn che Squids § sostro peodot =l mersain secondario pud imporre costi aggiunii
i caso di disivesSmenio prima dells scadenza.

Come presentare reclami?

Wﬂmmthmﬁnﬂpmﬁn o 0 pud exzere pr l diretin i
mﬂmwtlpﬂﬁnpﬂnﬁmmpﬂwmw&uw Disisbulion, Piazzs Lina Bo Bandi 3, 20124 Miano, imvizndo un's-
miail alindirzzn di posts [ cO, Oppure ol sequenke link nuesimenti bnpparitas Aeclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conbenuie nel presente Documenio Contznente |2 Informazioni Chisve per gli Invesiion non sosfluscone il servizio di consulenza presisio dal proprio consulenie o
Fer ultesicr imoemazioni sul prodotin, inclusi | Fachi ad e3me conmessi, vi imifiamo & leggere le relabun iz di offeds alo iome [prospefic o base = i relefivi
supplement, & condizioni defnive], che £ grbstamente disponibie presso il =i infmet delfEmitent.
€ wietsfa [offerin o la vendils, diretis o indireie, & quesic prodofic negli Stad Uniti fimesice o 2 US Persan. Il tzrmine "US Person” & defivito nella Reguiabion S del Securfies Act
del 1933, L'cffeds di quesk produotic non & stats registrata i sersi del Secudties Act.
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GATO
¥ Pramicli
Dtale di Oszervazione  Date di Pagamentn
Tassa di riferimentn Tasso di fleriments  Tassa Minima Tamso Massimo  Margineii delli Premiadi delfi Premiad
WariabileR Wariahibeli

Margine, con un minimo per o TessoMinmo e un - ELURIBOR 3M e 4% 02% 21 rprile 2026 Elugio 2006
mazzimo peri al Tessg Massimo, su bese 30560

Marsine, con un minima per A Tazso Minime = on - EURIEOR 3M 9 % 03% 2 huglio 2026 E oiihe 206
rassimo pari al Tasso Massima, su base 30360 .

s di Rferimesic: pid un impodc pari dl

Wiargine, con un minimo pas o Tessog Minmo e un ELIRIBOR 3W (=1 4% 0,32% 2 cliche 2026 & gennaio 007
mazzimo peri al Tessg Massimo, su bese 30560

Tewso di Riferiments pad un mpodo peri d

Margine, con un minima per o Tesso Miimo = e EURIGOR 3M 1 % 03% 4 gennaic 32T & zpile X027
mazsimo pari al Tesso Massimo, s bese 30360

‘Tﬂndiﬁﬁﬁnﬂbpﬁunh‘mﬁ:pﬂid

Wlargine, con un minima pea o Tassa Minime 2 on EURIBOR 3M [ % 3 03% 2aprde 027 & lugln 2007
rmanzsimo pani al Tasso Messimo, su base 300560

Taens di Rifarimenic, i un mgods peri ol

Margine, con un minimo pert o Tesso Minime = e ELRIBOR 3M =3 i 03% 2 hugho 2027 6 oliobe 2037
mazsimo peri al Tesso Massimo, su bese 30560

‘Tﬂydiﬁﬁﬁnﬂ_bpi'mn_immbnﬂid

gz oon un minimo pa A Tasso Minime 2o ELRIBOR 34 e &% 03% & obiche 2037 & gennaio X008
i il Teso Massima, su bese 30550
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO VARIABILE ENEL (Senior) 20M

CODICE BNL 2070945
ISIN XS83329721032
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 2,238 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,6116 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 3,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 4)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 989 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 08/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Copia Cliente




