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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO VARIABILE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,

SOCIEDAD ANONIMA (Subordinated) 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2071080
X83340190126

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO
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Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,312 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 1,6864 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 9 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 7,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 8)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 981 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 16/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 04/05/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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Cnsghdnkpeﬁibpﬂhmidmnkﬂpﬂhmmﬁhddpmdﬂbmdﬂuh*lﬂhﬂhIun:ch::npmbdledl:mdi:hli negaive & mercaio infus rzing

Iz noste capecits di pagar quanio dovulo.

Riczyemie | nills valuts di del prodafin, che pud exsere divema dalls vosie usiuis nezionale. In quesio casn, prestate asenzione l rischio valutario.
Imﬁmﬁhﬁd&nﬁipﬂ&mﬂhﬂndumhkmﬂk ‘Quesin rachin non & cantemplario nellindicaioe sopes A

‘Quesio prodofio nom compe ‘alcuna p dalin futura del mercain; pefhnhpniﬁhpede:imbumhmmnshmenhuphdlm

Ze non siamoin grado di pagard ,pﬁ:*mimﬂzmm

Per informazicni detisglinie = fulf | Aschi, fsfe miedmenin alls sezione rischi del Prospelis di Base come specificaln nella sequerte sezicne "Allre infirmazioni Alevant’™

L'indicatore di rischio presuppone che i prodotts siz mantenuss fno 2l 4 luglio 2030. B rischio
1 efffestive puo variare in misura significativa in caso di dissreestimento in una fase iniziale & b
: somma rimborsata potrebbe essere minore.

* Scanari di performance

Ilpenirhmﬁ)ﬂlu:ﬂ"amm futuro dei mersati, che £ incerin Emwneﬂmmmnm

Hon esiste un
Seenario di swess Possitile fmborso al metto dei costi ELRES® ELR 10422
i prodoio scade il4 g 2030) i medin perciEsn g “HER 095%
Seenario skavorvale Possitile fmborso al metto dei costi ELR 10,084 ELR 10,58
i prodoio scade il4 lugc 2030) i medin per s s 5% 137%
Seenario moderain Possitile rmborso al netho dei costi ELR 0.3 ELR 072
[i prodoiin scade il huglic 2030 melio per cimmn annc 145% 1.566%
Seenario fveevole Possitile rmborso al netho dei costi ELR 10222 ELR 0.2
[i prodoo scade il huglic 2130) medio percEsar snne 12% 196%

Le o rporiaie comprendeona 1S i cas del prodolio in quanic Gk, mwmmmwﬂeﬂ“lmﬁdummﬁdnﬂiﬂhudw Le cifee non fengeno
canio dell voebs sfuszione facale personale, che pud incders anch'exsa sulimport del Fmbomsa.

Lo scenario di stress indica quale pobreble £xsere Fimpors Aimborsaic in cirsosianze di mercain esteme.

G scenae , moderio e

wuhdd:dhﬂnlkﬁndunmﬂumdSum

‘Questn prodofin non & faciments liquidatile. In cesa di uscils dall imvestimento prima del pesioda di
supplemenias,

=sashenere cosi
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Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non € in grado di ommpnrldere quanto dovuto?

In caso dinsoleenza 0 aszoggetismenio delEmieniz 2 =] alen p , svele | dirtlo & Aichiedere ol Garante | pagamenio di ogni = quaksiasi
mpwbdmnbnhﬂedpodubau:nmimpmm iz il . In cazo di 0 m=509g anche del Garsnie & procedum falimentare o alita
o/in casa & Asohaione ai sensi della normativs spplicabile, pddemmmupenﬁqu&pﬂndinhuoqd*lmﬂm

Ipmdd:h non £ copertn da slsung mﬁm"modlhgummumm

‘i informiama che BMP Paribas, che agice in qualits di Garenie, & un isfhuio di crdil sulodzzsio in Francin e, pehh,emggeﬂndmdlnmmbﬂﬂnﬂrn
UE i rasheris di Fisanaments & fsoluziaee delie crisi bancaris dl 15 maggio 2014. Quests nomain, b= Mafro, rconosce alle suioris defiserant 1 potere & modiicare le condizioni
pencipali delin suddeia gamnzia, di ridure: gii impodl dowuli dal Gamnde in m*mﬂ:ﬁhgmﬂ ffimsz al lore azzemmenis] & di comvertie gli impori
dovull 2i sensi dedla gamnziz in azioni o alis Bl del Garenke. In caso di i © azzogy: o afira p , 0 N casg di
risohzione ai sensi dela normalive spplicabie, polreste mnnﬂmnmre,nlﬂnunpai,ﬁmdn[mﬂh&mﬂh]dmnbﬂ@nﬂem refazions al prodolio & sensi
della qaranzia e polresie scever in sexthuzione di tale imporis un Bolo diverso emeeso dal Garsele, il cui valore polrebbe 2vse e considerevoimende infesicrs slimporis che auresle
percepilo alla scadenza del prodofio.

Quali sone i costi?
1l soggefin che fomisce conzulenza 2l PRIP o che lo vende potrebbe addebinre sibi coeb, nel qual caza fomim 7 ioni = bali ook, Firngatic: sulfi
* Andamento dei costi nel tempo

Le bnbelle mostrana gi import prelevali dalfinvesSimentn per coprire diversi fipi di costi. Tall impod dipendons dalfentts delinvestimenio, dalls dussts dells detenzions del pemdotin
= dalfandsmenic del puldh.ﬁlnpmisunqu Mhuﬁllubuhl:ﬂbﬂnmwmmpmh:mnﬂwhnddimﬂhmﬁlewﬁmpmﬂnﬁd nvesSmenio,

Lnd:mhdqlﬂ)pmdﬂl:mﬂhmqarblpodﬂ)pwmw & seconda delf sone del mencaio. G impord qui indical prendone in
due dwersi scznan anbcpais e Ml easa in cui decidiste di liquidses § prodofio prima dells sus scadenzs, in sqgiinis sgli importi qui indical

polrebber: exsere addaiiali costi di uscla.

5i & ipotizzato quanic ssgue:

- EUR 10000 di imveslimenis

- Periomance del prdofio cosreni con ciascun pesioda di detenzions indicals.

Irrveestimento EUIR 10,000
Scenari

ELF 166
15% 04% ]
71 Quesis dimesies come | ceall Aducane il vosir rendimento ogei anno nel cora ded pericda di deterzions. Ad ezempio, = b liquidazions: del prodobis swisne sl scaderes =i
peeveds che i rendimentio medio annuo s=nd 2,07% sl lordo dei cosf = 2l 1,66% =l netio dei cosf.

Uinez parie dei cosfi pud e=sere condivisa con la pemona che vende § prdobin per coprire | s2riiz che fomizce. Limportn verm comunicain.

b+ Composizions dei cost

‘Costi una tnium di ingresco o di uscita
1.56% defimpodio pegeio al momenko della soticsarizions delfvesimenio.

Cueshi cosb sona gi inclusi nel prezen di scquists o quesio oo,
D.S'Iuddhwbohm& de:sumimsdoncsodldmbmﬂm
indicin

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periado di detenzione raccomandato: fino sl 4 luglic 2030, owern alls scadenza del prodalis.
Labiefivo del prodofic, velido zckento in caso di defenzione ded prodofic sino sl zeaderzs, consisle neloffrie il proflo & quidazione descriic nels precedente zegions "Cor's
‘quesio prodolin?™
In noemakl condizicni & mercal, polrele vendare quesio prodofic sul mercalc secondario, 8 un prezzo che dipende dai pammetd prevalend sul mersati in quel momenic & che
pelrebbe: risulinre inferices ol capiinle investiic. Ove decidisie & dvendee i prodotic, 2l prezzs di vendits =i applicheeisbe una commizsione implicin dello 0,50% che pobebbe
‘sumeniare in parcolss condizion & mecaio.
Lo spread denzrc-leBere dello 0,50% & sisko pre=c in considerazione nells fsbella. Incli=, il soggetio che fquids i wostro prodotio sl meraio secondsrio pud imporre costi aggunii
in caso di disinvesSimenis prima dells scadanza.

Come presentare reclami?

‘Quslsizrsi meciame figuardanie |s condotis del pmipsio o 30 pud mxmare al diretin i
ﬂnd:wmtrmlgu\trkipmdﬂnwuﬁm mnmmm&um Disiibulon, Pizza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milang, imizndo un'e-
il allindicizzn di posis i 0T, Oppure &l sequente fink nuesimenti bnpearises Ak clami.

Altre informazioni rilevanti
Lz infirmazioni comtenuie ned presentz Documenis Contenerie I Informazioni Chisve per gli Invesfion non sesfhuscons il sewvizic di consulzrnzs prestaln dal propris consulenie o
Peer witesicr imformeazioni sul peodolin, inclusi | fachi sd emse conmessi, vi imiSama 2 leggere b relabun iene di cffeds elo o [proepeiic i base = i relsvi
supplement, = condizioni definfve], che & grabilamente disporibde presso il sk imemet delfEmitterie.
 vietnin [oferin ol vendils, diretis o indieefSe, & ques prodoic negh Sief Unik SAmesics 0.2 US Person, || bermine "LUS Pemar® & defiritc mells Rzquinkicn © del Securiies et
2l 1933, L'offert= di quesk prodotic non & shats regisirate ai senei def Secusfies Act.
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* Pramiofi

|Fh-unioﬁ‘l':idilu'|

Tasso di Riferiments  Tasso Minimo  Margined

Datale b Osservazions
dedi Preminki Wariabilsi

Diatzle &i Pagamento defi
Premiodi Variabileii

delﬁﬁnnu-bmunnpmbpndhhﬂ an
un minimo peri al Tamsg 2 bese 0360

EUREBCR 3

-3

| Trmmo di Rferimerdc: pits un imporc pari Al Masmee, con
un minimg peri al Tamso Minimo, su bese 30360

EURECR 3M

delﬁﬁnnebmunnpnbpndhh!c,
un minimo peri al Tamsg 2 bese 03600

EURECR 3M

107%
107%

107%

I ape 208

2o 2025

1 ofiobre 2026

g 2026
5 aliobes 2026

4 genrai 227

| Temsa di feriments: pitt un impads pari f Margire, con
un minimo per &l Tasso Minima, su base 300360

| Tmza di Fliferimenic ol un imeorc pari df Margne, con
un minimo peri &l Tasso Minima, su base 30560

EURECR 3M

EURECR 3M

Taumﬂﬁennu-bmunnwbmdhhm wan
un mirimo pari ol Tamso

EURECR 3M

| Tmza di Fiferimenic ol un imearc pari o Marne, con
un mirima pani &l Tamso Minimo, su base 30550

EURECR 3M

| Temza di Fiferimenic ol un imearc pari d Marne, con
un mirima pan &l Tamso Minimo, su base 30550

Taudlﬁﬁnmbpﬂunnpnbpmdhhp!,
ur minimo pan al Tamso

107%
107%
107%
107%
107%

107%

30 dicemtee 2026
1 mprie 2027
1 gl 2027
30 2elfemben 2027
31 dicembes 2027

31 mavzo 026

5 mprile 2007
5 haglo 2027
4 oliobee 2027
4 genraio 228
4 mevile XOE
4 huglic 2128

delﬁﬁnnu-bmunnpmbpndhhﬂ an
un mirima pani &l Tamso Minima, su base 30E50

[ Tirmmo di Rferimerdc: pits un imporc pari Al Masmre, con
un minim per al Tamso Minimo, u bese 30360

[ Tirmmo di Rferimerdc: pits un imporc pari Al Masmre, con
un minim per al Tamso Minimo, u bese 30360

[ Tirmmo di Rferimerdc: pits un imporc pari Al Masmre, con
un minim per al Tamso Minimo, u bese 30360

delﬁﬁnnu-bmunnpmbpndhhﬂ an
un minimo peri al Tamsg 2 bese 0360

EURECR 3M

delﬁﬁnnebmunnpnbpndhh!c,
un minimo peri al Tamsg )

EURECR 3M

107%
107%
107%
107%
107%

107%

30 qiugno 2028
2 pinbee 2078
2 genrain X029
29 merzo 2029
2 hughc 2128

2 pliobee 2029

4 oliobes 2028
4 genrain X029
4 mpvile X089
4 huglic 2129
4 oliobee 2029

4 genraio 2060

Taumﬂﬁennu-bmunnwbmdhhm wan
un minimo peri &l Tasso Minima, su base 30560

EURECR 3M

| Tmza di Fiferimenic ol un imearc pari o Marne, con
un mirima pani &l Temso Minimo, su base 30E5E0

EURECR 3M

R |2 | R |F|R|F R |2 |R|F|2 BB |2

107%

107%

2 genrain 2G50

2mprie 2030

4 mprie 2030
4 gl 2030
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nell’esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO VARIABILE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,

SOCIEDAD ANONIMA (Subordinated) 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PERIL CALCOLO

2071080
X83340190126

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento

Classification : Confidential
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sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall'Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,312 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un
annualizzata: holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, €
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Copia Cliente
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L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;
e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;
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o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso l'investitore puo incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 9 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 7,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 8)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 981 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 16/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 04/05/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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