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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta e
disponibile gratuitamente sul sito https:/investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”) e presso le filiali della Banca. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX PROTECTION 100% PERFORMANCE BNP Paribas Exane

Healthy Living Opportunities ER RC5 5Y

CODICE BNL 2071121
ISIN XS3340791717
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,1556 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1925 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 5,6631 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4,2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,29 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 94,8 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 10/06/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:

COLLOCAMENTO ’
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 04/05/2026 alla data 27/05/2026
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 04/05/2026 alla data
27/05/2026.
- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 04/05/2026 alla data 20/05/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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5i € ipoizzate quanto segues

- Wel prima anno recupess delfimponio investio dello %), Per gii 3t perindi o ione si & ipofizzato che | prodotio abbia la performance indicata nello

SCEnanio modssain.

- EUR 10.000 di investimenio.
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Invessmento EUR 10,000

ELR 539 EUR B8
| Incidesza anmale des costic TATR 1,38% |
7 QUESID dimastra come | Som fdUGENa i VOStTo TENdimEnio oghi annd Nl £orsa del pefiodo di d i i, 5 13 liguidaz AEne al termi pesi
di spn anan sars 2,12% al lordo del costi @ 3 0,75% al natip ded costi
parte gei cosl pug i3 con 3 parsona che vende il prodatio per copfire | senvizi che somisce. Liimpono verrd comunicaio.

¥ Composizions dei costi

Cosli uma tantum di ingresso o di wmcita
Ep— 6,29% deffimporio pagain & momento dela sofinscrizions definvestimentn.
O Quzs5 cosfizoms g8 inchezingl peezzn & soguisks 6 quesis prodot.
0.5% deffimporkc Noziondle. Qle=5 cok = asphcana soo in caso di disirvesiments pama dells scadenz
i iching condizioni normall & mersaln.

amminisrativi o di esemizio
Cocti di transazions

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Pariogo di detenzions raccomandato: fino al 15 maggie 2031, oveern ala SCa0enZa o prdotin.
L'obiztie del procotls, vaido sttants in caso o dstenzione dei peoson Sing alla scacenzs, consists neofire il proflo o lquidazions descritio nelia precedents sezons "Cosé
questn prodotor™
In mormali condizioni & menato, poirels venders queEsio prodolio Sul MERGEN0 5200ndario, 3 un prezze che dipende dai paramelr prevaienti sui mencat in quel momento & che
potrebbe rizuliare inferione al capriale imvesiin Ove deddiale di fvendere il prodotio, al prezzo di vendita = applichersbioe una commizsione impicia dello 0,50% che poirstbe
aumentare in paricoar condizioni df mencato.
Lo spread denan-iettera defiy 0,50% £ state preso in considerazions nells abalia. Inre, il 500025 che liquida il vostro prodotis sul MErat secondario pud impome costi agguntd
in caso di disivesimenio pima della scaderzs.

Come presentare reclami?

aﬂm_ -mw..lﬂ- “Elammml"ﬂ" L s F a
Cpualsiasi reciamo it il pendcfio pus P .m.maﬂndlmsegmtﬂulﬂm Distribution, Piazza Lina Bo Sand 3, 20124 Miiano, iviando unfe-
im0 d posa ica investiment o, Do i moauin disporibie al seguents link investimend.onpparioas Lrecami.

Altre informazioni rilevant

Lei o o e o Chive per gif Investion non sostitu il senvizio ai m propric 0

- fori

mmmwmmlmmmmunﬁmamnm ione gi ofera e j i base 2 | relatii
pressoil delEmiterte.

£ vietala I'datanlau!'lﬂa,tiuao Mmdlmmmysﬂl UniE dAmenica ¢ a US Person. Il termine "US Person” & definito nela Regulation 5 del Securiies Act
gl 1meuimmmmnemmgwaaam¢u Securities ACL

LoVl 5p nan i in Mt X R che Si astenssi [
BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Classification :

Internal



= BNL

MM GRUPPO BNP PARIBAS

Il sottoscritto*

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. |l Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta &
disponibile gratuitamente sul sito https:/investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”) e presso le filiali della Banca. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX PROTECTION 100% PERFORMANCE BNP Paribas Exane

Healthy Living Opportunities ER RC5 5Y

CODICE BNL 2071121
ISIN XS3340791717
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’'Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Classification : Internal



BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,1556 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1925 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 5,6631 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4,2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,29 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 94,8 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 10/06/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:

COLLOCAMENTO ’
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 04/05/2026 alla data 27/05/2026
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 04/05/2026 alla data
27/05/2026.
- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 04/05/2026 alla data 20/05/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

E D E III E E Lindicators di riachia preauppona cha il prodotto sia mantenuto fina al 15 maggio 2031. 1 riachio
1 effetfive pud variare in misura si if in case di disir in una fase inidale  la

Risctio pii fachio il o B0MMa rimboraata potrebbe sssee minore.

Lindicatore d fschio (SR - mmwemmmmmmmdmmm i pn E550 esprime @ acheil

prodiolts Sutisca perdie monstarie 3 causa o movimens Su menals o 3 Causa dela nostra INGaDaci o pagan quants dov.
AbDiame dassificale questo progoto al ivelio 2 su T, che comisponde alia classe o fischio bassa.
Cid signiéica che le perdite potenzial dovate daila parformiance AU o HrOdoto sono classficae nel velo Bass0 & che & mollo impeobatile che condizioni negaive di mercai
i'lnnz'mlamsnalanda' mgawiqnl:m

i1 mmmmﬁmammmmlnqmmpﬂﬁmmﬂmm
llmﬁmmmmmmdmwammwwz mmmewmrﬁ;mmm riportate.

mﬂdnmﬁmdimimdﬂmmﬁaqﬂmmwamblnﬁr qaisi agguniivo dalla perfarmance futura
2l mencaln & 50n0 incerl. Tulaia, questa in caso di disi i pri SCARNZa.

5 non siamo i grado o pagand quanis doviiz, mmimnumm

Peri iori Su o  rischi, fate rifer alla sezione fischi o2l Prosp Bise oome i

» Scenari di performance
IIEMHMGMNIMMDMMHGMBm pug sasere pravisto con esattsza.
scanari riportati ‘sui risultati passali e su alcuns ipoteai. el fuburo | mercati potretibsro avers un maito diverso.

Pecindo di desenmione raczomandats 1% meqgo 2051 ]
EUR 10,000

BCatenz

Minima EUR 10.375. E previsto un rendiments minime garantiso soamese se duu\uell prodotte fng ascadenza, |
Scenaric di stress Fassibile rimborse 3| metin 45 cost BUR 9003 EUR 0375

Rendimenio medio per cnsoun & 45Ts 075%
Scenario sfvorevole Pessibile rimborso al EUR 8181 EUR 10375

Rendimenkn medic per casour snna 8,09% 0,75%
Scenaric mederats Pussibile rimborse 3l netto dei costi BUR94T1 EUR 10375

Rendimarin medic per camur g 5205 075%
Scenaric favorsvole Pissibile rmborso al netio dei costi BUR9.81 EUR 11813

Rendimari mediopefc'umu-arﬂl EREES 342%
La ciffe ripoftate hutt  costi ged p I it  costi 0@ vl pagati al comsulents o al dEmibulone. Le ciffe non 12ngon0

mmnmmmmmwlmmuﬁmmm
Lo scenano di sess indica quale potrebbe essere Iimporio imborsals in ciroostanzs di menato esireme.

Gl sEnan 2, Moderato @ [possibill esif del vostro ivestiments, & sono Stai calcold sula base of simulazioni de wiizzane @ performance
P adm imo di S anni

Quasio i I casodi uscila dall invest prima ded periodae i ie i3 & polfelibe BSSETE NECESS0
‘sotenere costi supplementan.

Cosa accade se BNP Paribas S_.‘\ non & in grado di cormispondere quanto dovuto?

In ca50 dins LEc 0 alira procedy avete il difitto a richiedere al Garans il pagamento di ogni @ qualsizsi
imporio aowie in base A progeto @ sensi df una garanza i iz i —.ﬂnmramj 55009 anche gl Garane a procedura falimentare o aitra
procedura concorsuake, o incased nsolzione ai sensi della i , potrete incomere in una peedits di capitale pan alfinten capitie investio.

1l prociatio non € coperto da aicung schema di indennizzo o di Jira garanzia a vosto favore,
mummwmmmmnmﬂamm eunmﬂmmnmgmewm@mdmmdﬁum

UE in materia di i e el 15 maggio 2014, @, ¥a Talre, Aconose dle o peotere gi

mmpaiﬂdlasﬂtﬂagaama,ﬂmmjrmﬁmmwmnmﬁﬂmummﬁndmmmejmjlm

dovuti 3 sendl aela garaneia in azioni o AN toli gel Garame. In caso o i 0 as50ggeti 3 procedura o aira p o cso di
ai sensi |)ml|!*rm1nus:llear!acqx!’alel1i'.t1‘|:|n|)a‘h| oo | dovuio mlﬂazmealpmmhasum

dela garanza e poireste fi i ale imp ok o dal Garame, il cul viaione polr i Pporio CNE aNTesiE

pemqi:ﬂamdum

Quali sono i costi?

1l soggetis che fomisce comsuenza sul PRI 0 che lo vends polrebbe addetitane alir cost, nel qual caso fomird i o 5 il cost,

¥ Andamento dei costi nel tampo

La tabele mostrand gl import pretevati caf i 4pi i corstl. Tali importi aalfentita i daka prodoto

emmmﬁlmmmqulmamllunaﬁesmmﬂ i i aeF d‘m:pusiipumdmm

5i € ipoizzate quanto segues

- Hel prima anno recupess delfimporio investiio | dello (M), Per i periodi o ione si & ipofizzato che | prodotio abbia la performance indicata nello

SCENAND MOderiD,

- EUR 10.000 di investimenio.
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InvesSmente: EUR 10,000

Costi otk ELR 539 EUR B4

| Incidencza anmale des costi TATR 1,55% |
7 QUESID dimastra come | cos UGS i WSt IERdimenio ogni anno el corsa del pefiodo di i i, 5 L liguidaz sene al termis penioda
di defenzione raccomandsin, s prevede e i rendimento medio annuo sara 2,12% al i costi e al 0,75% al i

Una parte dei cosE pud essere condivisa 0on 2 persona che vende il p per Goprine | senvizi che somisce. Limpano

¥ Composizione dei costi

Cosli uma tanfum di ingreaso o di wcila
£,45% def

Q== mﬁlm!umﬁumdm ﬂshdlﬂ m
0.5% deffimporkc Noziande. Que=S cost = aspbeans solo in caso di disirvesiment pame delle scadenz
del pro . L ichino Gondizioni normall & mensaln.

Costi di ingresso

Costi di ussita

Commiszioni di gestions e sl costi
amminissrativi o & eserizio
Cocti di tansazions

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Pariogo di detenzions raccomandato: fno al 15 maggie 2031, ovven 2la SCANENZA o progotn.
L'obizti del prodotis, vaido sutants in case o dstenzione el peadono G alla scatenza, consisie nellofiire il proflo o liquidazions descritto nela precedents sezions Cose
questo prodotta?”
In mormali condiziani & menato, polrels venders quEso procolio Sul MEFGaN0 5200ndaria, 3 un prezze che dipende dal parameln prevaienti sui mercat in quel moments e che
potrebbe rizufiare inferione al capriale imvestin. Ove decdiale di rvendere il prodotio, al prezen di vendita = applichersbbe una commizsione impicia dello 0,50% che polrsbbe
aumentare in paricoarn condizioni & mencaio.
Lo spread denar-iettera deliy 0,50% &€ stato preso in considerazions nells labalia. Inre, il 5000250 che liquida il vostro prodohis sul MErat) secondaris pud impome costi aggiuntii
in caso di disinvesimenio pima dela scadenza.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamn i la oi al

wmmllmwmmwmaﬂmmmmwm Distribution, Piarza Lina Bo Sandi 3, 20124 Miana, iwiando une-
oo, OpEure i S0 nvestinen.oNpoarinas Lregsmi.

Altre informazioni rilevanti

Lei o Documenty ] joni Chigve per gii Investiton non sostituiscona il senvizio o consuienza prestain dal proprio consulsms o

- fari

Pummmmwwmrmlmauemmsgumﬁmamam ione di ofera e i i base 2 i relatvi

ﬂmemri,emoeimf,

EmI'duiaolaunﬂa,liuaerﬂrmadlqmpﬂmbmjlsﬂluriﬂmnausmlmmﬂsmfemmwmsﬂmm
m1mLmimmmmemmmamnsmm

L Sponsor deFindice non fiasts i in mesite i

iy che i astieneds 3SIEngona dal Venders & PRomUOVEre.
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