COPIA BANCA

= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta
disponibile gratuitamente sul sito https:/investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”) e presso le filiali della Banca. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP INFLATION PREMIUM LINKED EURO STOXX Banks 4Y

CODICE BNL 2071127
ISIN XS3341274606
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,9265 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1921 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 5,4344 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,7 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,8 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 10/06/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI La sottoscrizi S
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 04/05/2026 alla data 27/05/2026
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 04/05/2026 alla data
27/05/2026.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 04/05/2026 alla data 20/05/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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UE in matefia di nisanamento e fisaluzone defle oisi bancarie de 15 maggio 2014. G 3, ra falm, ale auiodta i polere di |2 condizioni
principail della susdetts garanzia, di ndurre gl imp dal Garaniz in 5 alle ondizioni dedia suddetta garanda (Eno 3 lor azzeramento) @ di comverire gi importi
mam@lammmnmmﬂt{mmmd o assoggettal da procedura o alfra procedura concorsuale, o N cIso di

risoluzione ai 5emsi delia nommatha appicabile, potresis non fUSCe 3 recUperare, in 1olo o in pane, limporo (evenimiments) dovito dal Garame in relazione al prodolis ai semsi
dela garanza e poireste ficavere in sostiuzone di ke imporis wn sl diverso emesso dal Garanie, il oul valons poirebie essers considerevaimente infieriore alfimporto che awresis

perceqity ala SNz del progote.
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Quali sono i costi?

1l soggetio che fomisce consulenza sul FRIIP o che ko vende potrebbe addebitars altr costi, nel qual casa fomird i joni 5u il cosd, Fimpatio

¥ Andamento dei costi nel bamp-n

La gli imperi pe per coprire diversi fipi di costl. Tallimporti dalfentita def i dalia durata delia detenzione del prodofio
& dal'andamento del prodotio. Gl import son qui Fiportat 3 fini ilustabvi e s basano su i 5u diversi passitill periodl di imvesimenis.

5i & ipotizzatn quanto segue:

- Nel prima anno recupss delfimpono investio [rendimento annuo delo 0%). Per gil i pesiodi o detenzione si & ipoizzato che i prodofio abbia la performance indicala nelo
SCENAND ModeraiD,

- EUR 10.000 di investimenio.

I vess e ni EUR 10,800

Costi tokali EUR 440 EUR 390

| Incidenzz anmule dei costi® 458% 1,07% |
T Queso icost i OBt COni nno Nel Carso del b i Ad esempin, 52 idazi L terming gz pesicdo
L] ¥ i p 1 rend medio £,4% 3l lorg o oost & 3 5,33% al netio osi oost.

Una parte del cosd puo essans condiisa con | persona che vende il prodotio per copfire | senvizi che Somisce. Limporo wesTa comunicat.
¥ Composizione dei costi

Cosli uma tanbum & ingresso o di wecita
— 3,906 defimzor sagetn sl momerts dela soBoscrzine delinestmesto.
e ClumsS casti 3970 g8 inchsi nel prezzn & scqeisho i quesk rodofic.
usﬂddrmmmmﬂhsmhmmnmd Fvestmerh pame delle scsdenz
idicaio presuzpans che =i appliching cordizioni normal & meme.

Commizzicni di gestions e alin costi
:mmn:nlm-n-lllﬂem

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzions raccomandato: fing &l £5 maggio 2030, ovvern alla scadenza ol prodofio.
L'obiztivo del prodotto, valide softants in case o dstenzions oel prodoto Sin alla scasenzs, consiste nelofire il prodlo d iguisamions descritly nelia precedents sezions "Cos'é
questo prodata?
In moemali condizion of mencaio, potrete vendens qUESD Proootio Sul MErTal) SEcondans, 3 un preze che dipende dai parameln prevaienti sui mercatl in quel momeniz & the
potretbe risufiare inferiore 3l capitale investio, Ove dedizle i rvendere il prodotio, al prez2o o vendiia si appichensoibe una commissione impicka deto 0.50% che polretbe
i condizioni

mwummﬂmémminmmnmmilwmlhﬁaimmmmm@immmurﬂ

in caso di disimvesimenin prima della scadenza.

Come presentare reclami?

‘Cualsiasi reciamo Aguandanis |a condotia del propric o 0 UG Bssare al diretto i

aﬂmmmnmmmmwmaﬂmms&gmwm Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando unfe-
di posia o, oppune compiianda il modulo disponibie al seguente link investiment. bnpoaitas. trecami.

Altre informazioni rilevanti

Lei o C: presente e ioni Chiave per gi Investiton non sestituiscona il senvizio o consulenza presiaio dal proprio consuent= o

h i

Mmmﬂmmu&maﬂmmumﬁmamhm ione di ofierta el i i base e i relativi

wemm i dlEmitente.

Emm»um&uaommmmmmumUriwm:anauspumnmmuspusuremmmmsumm

w1mLmimmmmnemmgmameﬂ A

La/Gi Sp nan iaraZion in Mty 3 di una i Pradono che S astiene's dal veners ¢ po
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Il sottoscritto*

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. |l Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta
disponibile gratuitamente sul sito https:/investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”) e presso le filiali della Banca. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP INFLATION PREMIUM LINKED EURO STOXX Banks 4Y

CODICE BNL 2071127
ISIN XS3341274606
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,9265 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1921 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 5,4344 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,7 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,8 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 10/06/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI La sottoscrizi S
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 04/05/2026 alla data 27/05/2026
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 04/05/2026 alla data
27/05/2026.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 04/05/2026 alla data 20/05/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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[Pagaments del Premie CondizZionaio & il Prezze di Risimenio delfindice delMinfazione rilevato i quindicesimo mese aniscedeme 3 rispetiiva Data di Pagamento del Premio
Condizionato, meno 100%.

= i Prezzn i Rissrimento delfinfazions & il ivelo delfinfazione deifarea eura non

= Un Eveniy Barmiera si intenderd verificato se il Prezz oi Rifeimeno Finale defindice Azionaria & imeriore alla Bamiera.
= L3 Perfermance i un Indicz Azionanio & par ala differenza Ira il Suo Prezzo o Riksimento Finaie @ il suo Prezzo di Riimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo o Riseriments

Eurstat

Iiziae, rspresainmasnlun.

w || Prezzo di iz ipten: Hmmmmdm
" i inale &l p iusura dellindic i Data di X Li
Seheda
| Data di Strke 27 meggio 2026 | |Prezzo i Emissione EUR 100
| Data di Emissione 3 niugno 026 | |Vaksta del prodotze EUR
Data di Valutzzione dell'imparts & ) . .
mewlnmhmnj Emsgga 2030 | ||mpmuoam|= (per Certificatc) EUR T

i |r|mhor=n:| 15 maqqio 2030 |

|l-g'ne.r. 350% defimparto Nezionsle |

|Bamiera E0% del Prezzo o Riderimenio inizale |
|Sottoztzmte Codice Blaombeng . |
EURD STOKKD Barks Inde SNTE

|indice dellinfizzions
|HCPiST [Hamnonized Conzumer Price Index ex-Toboges] per faves Eurn
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| {emini & condizioni del p che, qualon s verificare inati eventi ionai: 1) po: ‘apporiais modifiche al prodofio efo 2) FEmitens
o P liquidare antici il progomi.

Tuiti i pagamenii descritti nel presente documents (i compeesi | guadagni potenziali] sono calcolat sulls base dellNmporio Mozionale, esdudende i oost, | contributi sociali e le

impoestz apolicabil 3 talke tipologia di investimenio.

¥ Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzars il prodotto

Cuesto prodotin & 3t Concepito per gl investton al demlio che:

|mmmmmmmdmm[ﬁnaanquem

= somo alla ricerca di un investmento in un pn che DPESTIl e pofenzE diversiicare il complessiv.

¥ 50m0 in grado di sopportare perdiie fino alfiniero Imporio Mozicnale.

® 5ong stat informati o hanno sufidents conoscanza dei mercat finanzian, del lors funzicnameno = dei relafvi fschi, nenchs del mercato di ifeimento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

o pud variare in misura iin caso qi disir in una fase iniZake @ 1a
SO0MMa rimboraata potrabbe esesrs minors.

D E E I:I E IEI IEI ' maﬁmmwllmmmﬁmmsmmlm

Fischio pil basso Rischio il aito .
Lindicaiore d fischic (SR1 - Summary Risk indicator] & urindcazions onentatva del ivelo di rischio di quests prodofio fispetto ad aitn prodofi. Esso esprime la probabilta che il
prodotio Subisca perdie monetrie 3 Causa o movimens sul Mencalo © 3 cusa dela nosira incapaciid df pagan quanto dovwi.

Abbiame dassificale questo prodotio &l ivelio 4 5u 7, che coms i rischi
[:msjiznnwﬁemmlmwmmmaﬂmmmﬂkﬁemlmnﬁememmﬂaﬂemmmmm
mmnmmdpgﬂumm

el prodoiin, mmmmmmmm In quesiy caso, prestate atftenzions al rischio valutario.
llmmmmmmdmwauumwmmmmewmﬁmmmnm

Cruesio progotio non Gom futura del merca; peramo povests perdere i wosto imen investimento o pare di esso.
SEn0n SEmo N grado o pagani quans dauio, il vostro intem investy
Pe informazioni detagiiate su tut i fschi, fale rifern Sone rischi oed Prosp nelia Seguems sezione “Allre inirmazieni flevant™.

¥ Bcenari di performancs

] mumdmﬂIMMDm“ﬂmuMBmmmMMm

o ‘5ui risultati passali & su akcuns ipoteai. el fuharo | mareati potre aVars un ito diversa.
Pesiods di dﬂmmnmnm 15 maggi 030 |
ELUR 10.000

Minimo Non esisie un rendimenio minime garantito. Potreste parders il vostro intero investimento o parte & esso.

Seenario di stress Pessibile rimborso al netio del cost BUR 4205 EUR 4880
Rendimenin medic per cascun amno 57,3%5% -7 fl%

Seenanc skvorevole Pessibile rimborso al netio del cost EURB8.539 EUR 6520
Rzrdimariy madic per ciassur areg 1401% A5%

Scanaric moderain Poscibile rimborco 2l netto ded costi EUR 10887 EUR 12276
Rardimacis madic pas ciascus areg 95T% 534%

Scenaric favorsvle Posxibile rimborso al netio del cost BUR 11267 EUR 12836
Rendimenin medic per csmun anna 125T% E3%

ummmummmmnmm @ PoSSana Non comprendere Rl | cost o3 voi pagati al consulente o al distibulone. Le ciire: non l2ngona
o delia Vostra Situazione #5cale personie, Che U

mmémmmmmﬁmmnmnmm

Gi scenan 2, modersio e peessbili il del vostro i & 50n0 Stali calcolali sulla base di simulazioni che uiizzane @ performance
passﬁddminadmmsmﬁsan.

iquidatile. In caso di uscta daif i pAma dd pei i rion vi € aicuna garangia e po
mmwﬁ
Cosa accade se BNP Paribas SA non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In ca50 disohvenza o as50ggeTtaments 0 3l Procedur ¢ . awets il dintto 3 ichiedere 3l Garams i pagamento di ogni & quaisiasi
nwl}mnmaptmaseryiumgmmmemmnmﬁmuﬁwmmmammﬂmnm
procedua N casod i nomaEiva polrete in una perdita di Gapitale pani alfintero capitsie investin.

1l peodiatio non € copertoda mmmﬁlmmnﬁmm a vostro favoee.
Wi infoemiarna cne BNP Paritas, che agisce in qualits o Garante, & un istitu oi credio auizzao in Frand e, pertano, esuggmamgmedmmmaam

UE in matefia di nisanamento e fisaluzone defle oisi bancarie de 15 maggio 2014. G 3, ra falm, ale auiodta i polere di |2 condizioni
principail della susdetts garanzia, di ndurre gl imp dal Garaniz in 5 alle ondizioni dedia suddetta garanda (Eno 3 lor azzeramento) @ di comverire gi importi
mam@lammmnmmﬂt{mmmd o assoggettal da procedura o alfra procedura concorsuale, o N cIso di

risoluzione ai 5emsi delia nommatha appicabile, potresis non fUSCe 3 recUperare, in 1olo o in pane, limporo (evenimiments) dovito dal Garame in relazione al prodolis ai semsi
dela garanza e poireste ficavere in sostiuzone di ke imporis wn sl diverso emesso dal Garanie, il oul valons poirebie essers considerevaimente infieriore alfimporto che awresis

perceqity ala SNz del progote.
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Quali sono i costi?

1l soggetio che fomisce consulenza sul FRIIP o che ko vende potrebbe addebitars altr costi, nel qual casa fomird i joni 5u il cosd, Fimpatio

¥ Andamento dei costi nel bamp-n

La gli imperi pe per coprire diversi fipi di costl. Tallimporti dalfentita def i dalia durata delia detenzione del prodofio
& dal'andamento del prodotio. Gl import son qui Fiportat 3 fini ilustabvi e s basano su i 5u diversi passitill periodl di imvesimenis.

5i & ipotizzatn quanto segue:

- Nel prima anno recupss delfimpono investio [rendimento annuo delo 0%). Per gil i pesiodi o detenzione si & ipoizzato che i prodofio abbia la performance indicala nelo
SCENAND ModeraiD,

- EUR 10.000 di investimenio.

I vess e ni EUR 10,800

Costi tokali EUR 440 EUR 390

| Incidenzz anmule dei costi® 458% 1,07% |
T Queso icost i OBt COni nno Nel Carso del b i Ad esempin, 52 idazi L terming gz pesicdo
L] ¥ i p 1 rend medio £,4% 3l lorg o oost & 3 5,33% al netio osi oost.

Una parte del cosd puo essans condiisa con | persona che vende il prodotio per copfire | senvizi che Somisce. Limporo wesTa comunicat.
¥ Composizione dei costi

Cosli uma tanbum & ingresso o di wecita
— 3,906 defimzor sagetn sl momerts dela soBoscrzine delinestmesto.
e ClumsS casti 3970 g8 inchsi nel prezzn & scqeisho i quesk rodofic.
usﬂddrmmmmﬂhsmhmmnmd Fvestmerh pame delle scsdenz
idicaio presuzpans che =i appliching cordizioni normal & meme.

Commizzicni di gestions e alin costi
:mmn:nlm-n-lllﬂem

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzions raccomandato: fing &l £5 maggio 2030, ovvern alla scadenza ol prodofio.
L'obiztivo del prodotto, valide softants in case o dstenzions oel prodoto Sin alla scasenzs, consiste nelofire il prodlo d iguisamions descritly nelia precedents sezions "Cos'é
questo prodata?
In moemali condizion of mencaio, potrete vendens qUESD Proootio Sul MErTal) SEcondans, 3 un preze che dipende dai parameln prevaienti sui mercatl in quel momeniz & the
potretbe risufiare inferiore 3l capitale investio, Ove dedizle i rvendere il prodotio, al prez2o o vendiia si appichensoibe una commissione impicka deto 0.50% che polretbe
i condizioni

mwummﬂmémminmmnmmilwmlhﬁaimmmmm@immmurﬂ

in caso di disimvesimenin prima della scadenza.

Come presentare reclami?

‘Cualsiasi reciamo Aguandanis |a condotia del propric o 0 UG Bssare al diretto i

aﬂmmmnmmmmwmaﬂmms&gmwm Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando unfe-
di posia o, oppune compiianda il modulo disponibie al seguente link investiment. bnpoaitas. trecami.

Altre informazioni rilevanti

Lei o C: presente e ioni Chiave per gi Investiton non sestituiscona il senvizio o consulenza presiaio dal proprio consuent= o

h i

Mmmﬂmmu&maﬂmmumﬁmamhm ione di ofierta el i i base e i relativi

wemm i dlEmitente.

Emm»um&uaommmmmmumUriwm:anauspumnmmuspusuremmmmsumm

w1mLmimmmmnemmgmameﬂ A

La/Gi Sp nan iaraZion in Mty 3 di una i Pradono che S astiene's dal veners ¢ po
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