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COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP PROTECTION 95% PERFORMANCE CAP CALLABLE iShares MSCI

Brazil ETF 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2071166
X83343565233

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO

Copia Banca

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA fino al 5% del capitale investito,
come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,880 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,191 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Pari a 3,3887 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale

relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
99%.

Misura del Rischio di mercato
annualizzata:

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
’Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza:

il Certificate € un prodotto finanziario a capitale parzialmente protetto a complessita molto elevata che da diritto, a scadenza,
al pagamento di almeno il 95% del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore
dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale fino al 5% del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,4 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 22/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 12/05/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

1l presenite SocuMmEnts ContiEns infmazion chigve reiative 3 quesio prodotis dinvestimano. Non si raa i un dacuments

Humem di Serie: CEQSTHEN
URL: http:ikid breparsas com/CENMTNEN-533CE-T pdf.

L& informazioni, prescrte per i2gge, hanno
dimestimento.

hsumﬂmanaplelemmi;mJMI,|msh,|gmﬁagiehpﬁﬁpnmnmimmeiammammmmmm

Prodotte

BNPP PROTECTION 95% PERFORMANCE CAP CALLABLE su ETF iShares MSCI Brazil in EURO QUANTO
Codice ISIN RE3343EE5055
Brodutione BMP Parbzs 5 A - invesSment bnpparbas. & - Conbabisge § numes 500 92 40 43 per maqqics informazioni

Auboriia competenie chinve:

Emitbense: SNP Faribas fszuance 5., - Garanze: GNP Paribes 3.4

Hulorité des marches fnanciers [AMF & responzabile della viglanza di GNP Parises 3.4 in relazione al presenie documenio conienenie le informazioni

Datz di redazione del
presente documento

22 aprle 2026 16:2338 CET

State per acquistare Un prodono dalle caratiensicne non sempic & che pus essens d difficile comprensione.

Cos’é questo prodotto?
* Tipo

Quesio prodotio & un Ceslifcate, un vaiors mobiliare. Guesto prodotio offfe una peolezions parziale deiFimporis Nozionale & scdenzs.

* Tarmina
Quests peodol ha UNa S6302na predelenmingta & sard iguidats alia Data o Ligus

savoil casod

* Obisttivi
L'obéetivo di quesio prodotio € di somire un rendimento callegaln aFandamento di un
Sottostante. Qualom i prodobio non sia scadulo anficipalamente, alla Datla &
Liquidazione ficeversie per ogni Cerficate:

1. S il Prezzo di Riferimeno Finsie & panl o superiore 3l 137% o Prezo di
mnlmﬂmunpﬂpmmmmhimﬂlmﬂnmm

ZSEIIPIEZHI Rizriments Finale & nfesiors al 137% o Prezzo d Rienimama
Iniziale del Sottostants:

a 5e il Prezzo di Riferiments Finale & pari o Supesiore 3l 100% ot Prezo

in base alle seguent condizioni.

i. Se il Prezzn di Fiferimento Finale & pari o supenore al 95% del Prezzo di
Rﬂmerhtme unanhipmanwmmmunlm

In questo cIso potreds incorrens in wa

peniﬂpamm!qhem . )

il. S i Prezzo di Riermenic Finale @ inferiors 3 95% oel Premo di

Riterimento Iniziake: un import in contanti pan al 95% delimporio Nezionale. In quests
Ca50 poinete incomere in una pendita parziaie del capitale investho.

Stafenza Anticinats Opeionle: ad ogni Data i Scoderza Anbcipat a Facomd
delEmittente, e con un preawiso di Ameno 3 giomi Evorati prima dela comispondas

Riferimentn Inziale: un pagamenio in contanti pan allimporis =]
100% della Peformance del Sotiosiante.

b. Sie il Prezzo di Riterimento Findle & inferiore al 100% del Prezzo di Riferimento
Iniziale:

Data di Anficipata a Facofia defEmitient, il prodolin poira essere Amborsain
imegraimente. Riceverele: per ogni certificale un pagamento in contantl pan ailmporio
Nozionale pil un Premic di UsGitE, il cui ammamars vana 3 seconda oella DEtE di
Scadenza Anficipaia a Facuitd dellEmitients.

Dova:

w L3 Perfomance di un Sonostants & par Jlla difeenza va il suo Prezzo o Riferiments Finale & i sus Prezzo d Rifefmento iniziale, divisa per il 5u0 Prezzo di Rifeimento nizale,
E5PrEsEa i vakee assoluis.

® 1 Prezzo o Rifeiments Iniziale & i prezzs di chiusura del Softostants al Dt di Stike.

w 1 Prezzo di Rifenmento Finde & il prezzs di chiusum dal alla Data di delrimporto o Ligqui

Scheda prododto .

Data di Sirke 3 maggic 2026 | Prezzo di Emizsions EUR 100

Dasa di Emissions 7 maggio 2126 | |Valuza del prodoss EUR

Data di Vahitazione dellimporio di ’ | | . :

e ——— s— .Etmuggnoiﬂéﬂ Imposto Nezionale jper Cerdficats) EUR 100

Data di Liguidazione |rmborsa] 15 meqgio 2030 |
|E"‘"'1';:“'d"'°"“‘"“‘"“ : "?W'W’“"’“m““ | |P|=min|'|di Ussita 5%, 12% = 13% deTlmporta Nozonsls |
Sofostants Codice Bloombeng ‘
iShares MSC] Bnesil ETF EWZ UP

1 termini & condizioni del prodotio prevedono che, qualora i dovesseno verficans detsminatl eventi sccezionaic 1) possons essere apporiaie modifiche al prodofio &'o 2) TEmimems
gl prodatio pud liquidare anbicipataments il prodatia.

Tutti i pagamenti descritti nel presems documento (i compresi | guadagnl potenzisl) sono caicolad sulla base defimporte Mozienale, escudends | cost, | comvioud social e 18
impasiz appiicanili 3 e tipologia di invesimento.
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¥ Invaestitori al dettaglio a cui ai intende commercializzare il prodotio

QuesYD prodoito & Stalo GoncEpito per gi westton al detagio che:

= M un orizzonie dinvesimento df medio pesiodo (da tre 3 cinque anni).

= 50n0 alla Acerca di un investimento in un progatto con rend a per i il loro g

= 5000 in grade o sopportane perdite comenuie alla scadenza, fino al 5% delllmporio Nozonale.

= son slati informati o hanno sufficiente conoscenza oal mersali finanzian, del o RINZicnaments e def relath fschi, nonche oel mencaio di ifefimento del Soliostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio
III I:I IEI III IEI IEI I Lﬁmm&dmmmmmemnpmﬁmmmmﬁmaﬁmmmIlnmrln

affetfivo pud variars in miswra significativa in casc oi disinvestimento in una fass inizids = 12
: SOMMa rimborsata porebbe B3seMs Minore.

Rischio pill basso Riachio pil alto
L'ngicioee di rischio (SRI- Sml'rnymlﬂmﬂemmmmdmiqmmmmmmBsnﬁprmelapmmiami
procotis sutisca penits monetarie 3 causa di movimenti sul mencato o 3 causa dela nosta incapacits o pagard quants dovuno.

‘Abbiamo ciassificato quests procono al livelo 2 5u 7, che comispande ala casse o ischis bassa,

Cit significa e e pandite potenzial Govute dala perommance Atura del prodon sond Cassificate ned livela basso & che & molo imgeobabie che condizioni negative & menaio
infuerzing 1 nostra capaciia di pagard quanto dowus.

Ficevereie | pagamenti nefia valvia df denominazions el peodotis, mapmmdmaﬂamaﬂmamlnqmm prestate attenzions 2 rschio valutario.
I rendiments finais ottenui dipenderd dal tass0-di cambi a3 Je due valute. Questo fschia non & contemplata neFingicaton: 5apra fparals.

Avele difino ala restituzions o almena 95% de vostn capitsie. Qualsias importo superions a quelo indicaio & quatsias rendimeno aggiunive dipendono dalia perfonmance futura
el mancats & 5ona incen. Tumavia, questa protezions dale PefMance fe dal MECIlo non 5 applicherd in caso d disvestimento prma dells SCa0enza.
semmngmdwmmm potreste pendee il vosTo imen investiments.

Perir 50 i § rischi, fe rifer alla sezione AsChi del Prospetis di Base come specHcaio nela sequents seziens “Altne informazicni fievant™.

¥ Scenari di performance

ks mmmﬂmlm.mmmMMuﬁm
Itafi Mol futuro | mercati

Periodo di detenzione raccomandate

Esempio di investaments

Minimg

Seenarie di stress Possibile rimborso al netio dei costi EUR 8.545

{1 peodiotin scads 1 15 maggic 2037) Fendimentc medio per ciascun ann -1 555 137%
Seenarie skavorewde Possibile rimborso al netio dei costi EUR 9.104 EUR 2300
{1 predctio scade 115 maggic 2030) Fiendimankc media per ciascun annc: - 95% -127%
‘Beenaric moderaty Possibile rimborso al netio dei costi EUR 9.809 EUR 11.200
{1 prodiobio scade 1 16 maggic 2028) Rendimenks medic per ciascus annc 181% 5,76%
Beenario favorevole Possibile rimborso al netio dei costi EUR 10413 EUR 12712
| prodiotin scade 1 15 maggic 2030) Rendimenk madic per ciascus annc 418% E15%
Le ciffe riportate comprendond Tl i cost del prodofio in quanto iale, ma possono non comprendere S i cost da voi pagali & consulent o &l distibuione. Le Gire non fengano
coni dela vosta situazions Sscale personale, che pud incidere ancTessa suFimponts del rmbarss.

Liv scenano i siress indica quale potrebbe essers Fmpona fmborsato in droostanze o menatn estreme.

3 scenan favorevaie, memmmmﬁﬂﬂmmemmmmhmﬁmmmum
pmﬂadelmshieinadmmé

Quesio peodatin non @ iaci iquittabi Inl;asolimziaua i prima i i i & alouna i & potrebipe ESSere negessans
S051ENETe Cost supDiementar.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A non &in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso Tinsovenza o a55000stamens delEmitients a p It mmua&,mniinamumiwﬁogmem
imporio dovule in base al prodots & sensi di una garanzia i . 1 caso i nc'e del Gamnie a

mmonmﬂmmmamwmw poirets incomers in una pemmnphepanalimmpmerm
I prodiaio ion & copents da aicune schema di indennizzs o di Jira garandia a vosts favore.

Viinformiame che BMP Parinas, che agisce in quakta di Garante, & un istituio di credilo aulorzaty in Franda e, mewawmdlmmmmm
UE in materia di isanaments e fisoiunane dele orisi Dancarie 0el 15 maggio 2014, Guesta nomiatva, ¥a faio, iconsce: i il di )
principali della saddetia garanzia, di Adume gii imperti dove dal Gamnie in conformita ale condizioni della suddetia garanzia (fino al lom Zzzeramento) @ di convertire gil importi
mmzsumduagmmammommau-m In caz0 di insehvenza o assoogetaments 4a procedura falimentare o i pROCEOWE CONCORSURIE, O in Caso di
r polreste nen fuscie 3 recuperare, in toto o in parte, fimpero (evenhaiments) dovuto dal Garanie in relazione al prodotio a sensi
uﬂmepmmmmsnsﬁmndmmmmﬂwmﬂm il cui valkore potrebbe essere considerevoiments inferione alimpons che avreste
percepin ala scaderra del prodofio.

Quali sono i costi?
1l s00geio che fomisce consulerza sul PRIIP o che lo vende porebbe addebitare afin costi, nel qual case fomird informazion su ki cost, Fimpatio suf
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* Andamento dei costi nel tempo

Le tabedle mostrano gi importi prefevas dalfinvestimento per coprire diversi il di cost. Tali mperd 3 il i jone del prodotic
& dalFandamento del prodano. G imponi sono qui fponat a finl ilustathi @ 5 basans su un imp i dieiF i 250 diversi possibill penioai di investimanio.
mmdmmemnqmﬂmmmm ici) @ seconda none del mercate. G import qui indicati prendone in

el casoin cul decdiate di

P e ‘5U3 scadenza, in aggiunta agl impei qui indicat
mmmmmﬂaﬁmﬁﬁmﬁ

5i & ipoizzat quanto seque:

- EUR 10.000 gi invesiments

- Pesformance del prodotto cosrent con dascun periodo o detenzions indicato.

brreecimenta ELIR 48,000

In caso di liquidazions anticipata alla prima data poasibile
14 ma 2027

" Questo dimestra come | cost iaucane il vostho rendimenta ogni amno nel corsa el penoac o deenzicne. Ad esempio, s& @ liquidazions g8l prodotic aviiens aila scadenza i
prevede che il rendimento medio annuo sard 375% a lordo dei cost e al 2,86% al netfo das cost.

Unia parte dei costi pud essere condhisa con |a persona che vends il prodoti per coprie | serid che Somisce. Limporio verra comunicat.
¥ Compoaizions dei costi

(Coafi una tantum di ingresso o di usata

3,8% delFimport pagets | momentn dell solibeczione delinvesSme k.

Qe cosf sono gid inchisi nel prezzo di scguisio di X

Costi di meita 0.5% dellmporto Mezionale. Quesk corli = apsficeng 2ok in cazo d danvesimento peima dells 2cedenz
del prodotio. L imgorn indicaio presugpone che =i s ing condizioni normall & mercalo.

Costi di ngresso

mictrativi o g exemcizio 0% del vosteo invesfimenio par anno.

Caosti di tmnsazions

Commissioni di parformance A quesho prodolfic nor si applicanc commissioni di performance.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periode di detsnzions raccomandabo; fno al 15 maggio 2030, ovwern alla scadenza ded prodotio.
Tutiavia non é possibiie prevaders in aricipo B dUrEia o prodotio Che polrebbe SGdee anbcipaaments.
Loietiva del prodanio, valids S0MEm0 in caso o dserzions del prodotic Sing ala scadenza, consisk nelfcde il prodlo o liquidazions descritto nela precedente sezians "Cos'é
quests prodatis™

In nermali condizioni di mercaio, potrele vendens questo prodotio sul mercalo secondano, 2 un peezzo che dipende dal paramet prevalenti sui messall in quel momento e che
mmmmaqﬂem Ove decidiane di ivenders il prodotiz, & prezzo o vendita si applichensobe una commissione impiicita delo 0,50% che potrebine
aumentare in particolan condizioni di mematn.

Lo Soiread denar-iensa dei 0,50% & St preso in considerazions nella tabsda. inoire, il sogget che IqUita il VST prodotin Sul MErtatn Secandand pud impore cost aggiuntii
in caso di disimvestimento prima delia scalenza.

Come presentare reclami?
Quatsiasi reciama riguantants | condotta del propro. of i pud al direfio i L
Quamasmmuamlmlmmmmmmmmibahﬁmmmm Distribartion, Piazzs Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mzil alindirzzn o posta elttronica investmenti@bnppanibas. com, appure compiando il momulk disponibie 3l seguene ink nvestment.tnpparibas tredami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente Documento Comsnente ke infrmazioni Chiave per gil investion non sostiuiscona il senizio d consulenza prestato dal propnio consulems o
intermedano.

Per ulterion informazioni sul prodotio, incusi i fischi ad S50 GONNesS, Vi ivilame a leggere [ reialiva none di offerta eio i di base e i relati
SUppEmENE, & Condiz nitive), che & disponitiie presso il o imsmet gellEmittents.

E vistata fofieta o [ vendita, diretta o indiretia, oi quesio prodotto negi Stati Unis wAmesica o 3 US Person. Il aming "US Person” & definito nella Requiation S osf Securities A
el 1933, L'oSerta o questo prodotio nen & 513 registrata ai sensi od Securities AcL
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.

Copia Banca ﬂ
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP PROTECTION 95% PERFORMANCE CAP CALLABLE iShares MSCI

Brazil ETF 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2071166
X83343565233

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA fino al 5% del capitale investito,
come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,880 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,191 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Pari a 3,3887 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale

relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
99%.

Misura del Rischio di mercato
annualizzata:

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
’Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Copia Cliente
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza:

il Certificate € un prodotto finanziario a capitale parzialmente protetto a complessita molto elevata che da diritto, a scadenza,
al pagamento di almeno il 95% del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore
dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale fino al 5% del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,4 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 22/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 12/05/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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