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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC TASSO VARIABILE DEUTSCHE BANK

AKTIENGESELLSCHAFT (Subordinated) 7Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2071865
X83392497338

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO
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Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,332 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,8197 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 18 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 10,9 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 14)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 972 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/06/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 25/06/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mando
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il prezeni= documenio confiens informazioni chigve relative 2 quesic prodolio dimvesSmento. Mon 5i betia diun

Mumeso i Sesie: CEDEINGN
URL: ebipriTiid bnpearrbes comiCEDSINGN-17 ABE-TT pof.

peescrile perlegge, hanne

ke scopo di aiudsei s capire le carsberisbiche, ||-ud||,|m5l,|Mgnl:kpﬂdhpﬂkmdlﬁpdopmdﬂo:inhmnhm mﬁmrlomﬁpmdolfnﬂrruin

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi variabili a rischio DEUTSCHE BANK AKTIENGE

Lodice 15N XS3382457338

Produtbore
e ncErs []

Autoria competenis chimue

BNP Paribas 5 A - invesiment bnpparibas # - Contsfste i numess B0 82 20 43 par maggicn informazioni
Emitienie: GNP Paribas [ssuarce 3.V, - Garante: GHF Parbes 54

wiglanzs & GAF Pansas S AL in relazionz al presamie e

Dt dredzmone del 0 giugra 2026 14108113 CET

Siake per acquisiare un prodolio dale non semplici & che pud exsers di diffcle comprensione.
Cos'é questo prodotto?

[ Tw

Cuesin prododto £ un Certificate, un valor mobiizre. Quesio prodofio non offre sicmma protezione delflmporto Mozionale & scadenzs.

* Tarming

Cuesin prododin ha una scadenzn peedefeminats = saes liquidain slls Debs & Liquidazions.

* Obisktivi

L'chistiun del prodofic & quels o fomie un premic perisdica, in conformitd con e
dispsizioni qui di sequilc, & frunée i un rischic sulf | Mozionale & sui Premi, in
baze o verificarsi & un Evento di Credito per IEnfil & Riferimento.

i event che costuiscono Everti di Creditn sono riassund » sequire:

Falimenioe unErtitt & Fiferimenin & indereszain da falimen o altm procedurs
concorsusle, Bquidazions inzohenza o & B evend corelati

Mencsio pagamento; unErfils di Riefimenio non & in grado & effetiusre pagameni =
favore dei credibon 8 causa dei props debibi o 2 efetiused entro la scadenzs in lempo e

Solo gl Eventi di Crediic che i verficana im ln Dists di Backsiog delEvents di Crsdiin
Iz Dby & dellimpads & Li incidona sul prodotic (g eventi &
uﬂhpﬁoﬂtnﬁummmmp:unwmﬁmﬂ
Rimborso alls Disis & in azenza di un Evenio di Credio o Liguidazione
Ancipain|: Alls dain di Liquidazricne per ciasqun Carificate, rceverste, obee alfeveniusie
Premio, un psgamenic in conland pas alfimparin Nezionale.
M&umﬁﬁuun&:mdlﬁmﬁmm:d'ﬁﬂh
di ﬁhmrrh,ipmdolnm . zlia Dabn di L
nicipela, in seguin ala deferminazions del Tes=wo di (Liqudaziore
ilhplﬂ In Bl case, soeverele per ogei Cerbficale un impodo pas alfimporio

Risbubieszione: 1 debils & unErls & Rifesimerio & & condiz
peralzzant per il deterforeii def debin in quesfone in una modal@ che vincols hifi i
dedenion.

Infesvenio "mukorts BnnunGa una o una modifica

peldmrrbdﬂ hlmludd d:hin dlun’Elihd Riferimento, i szn=i dells lagge o del
e

Lapruemaunmmdlnn&eﬂhdlﬂmib diaun comisto

CODOC o, in sszenza & una defeminazions del CODC, dalagente d calcolo del prodofc.

Dove:

= CODC [Credit Destnfives Deleeminafions Commitize] ¢ un comiieto di deferminazions dei dervali di credio isfhilo dalla
Ullericsi irformazioni sul comisfe, sui slslii membs e sulle suz mome sonc disponibli sl seguesbe sic Web:

(S04) fo da gualsissi sus successom]
wwnw o =dete rminafionscommitees.on

per i Tasso di Recupere. In quesho case polrele incorrere in uma
perdila parzizle o toisle del capiale ivesiic.

Premiof: & previsio i versamenic di un Premio Variskie alais ogri Dats & Pagamerio
del Premio Vesnbiz per al'impors Nozicnale moliplicais per il Premio Variakile
oaservain alla Dals di Vahdazione del Premio Varabis comispondente.

In sequilc 8 un Evenfo & Credin fapefn aFEntRa di Rfedmentn, non vem verssio slom
Premio,

and Desh amtion, Inc.

® Davia di Deferminazione delEvenio: b dals in cul 5 chiede: al CODC di dederminare il verifcarsi & un Evenio di Credilo o la data in cui Fagenie per i calcolo del prodotio nolifice

alfemitenie i verficarsi & tale Evenio di Credito.

= L= dats di iquidazione = seguitn di un Evento di Crediln £ | dats che cade 3 giomi lsvomii dopo |a deleminazione ded Ta==a & Resupesa.
= Il taz= di recuperc & una percentusle, determinsts in Aspetio & una o pil obbligazioni deFEntis di Rieimento, dnlﬁuﬁahmmhﬂcﬂmbpnhhmnmmdl

un Svenko di Credil o, quslors Pashe ron dovesze aver luoga, dellagenis di caloolo del prodalia bramile [ufizzo & soni dei desler per

=zlezionate del’ Enfiln & Rfedmentn che vers uzats come bazsa di recupesa).

Scheda prodotin
| L3 dats della transazisne

| Data di Emissione

| Dtata di Liquidzione {rimbarss)
Data di backsiop dellevenio

10 apeile 2006

il prezzn delle:

|Prezzo di Emissione

ELR 1.000

ELR 1.000
20 giugra 2033

jal
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|deiﬂi='-=' o Premito Variabilei Tazso Minimz Marginei e e
Sivegal Sivunda Fliegeio % ved Plleocn I i v Fillezcis i veda Filezcke

Enti di riferiments RED Cade |
| {zemini e ini ded prodofc p che, qualorm =i di verificar inati evenk i 1|pmmmnppoﬂnnﬂdudpmdﬂhn‘nt]ﬁm&ﬂe
del prodotin pud hquidare arlicipatamente i prodofic. Tali event sono definif nei femini iz ddpndnlh: T pr Ie Entita i Rifesimenio, e camtiesnfche:

del prodofic e MEmenie del prodotic. Il rendiments (everfusle) sicevulo in cazc i Ambero anlicipeln puc exsese diverso degh zcenar zopra descrll e pofrebie exsere inferione of
capitale invesiio (b compreso uguale & zero).

| termini del prodofic conzericno afresi alEmittenke del prodotio & pozticipers |2 Data & Liguidezione i L i izl fine: di skabifiee =e un Evenic di Crediio =i sin
verificafic 0 meno. In faf circostanze, 1 Fmbomo del prodotio pud suire riardi. Tale posticipazions dowrebbe exsers infoenc 2d un me== nells maggicr parte dej casi, ma non & [mists
nel kempa.

mmdﬂhﬂmhhﬁmnhhompuh propris pnsul“unnpuerihHlmhpmmmemmdmhmnil*mﬁlﬁhmnheue
enfld fo varie entis) successivnls pudipomsann sastfuire MEntis di Rfemento. & sequils & tale successione, Mime=tiors axsumers il Aschio di cedin suli successonei d=ifEniis
di Rifesmenic inleessatn. l}!nhmm'Errﬂndllikmnh:nsuﬂlhﬁﬁl:|0ijwenhnsq|bﬁunurhdmm: cisscuna com una ponderzione:
corzpondenie ala n&ﬂo1m:|tlupnvtmmnetl'enlhlm* un Evenio di Credido in relazione = una di tsli nuove entis cosfhuies la mets jo 1N) di un Evenlo & Crediic.
Anslogamente, in caso di fusione di due fo N} Entia di Riferimento in una enfia unica, un Evento di Credito in relazione = fsle enfia rsultants dalls fusione cosfusce dus fo N)
eventi di credin.

Tuth i pagamenti descili nel presenis documento (fvi compresi | quadagni pofenziall] sono calkeolabl sulls baze dellimporto Nozionsle, eschadendo i coshi, | conbribuli socal = le
impasie spplicaiil 2 bl Gpclogia & vestimenie,

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzars il prodotio

Cuesin prodoify & sixio concepio per gli nvestion o defiagho che:

= harno un orzzonke dinvesbmenis di lungo pesicdo [ofire cingue anni].

= scno alls rcerca di un investiments in un prodofc con rendimeniic & scadenzn per i L il loesi

= sono in geado di sopportare peedite fino allintzro Impario Nozicnale.

= sono sisti informati o harno sufficienis conesceren dei merca finanziss, ded loss funzionamentc £ dei relalivi sischi, nonché del mercste: di fferimenio del Sobiostanie.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di riachio

Ill Iil |_I u Iil Iil Ill | L'nﬁ_mlore di rischio presuppone che il prodoto siz mantenuss fino al 4 luglio 3033, 1 rischis

pub variare in misera signil fiva in caso dii disi i in una faze inizizle e
‘gomma rimbersata pobrebbe esxere minore.

.
Rischio pit basso Fischio pa alte
Lindicatore: di achic (SR1 - Summary fisk Indicator) & wndicazicns orientabiva del Feellc di rizchio di quesic prodotic sspefio ad o4 prodotf. Exzo esprime 2 probekita che il
prodofin subisca perdie monetsrie 8 cauza di movimenti sul mercato o & causa dells nosies incapacita & pagard quanis dowi.

Abbiama clessificaio quesio prodobio al lwello 3 5u 7, che comisponde alle dazse di rschio medio-bassa.
Cﬂﬁmmkmﬁmhimﬂmghﬂputhmdﬂ:ﬂmkndiﬂnbam:d!éimpﬁubkd&mﬂdhﬁninﬂ;ﬁudm infiue rzine:
hmm\imuﬁmm

died peodictio, dupnumimmdhmdmwﬂnnmle In quesk case, prestaie sttenzione al rischis valutario.
Imdmnhin*oﬁmbdpﬁiﬂdihsuimhnhkmmmmm:mhnpﬂnnfndmh!smrpndnh.

Cuezin prodefin nom comprende akcuna probezions: dalls periormance fuburs del mercaln; perianis polresie perders § vosto islere invesbmentc o parle di esse

Se non siama in grado di pagarvi quanio dovele, pofeesie perdere i vosins inbero invesfimenio.

Per informazioni detiaglisbe =u 1 i rachi fafe rifesmenio ala sezone rischi del Prozpetio di Base come speciicato nells seguenie s=zions "Alire informazioni devant”,
* Bcanari di performance

Ilpowchlhmborwdpentnﬂzndamhﬁmdmmh che s mmeunpmﬂmpﬂmmnm

Esempic i investmentn

Mon esiste un rendiments minimo tito. Potreste  vostro intem investimento o i es50.
Prssitile rimborss 3l netio dei costi EUR95M EUR 10523

(il prodofio scade il4 hagho 2033)  Rendimenic medio per cascun snne 4 TE% 126%

Scemano shavorsvole Pocsitile imborse 3l netio dei costi EUR 10105 EUR 11422

[il prodofin scade il4 huglc 033)  Rendimenic medio per camcun snne. 105% 183%

Scararia moderats Prssitile rimborss 3l netio dei costi EUR 1020 EUR 11753

[l prodofio scade il4 hgho 033)  Rendimenic medio per Gascun snne 2% 231%

Scararia Bvorevole Prssitile rimborss 3l netio dei costi EUR 10257 EUR 12028

[il prodofin scade il4 huglhc 033)  Rendimenic medio per damcun snne. 20T% 2ET%

L cifre Aposisie comprendono futli i costi del prodotic in quanic fale, ma pozsone non comprendere: il | cosl da woi pagad sl consulente o al disisbulors. Le cifee non fengonc
conko defla vosies siuazions facale personale, che pud inciders anch'esza sul'imporio del Fmboeso.
Lo scenano di siress indica quale poirebbe eszere [imporio Aimborssic in crcoslanze & mescaio estreme.
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Gli zcenan , Modenio & pessibili =58 del vosivo investimenio, & sono siaf caloolaf sulls base di smulszioni che uilzzano I pesommance:
pazsabn del ldh:hrkﬁnnimmu:mndSunn
Cuesin prodott non & faciimente bquidabile. In caso di wscite dall investimento prime del pericdo di i non v & ok i = poirebbe essere
soslenere cosi supplementan,

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caza dinsolverzs o azscqgelfamentc delEmitente 5 procedure | ool uleidnﬂnandmiefeul@mﬂelpwdmgn:qd:ml
mpodnhnl:nhﬂedpﬂdhuuﬂﬂdnm L lncaso dii © m=z0gg anche del Garanie & procedure falimenizes o dlim

© in G230 di risoha uxmlﬂummw poireie incorrere in une perdiia di capilale pad allintere capilale invesSio,

1l prodotic non & coperio da alcuno schems di indennizzo o & afre garmnzis & vosko favees.
Wi informiama che EWP Pariias, che agisce in quaita di Gamnie, & un istist di crediio modzzai in Francia 2, perianin, & soggeti al regime: di fecheions inbodofin dalls Dieefiva
UE in matesa di rzznamento = rzchmone delle cisi bancare del 15 maggo 2074, (he:hnmhq tra Melir, Ficoncace e utodta defieranti § pofere di modificare e condizoni
principall dells suddeBa garanzia, r.I|Mglmwmmﬂﬂumﬂnmmh*m“&:ﬂeﬂngm {fino al loro azzermmento] & & conwestine gl importi
dmuhalmdeluwmnnmnnhﬂuhddﬂumnb_huwd ‘ o m=mgg o altm p .0 n caso di
8 sensi della v pobesiz non duscire & eecuperses, in ol o i pare, rmpmh|mﬂh&nuiz|dmdndd9m|kmldmm:dmlha:ﬂm
della gamnzia e polresie icevere in sosfhuzione & iske imporio un iolo diverse emesso dal Gamnde, 1 cui valors polrebbe e2sere considerwminmenis inferiore allimporks che suresie
perczpio alla scadenzs del proditio.

Quali sono i costi?

1l saggetn che fomisce consulenza =ul PRIP o che o vende potrebbe addebiters sk costi, nel qual caso fomied i ioni su ball cosk, impafio sull

* Andamento dei costi nel tempo

Lz tabelle mosimno gli impesf prefevall dalfivesEmenic per copriee diversi tipi & cosS. Tall importi di deffentia delfi L dells durais dela iane del prodafic
& dalfsndamenin del prodefin. Gif imparti sonc: qui fiporis  fini ilustrbyi £ 5 basano =u un imporo esemplficafive delfinvestimeanis & su diversi possibill pericdi di nvesiimenio.
L= dursia di quesio prodotio & inczdn in quants il podoln pud eszere liquidein i a szconda delf ione ded mercaio. Gli importi qui indicali prendions in
considerszione due diversi scznan (Iquidazione anficipain = scadenzs). Nel caso in cui decidisie di iquidare 1 prdelin prma dells sun scadenza, i aggiunts agl importi qui indicati
pokebbem sesere addebilsfi cosi & uscin.

i & ipotzzeio quanic ssque:

- EUR 10,000 i inwe siimenin

- Perfoemance: del prdafo cozrenti con ciascun periodo di defenzions indicalo.

Investimento EUR 13,000
Soenari

Ingidenzs annuale dei cossil

I Cuesio dimesée come i cost Aducang il vostro rendimenio ogni anno nel corso del pericdo di defenzione. A4 esempio, == Ia Iquidazions del prodolio aviens alla scadenza si
prevede che il rendiments medic anmuo =aes 2, 73% ol o dei co2f & ol 2,31% al nefio dei costi

Uns parie dei cos pud essers condiviza con la perona che vende § prodofio per copriee i 2ervizi che fomisce. Limporto vers comunicaic.
* Composizions dai costi

Costi una antum di ingresse o di uscita

2,59% deffimporic pageio al momenin dells solioseizions dedimvesimenio.

Cuz=s com sono gt incusi nal prezen i scquisks di guesi prodofin.
0% dellimzcdz Mozonsle. Quest cond s sxclicens 2ok n casc d disnvesimenic prima delle scaderze
indicario.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale antlclpatamente?

Periede di detenzions: raccomandate: fino ol 4 lughio 2033, ovwero alls scadenza del prodobio.

Lobietivo el prodofic, velide soibantc in c2so & deterzions def prodofic sino alls scadenza, consiste nelfoffsre il proflo & quidazions descrfio nells precedents sezione "Coz'é
quesio prodatio™

In normali condizioni di mercaio, poieele vendere quesio prodofic =ul mercalo secondario, & un prezzo che dipende dai paremedn prevalend sul mercall in quel momenic = che
pobebbe rmullar inferiore ol capilsle imvestio. Ove decidisie di Avendere il prodofio, &l prezzo di vendiia i applicherebbe una commissione impliciia delic 0,50% che poirebbe
sumenises in pasicolss condizioni di mercsto.

Lo spread denarc-etizes dello 0,50% & shaio preso in considerazione nella tsbells. lnofre, | =0gg=fio che fiquida 1 vostre prodofin sul mercsto seconderi pud impore costi sgguntivi
i caso di disimvesfimenin prima dell scadenza.

Come presentare reclami?
Cuslsizsi reclame fguzrdante I condofia ded proprc o o pud eszen ol diesfic i
Cunbsiasi mdumwhipud:hpunamplﬂeﬂhhpﬂumhurndrm seguente: Global Markzts - Distrbution, Piazzn Lina Ba Bendi 3, 20124 Milanc, inviando un'e-
mail alindirzzo di posia =] com, oppure il modula &l seguente nk mutmmihmnhn tireclami.
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Altre informazioni rilevanti

Le informazioni condenuie nel presenbe Documento Contenenbe le Informazioni Chizwe per gli InvesSlos non sosfhiscone i senizio d consulenza presisio dal proprio consulenis o
infermedinrio.

Per uberion informazioni sul prodofic, indlusi i Fischi ad e=so connessi, vi imiliamo & leggem lo relsfim ione o ofieria alo ione (prospetio di base & i relafii
mupplemeni, & condizioni definitue), che & grahiiamenie dimponidde pressa il o infemet SallEmiEente.

E vielaia Moferta o bs vendis, divia o indivefie, di questo prodofic negl Stati Un dimenca o a US Pemen. Il lemine "US Persce” & deficito nels Regulsfion 3 del Securifes Act
del 1933, Liofiests di quesin prodofic nom & siabs mgiaimis ai sensi ded Securiies Aot

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

——re e

tial




BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

' Datale di 0 sone delii  Datale di P delli
Premioli Variabilei Premiodi Variabie

Premioli Variabilefi Tassa di Rfermens Tasso Minimo Marginei
Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 18 giugro 2026 5 oifiobes 2026
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tasss Minime, EURIBOR 3 0% 17 1 ofnbee 2126 4 gennsin 2027
=u base 30360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 30 dicemizes 2026 3 oprile 127
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tesso Minime,  EURIBOR M 0% 17 1 sprle X027 5 huglic 2027
=u base 30360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 1 lugho 2027 4 oifobes 2027
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tesso Minime,  EURIBOR M 0% 17 30 setembee 2007 4 gennsin 2028
=u base 30360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% H dicemies 2027 4 mprile 2028
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tasss Minime, EURIBOR 3 0% 17 3 mawen X028 4 huglic 2128
=u base 30360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 30 giugro 2028 4 oifiobes 2025
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tasss Minime, EURIBOR 3 0% 17 2 oiviee 128 4 gennsin 2029
=u base 30360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 2 gennain 208 4 mprile 2029
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tasss Minime, EURIBOR 3 0% 17 29 s N30 4 huglic 20129
= base 30360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 2 lugho 2029 4 gifiobes 2029
= base 30360

Tazz di RieAmenio pil un imporio pari ol

Margine, con un minima pas ol Tesso Minime,  EURIBOR M 0% 1% 2 offcore 2029 4 gennain 2030
= base 30360

Ta=za di Rfesmenic pil un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 2 o 2030 4 D
= beme 307360 ’ e =

Tr==a di Riesmenio pill un imporin pari =l

Margine, con un minima ges o Tasso Minme,  EURIS0R " 177% 2 prie 2030 4 hugio 030
= base 30360

Ta=zo i Rfesmenic pil un imporio pari sl

Marginz, con un minimn ek s Tamso M, EURIS0R 34 i 177% 2 lugin 2030 4 e 2030
= base 0360

Tr==a di Riesmenio pill un imporin pari =l

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 2 oficore 2030 & gennain 2031
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tesso Minime,  EURIBOR M 0% 17 2 genrain 2031 4 mprile 131
=u base 0360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima sas ol Tazso Minims,  EURIS0R 34 0% 177% ez 2031 4 hugio 2031
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tesso Minime,  EURIBOR M 0% 17 2 lugho 2031 € offiobes 2051
=u base 30360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 2 oifoore 2031 5 gennain 2032
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tesso Minime,  EURIBOR M 0% 17 3 diczmizee 2031 5 mprile 132
=u base 30360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima sas ol Tazso Minims,  EURIS0R 34 0% 177% 1 2grie 2032 5 g 2032
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tesso Minime,  EURIBOR M 0% 17 1lugho 2052 4 oifiobes 2052
=u base J0G60
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Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 30 setiembee 2032 4 gennain 2033
= base 30360

Tazz di RiizAmenic pil un imporio pari =l

Margine, con un minima pas ol Tesso Minime,  EURIBOR M 0% 17 3 dicemize 2032 4 mprile 233
=u base 30360

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl

Margine, con un minima pas ol Tasso Minime,  EURBOR M 0% 1% 3 mavzo 2033 4 huglie 2033
= base 30360
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L’offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC TASSO VARIABILE DEUTSCHE BANK

AKTIENGESELLSCHAFT (Subordinated) 7Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2071865
X83392497338

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,332 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,8197 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 18 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 10,9 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 14)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 972 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/06/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 25/06/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

Copia Cliente




