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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

ASSO FISSO CALLABLE UNICREDIT SOCIETA PER AZIONI

(Subordinated) 10Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2072000
X83399686248

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO
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Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,103 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,5909 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 27 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 15 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 22)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 963 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/06/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 03/07/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il prezzni= documenkn confiens informazioni chive relalive 2 quesio prodotio dinvesSmento. Non i bails diun

Numerm & Sere: CEDEINGN
URL: ktipriiid bppasbas com/CEDEINEN-ES0ESHT pdf.

prescriie perlegge, hanno

ko scopo di sidsmi & capire le carsbierisbiche., i sischi, i cosf, | gusdagri £ le pesdite pobenzisli di quesic prodofic e & sidtani uﬁcmmﬂmﬂomﬁ pfndo.fmﬁmuin

Prodotto

XSIFEEE62AE
B BHP Paribas 5 A - nvestment bnopasbas # - Comtafste i numess 500 92 3043 par magqion infomezioni
Emitienie: GNP Paribas Issusnce 5., - Garante: GNP Parbes 58
= T g e Frances I resporetie ol v b S ERP Poes T e S 3
Autorita competenis chiave
Data di redazione del .
i ch o 17 gugno 2006 135357 CET
Slake peracquisiare un prodobio dale non semplici & che pud =xsere di diffcle comprensione.
Cos'é questo prodotto?
> Tipn

Cuesin prodoifn & un Cerificate, un valor mobiizrs. Cuesio prodofio non offre slana protezione delfimports Mozionale & scadenzs.

* Termine

Cuesin prodofin ha una scadenzs peedefeminate = saed liquidain sla Dabn o Liguidazions, =aho 1 caso di scaderzs snlicipats i baze sl ssquenti condizioni.

* Obisttivi

Lobietivn del prodotin & quelle & fomire un premin perisdico, in conformid con e

dispeszioni qui di seguils, a frone di un dschio su entrambi ull’ Inpors Nezicnale = sui

Premi, in base ol verfcersi i wn Everlo di Credio per [Exfila di Riferiments .

i evenki che costiuisconn Eventi di Credito sono rassun & sequire:

Falimenior unErlitt & Riferimenis & inlereszain da falimenk o alim procedure

concersusle, fquidazions, insaberzn o eventi comelal.

Mercaio pagamentn: unEniltd di Rfzimenin non & in geado o effetiuare pagameni a

Favore dei crediloni 8 causza dei propei debili o in fempo utle.

Risbutheszicne: 1 debio & unEnfia & Rifesmenic ¢ rzindumb = condizion

peralizzant per il detenioreii del debin in quesfions in una modai@ che vincola hitfi i

defenton.

Intemnenic: iforts BNNURGE una o wna modiica

penalizzante dai temini del debio di un'Entéa di Rerimesto, ai sensi della legge o dd
e one £ risker

L= pre==nza o mena di un Evento di Credil sard da un comiain

CDOC o, i aszenza & una deferminazione del CODC, dalagests g calcolo del prodofe.

Solo gli evenli & credilo che 5i vesficano s |n Dsiz di Backsiop delEvenio di Crsdiio e

e la Doin di Vakiazions: delflmporio di Liguidazione incidono 2ul prodofio (gl eventi &

ceasdiln precadenti o successivi non sono presi in considerazione].

Dave:

Rimborsc sils Disés f L in aszeren di un Evenis di Credin o Liguidaziore:
AriSsipain): Alle Dot di Liquidazicne per cnscun certficalo riczvercle, ofre alfevertunie
Premio, un pagamenic in contant punilnpodn
bdm&mdmhummmhdlwhlnmﬁ&
lh Fiferimenis, il prodofin saes alla Dain di Ligui
Arficipain, in sequil sls deferminazions del Tasso di Recuperc (Liquidazione
Arficipain). Inisl caso, soeverde perogni cedificalo un imposs pas slflmpesc Mozicnale:
multiglicaie per i Tazso di Recuperc. In quesic caso polrele incorers in una pendia
parzisle o folale del capilsle invesiio.
Prminf: & previsio 1 wersamenis di un Premio Fissa, in persentusle deFlmporn
Noziorale, alla’s cqni Dals di Pagsmenks del Premic Fissa.
In sequite & un Evenic & Credilo rispefin eFEnt22 di Rferimento, non vems verssic o
Premio.
Scaderzs Arfcinats Opzionale: & ogei Disks & Liquidazions &ricipats Facokative, & con
un peemviza di almeno cingue: (5] gomi lmvombi, Emients ka | facolts & lquidare
prodofio infegesimente. Infal caso siceverde per ogni cedificale um pagamenin in conland
peri alimporio Nezionale.

= CODC =i rfierisce o Credil Derivatives Determinations CommiBer sinbiibs dalls

iiak iafion, Inc. (IS0A). Ullesicd infommazioni igusrdant quest

Swags and
commissione, | suci membei & b sue regole sono disponibili &l seguente silo web: M.Dd:dd:ﬂnlrdmn oy
® Dl i Deferminazions deliEvenio; la dats in cui 5 chisde ol CDDC di deferminare il vesificarsi & un Evenio di Credio o la deia in cui Fageniz per i cakeole ded prodotio nolifice

alfemittente | verficarsi & bnle Everde di Crediic.

= L] un i L] i rminazione: asz0 & Recy
L darbe o quicdacei ito di um Evento di Credito & |2 dats che cade 3 giomi lsvorsti dopo |2 determinazione del Teszo & Recupera.

= [l nzso di recupen: & wna pescentusle,
unhenhd{:nih(n,wd:mrahmndmsemfhngu
=alezionate del’ Enfls & Riedmentn che verms uzabs come r=sa di recupesa).

Scheda prodatto .

| L2 data dellz ransarione AT giugre 206 |
| Data di Emissicne |30 gugra 226 |
| Diata. i Liguidazione {rimborsz) B genaio 257 |
Data di baksiop dellevenio 16 aprile 2026

determinstz in ispetio = una o pil obibligazioni deFEntis di Riferments, ﬁuﬁuﬁuhmmhﬁcﬂﬂcmhdﬁ:ﬂnnmmdl
dal’aqenie di calcoln del prodalin bemile Mz &

il prezzn delle:

Prezze di Emizzione "EUR 100
Walutz del prodotio JELR

Importe Nozionale [per Certificaiz] (ELR 100

Dlata di Valutazione dedl lmportn & 0 & 0E

| Liquidazione jrimborza]
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Premisoii Fizsoli Dtae di Pagamenas deli Premioki Fissoli |
S veinl, 5 yedn Filisass |
Erti i feiments RED Cade |
| UMICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subcrfinsbed) TEFEOZAKS |
| ieemini e imoni ded prodafiic p che, qualom =i dy verficar inali evenk i l|pcume|scfeuppﬂhhnmdpmdnbnh2']ﬁm&rle
dedhmiwﬁnmmlmidlmnhmtﬁﬂnﬂhnn iz Hpodu&:: g pe le Entia di Riferimenio, e carstisesiche

ded prodofic e FEmients del produtic. || rendimento (=veniuale) scevulo in caso di Ambomo snticipato pus exsers diverso dagl scenan sopra descrili = pofrebbe s=seme inferiore o
capiale imvesfio (i compresa uguale & zem).

1 termini del prdoBs cormenionn afresi sl Emilents del prodolin & posticipars la Dats & Liquidszione in &l fine di sisbdies sz un Everic di Credio =i sia
werificain 0 mena. |n faf circostarze. 1 Fmborma dal prodabs pud subire riardi. Tale posficipazions dowrebbe exsere intoeno s un me=2 nelia maggicr parte dei casi, ma non & limists
nel lzmga.

mmﬁﬂhmhhhmnbhomp*hm pﬂuhuunupueli‘hHl:ﬂﬂnpmmnneuenmdmhmﬂmndl*ﬁihdﬁﬁ:mnheﬂe
enfld fo varie entRa) succes=hmle pudipoa=ona soxtfuire Entka di Aferimenio. & tale successione, Mimestiors nxsumerd il Aschio di eedin suli successorei delfEniia
di Rifefmenk: inleressaln. Qlllomln'Enﬂndlﬁkmnh:n:nﬂlhhdj:|oNJmEeﬂbus@bdunuﬂoimnﬂn: ciasguna com una pondemzions
nmrispmdelkulumdﬂo‘lmjtlupultma':mtrenlﬁirii*,nnmdi&eﬂ:inldm'm:aundiﬂimnueenlﬁmsih.l'n'!lumdﬂo‘lfﬂ)\iunEmhiCndh.
Anslogamente, in cazo di fusions di due fo N) Enfia di Riferimenio i une entis unice, un Evento di Credilo in relazione = tale enfits isulante dalls fiesione cosfhusce dus fo N)
eventi di credin.

Tt i pagamenti descelli nel presente documenis (ivi compresi | qusdagni polenziafi] sonc calcolabl sulls base dellimporto Nozionsle, eschudendo i cost, | conbisuti sccil = le
impashe spplicabil & balz ipclogia & imvesimends.

& Investitor al dettaglio a cui ai intends commercializzars il prodotio

Cue=in prododin £ sisd concepdn per gli invesiion ol defagho che:

® harno un crzzonke dinvesbmenio di lungo perioda [ofire cingue annil.

= sono el Acerca di un inveslimenio in un prodofic che d isce premi per i v ersi L]

= 500 in geado di sopportare perdite fno allintern Imporin Mozionale & 20no conzapedi che il prodotin pud exzere fquidsin anbcipatemente

= sono skl infiormati o hanno sufficienis conoscenza dei mercat finanzias, del loro furzionamenio e dei relalivi schi, nonché del mercaio di sferimenio def Sotiostanis.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicators di rischio

[ e GEAEE

Rischio pil basso Fischio paa alte
Lindicatore di schic (27 - Summary Rizk Indicator) £ undicazicns orientats del fvello di izchio i quesic prodotic sispefio ad ol prodotf. Exso exprime la probeidita che il
prodofi subisca perdie monetsrie 8 cauza di movimenti sul mercato o & cauza defl nosie incapacia & pagardi quanio dowl.

Abkismao classificaic quesis prodolis al Feelo 4 su 7, che corisponde alls dasse di rischio media.

Cid significa che le perdie potenzisli dovuie dalls pesfoeman ce fulurs del prodotio 2ono dassficale nel fvello basso e che pobeiie darsi che condizioni negafive di mersain infuenzing
Iz rostrs capacits di pegani quantn dowo.

Riceversiz i i nella walits di inezions del peoditin, che puc essers dverss dall voste vabts nazicrale. In quesio casc, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rerdimento finsle cSienuic dizendess del tasso & cambio fra be due vahule. Cwesic fzchio non & contemplato nellindicatoes sopes fportata.

Cuesin prodolin non comprends akcuna probezione dalls performance fuburs del mescals; peisnio polresiz prders i vosk intere invesmente o parie di essa.

Se non sismao in grade di pagarsi quanis dowsl, poleesie perdere 1 vosirs infesn imvesSiments.

Perinfoemazioni detiaglisbe su tul§ i fzchi, fale rfzfmenio alla sezions Aschi del Prospetic di Baze come speciicato nells sequenis s=zione "Altre informazicni slevand?™.

* Seenari di performanca

Il pessibile rimborso dipendera dall’andamento futuro dei mercati, che & incero & non pud essere previsio con esatterzs

&5 scenari niporiati sono illesirazioni basabe sui nsubal passati & su alcune ipotesi. Nel fulure i mencati potrebbere avers un molio diverso.

Perioda di —= o Fmahhhimlnmhnﬁﬂmilmﬂmmddnndmﬁnumdmn

cisscuno scerann &d £ indicaln nella inbels
Esempic di investmenin ELR 10.000

Lindicasors di mchlop!::npp-om r,he il predotio sia mantenute fine 2l § gennaie 2037, Il rischio
| effettive pub variare in misua iva in caso di disinvesti in wna fase nizide e 2
* somma nmbarsata potrebbe essere minore.

pcadenza
LHion esise un rendiments minito garantn, Potreste perders i vostro inters investimenty o parte diesso, oo
Scenario di siress Possible rimborso al netio dei costi EUR 1.757 EUR 4T
[l predofis scade: il B gemnaic 2037) Rerdiments medio per cismsun sane 4% -6 35
Scenario sfavorsvols Possible rimborso al netio dei costi EUR 10007 EUR 10745
[l prodofi scade il 3 genneio 2025) Rendimenic medio per Gasgun sang s 47T%
Scenaria moderats Possibdle rimborss al netto dei costi EUR 10.028 EUR 10748
(1l prodofio scade il 3 genneio 2028) Rendimenic medio per Gasgun sang 085S 47T%
Scenario favorevole Possible rimborso al netio dei costi EUR 10,158 EUR 10745
[l prodois scade il 3 gemneic 2028) Rerdiments medio per cisscun sane 165% 477%

Le cifre riporisbe comprendans bulfi | cosli del prodotic in quankc Esle, ma pozsonc ron comprendere iulli | sos8 da voi pagall al sonzulente o ol disrbulore. Le cife non fengono

onko dells vosis shumzions fiscale personale, che pud inciders anch'ss=a sul'mporo del Fmborso.

Lo scenaric di siress indica quale poiesbie exsere Fimporio imborssio in cicosiarze & mercaln estreme.
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scenan , modemio & =pp
pazsabn del scleetanks fine ad un massimo di 5 anni.
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pessibili =58 del vosivo investimenio, & sono siaf caloolaf sulls base di smulszioni che uilzzano I pesommance:
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Cue=in peodotin mon & faciiments Squidabile. In cxso di wscit dall investimenio pima del periodo di i nomi & i & polrebbe s
soslenere cosf supplemenian.
Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grade di cormispondere quanto dovuto?
In caza dinsolverzs o azscqgelfamentc delEmitente 5 procedure | ool uleidnﬂnandmiefeul@mﬂelpwdmgn:qd:ml
mpodnhnl:nhﬂedpﬂdhuuﬂﬂdnm L lncaso dii © m=z0gg anche del Garanie & procedure falimenizes o dlim
© in G230 di risoha uxmlﬂummw poireie incoerere in una pendiia di capilale pad allintere capilale invesSio,

Ipfuddhnnnincp-edodudwnn:d!mudmdﬂmmui‘ngumrmnmshhnlr_
Wi informiama che ENP Paribas, che sgisce in quaits di Gamnbe, £ un istsln di crediio mulcdzzak in Francia &, perianks, & soqget al regime di fischoions inbodofin dalls Direefive
UE in maiesia di rzanamento = fzchzione delle cisi bancare del 15 maggio 2014, Oue:hnmhq bra Maitro, Ficongsce slle mulits defiberanti § pobere di modificare le condizioni
principall dells suddeBa garanzia, r.I|Mglmwmmﬂﬂumﬂnmmh*m“&:ﬂeﬂngm {fino al loro azzermmento] & & conwestine gl importi
dmuhalmwdduwmnnmnﬂnﬂilddﬂumnhhﬂmd k o m=m0gg o afim p , 0 in caso di
ione ai sensi dell pobesiz non duscire & eecuperses, in folo o i pare, rmpmh|mﬂh&nuiz|dmdndd9m|kmldmm:dmlha:ﬂm
della gamnzia e polresie icevere in sosfhuzione & iske imporio un iolo diverse emesso dal Gamnde, 1 cui valors polrebbe e2sere considerwminmenis inferiore allimporks che suresie
perczpio alla scadenzs del proditio.

Quali sono i costi?

1l saggetn che fomisce consulenza =ul PRIP o che o vende potrebbe addebiters sk costi, nel qual caso fomied i ioni su ball cosk, impafio sull

* Andamento dei costi nel tempo

Lz fabelle mosimna gli imposd prefevall dalfinvesimenic per copriee: diversi tipi & cosS. Tall import di delFenia delfi 1 dall durais della sone del prodafic
& dalfsndamenin del prodefin. Gif imparti sonc: qui iporisS & fini ilustrbyi = = basano =aun hpﬁuﬂnmﬂimeﬁneﬂheudhm possibil periodi di invesimenio.
Ladl*diqaﬂ)podulhelmhmq-nhipuldhpmﬁlemlankh i 2 ssconda sone del mercaio. Gli imporli qui indicali prendono in
considerszione due dersi soznan (Tquidaione anficipain = scadenzs). Ndmonwldmﬁiedlhmhrelpmdolnpmdeh:amdefm,nnggnﬁujmpﬂhwmﬁwh
pokebbem sesere addebilsfi cosi & uscin.

i & ipotzzeio quanic ssque:

- EUR 10,000 di inwe simenin

- Perfoemance: del prdafo cozrenti con ciascun periodo di defenzions indicalo.

Investimento EUR 13,000

In cazo o liguidarione anticipata alla prima dats pecsibile 3

ELR 410
Incidenzz annuzle dei cossil 041% |

I Cuesio dimesée come i cost Aducang il vostro rendimenio ogai anno nel corso del pericdo di defenzione. Ad esempio, == la Iquidazions del prodolio aviens alla scadenza si
prevede che il rendiments medio anmuo =2 1 1% o loedo dﬂmdeulﬂ,ﬁﬂnlnc&:tlwﬁ.

Uns parie dei cos pud essers condiviza con la perona che vende § prodofio per copriee i 2ervizi che fomisce. Limporto vers comunicaic.
* Composizions dei costi

Costi una antum di ingresse o di uscita

rocluzi nel prezzn di
ﬂﬂdd'hwdnﬂmﬂe (et cost 5l apghcana 5ok 1 caza
indicario. e

=
ching condizioni nommali & meratc.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perioda di detenzione raccomandate: fino l B gennsio 2087, ovverc alls scadenza del prdodin.
Tubiswvia non & pozsible preveders in anticipo ke dursts del prodotic che potrebbe scaders anficpataments.
Liobietvn 2l pradotic, velide soltankc i caso § deterzicne def produtic zivc lls scadesza, consiste nelloSere il woflo  lquidezions dezcritio nells precedenis sezone “Coré
quesio prodotin?"

In nomali condi di mercain, pobeele vendess quesio prodofic sul mercalo secondario, 8 un prezzn che dipende dsi paramedn prevalenii sui mercali in quel momenic = che
pobebibe rmullare inferiore ol copitsls imvestio. Ove: decidinie di Avendere il prodofio, 2l prezzo di vendia 5i applicherebbe una commiszione implici delio 0,50% che polebbe
sumenizee in pardicolas condizioni di mercaic.

Lo speead denarc-letizes dello 0,50% & =hnin preso i considerazione nelia isbelln. lnolee § 2099280 che Fquida 1 voztro prodofin sul mercain secondarin pud impore coshi aggiuntivi
i caso di disimvesfimenin prima dell scadenza.

Come presentare reclami?

Cualbsiasi reclame nigusedante la condofa del propric o o pud eszen ol dieefic i
Mﬂmﬂmqﬂhhimﬂ:hwnﬂmpﬂm&bpﬂmﬁ{dmw {Global Markets - Cisisbution, Piszza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mianc, inviando un's-
mail el ndirizzo di posta ] som, oppure: il modula 1 umnmmmmmm

Altre informazioni rilevanti
Le imfoemazioni condznuie ned presenke Documenin Comtenenbe b Infomazioni Chisve per gli Invesflns non sosfhiscons i senizio & consulenzs presisio dal propris consulenis o
infermedinrio.
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PEnI:fioviilmnm:dpmdﬂ:\rdnsuradundeaum,umﬂnmubggﬁehmliﬂ ione & offeris o iane: [prospetio di base = i relatii
supplementi, & condizioni definibive], che & gretulamenie dsponisie pre=so il sito inemet dellEmieni=.

E viefnls fofertn o la vendia, dieefin o indirefa, di quesio prodofio negli Shati Ui d&merica o a US Pemon. 1l iemine "US Pemon” & definits nella Regulsfion S del Securifies Act

ded 1933, Lofferts di quesin prodofio non & =inb regisimis ai sensi del Securifies A

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambla . tial
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* Promiofi

| Premicfi Fisali Diatale di Pagamento deli Premioi Ficsoli
4 Nesiznsls B gennsia 2007
4 Nzinsle 10 gennaic 2028
| £.52% (30/380) dellimzoets Nezionsle Baernsic 2029
| 4,52% (3360 dellimecelc Nazionsle B aemnsio 2030
| £,52% (30/380) dellimzos Nezionsle Baernsia 2031
| 4,52% (3360 dellimecelc Nazionsle B aensio 2032
| £,82% (30/360) dellimpoe Mzionsle: 40 gennsio 2053
| £,52% (301380 dellimzoks Nezionsle 0 gern=ia 2034
| £,32% (30/360) dellimpoe Mzionsle "Bgemsio 2035
| £,52% (301380 dellimzoks Nezionsle B gernsia 2036
[452% (30360) dellimaorts Nazionse B gern=ig 3037

| Data di Liguidamione Anticipats Facoltativa

|10 garneic 2028
| 8 gerrsia 2020
B gennsio 230

B gennsio 2051

B gennsio 232

10 gennzic 2033
9 gennsio 2054

B gennsio 2G5

B gennesio 2036

BNP PARIBAS

La banca per un mondo che cambia
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.

Copia Banca
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

ASSO FISSO CALLABLE UNICREDIT SOCIETA PER AZIONI

(Subordinated) 10Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2072000
X83399686248

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential




BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,103 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,5909 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

Copia Cliente
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 27 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 15 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 22)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 963 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/06/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 03/07/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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