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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC TASSO VARIABILE UNICREDIT SOCIETA PER AZIONI

(Subordinated) 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2072276
XS3427138154

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO

Copia Banca

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,498 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 1,9864 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 10,1 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 985 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/07/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

1 presente documentn contiens informazion chiave relative a quesio prodotin dinvesEmento. Mo si tratta di un

Mumerc di Sere: CEDBINEN
URL: kitp:Tiid kn pparisas com/C EDEINEN-DBAST pdi.

i, prescritte per legge, hanno
dinvestimena.

bmnlmammbmlmmumﬂ|gmelemhmmldmmme:iammamunmmampfmoi

Prodotto
it Linked Certificates con capitale e premi variabili a rischio UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI
{Subordinated) in EURO
Codice I5IN XIILTIIBI5L
Prod BNP Parbas S.A. - nvestmentibnppasbas it - Comatinte il numer 500 92 40 43 per magqice infomazioni
e Emitiente: BNP Paribas lzsusnce B.V. - Garante: ENP Perbas S4.
Auineith competenie :.“:::! des marchés financiers (AMF) & responsabile dela vigilanza di GNP Parbas SA. in relazione al p e

Data di redazione del

pracents documents 9 lugho 2026 1707:25 CET

i3t per GCOUISIIE LN pOdotto dalle Caratenistichs non sempic & che pUS essere i diffciie comprensions.

Cos'é questo prodotto?
¥ Tipo

Quesio prodetio € un Cerlificate, un valore mobiiare. Guesio prodotic nen ofe aluna

* Termine

Imperio Moz a

Questo prodotia ha Una SCadenza predelenminats & sard liquidaic 3l Data di Liquigaziane.

* Dbiettivi
L'cbisttive g8l prodotic & quelo di formie un peemio p-m-i:n,nmmhmnb

disposiziont qui df Seguitn, amﬂmmsullmmemmm n
Dase il verificarsi o un Evento di Credite per PRI di REssimeno,

ﬂlmﬂ“wﬁmEmhdlCmdﬁmmmﬁaﬂm

Falimento: uWERt o Rifes € da 0 alva procedura
concorsiale, liquitazions, insoivenza o € a evenli comelati.

Mancato pagaments; UNENG di Riferimena non € in grado di efetuare pagament a
Bmdemetihnamammdehinaeﬂuammhmmmmlﬂe
Ristnfurazione: i debilo & unEnlita di Rifeimento &

S gl Eventi di Credito che si werficano tra 13 Data of Backstop dellEvenma di Credito &
ki Data di Vakiazone delmporto di Liquidazmons incidone sul prodotto {gli evend di
mbpmnsmmmmnm]
Rimborso alla Dats di Liquidazione {in assenza di un Events i Creditn o Liquidarions
Anticipatal- Al dala di Liguidazione per ciasaun Certéicale, nceverse, offre afeventudie
Fremis, Un pagamento in contantl pari almpons Nozionale,
WﬂsmmmiMnmm
di Rifeimento, il prodofio sard i alla Dala di Liquidazi
Anficipata, in seguite Gl determinazione del Tasso df Recupero (Liquidazione
Anticipata). In & caso, ficeverele per ogni Cestificate un imporo pan Afmporte

molipicate per il Tasse di Recuper. In questo caso polete incomere in una

mamiwmmwmiuaﬁonqmmnmmmmml pemita parziale o iotale del capitale Mvestio.

memimdlunmmvmm‘aogmuﬁmmgmm
del Premic Varatile pai aFimports Nozicnale motipicaln per il Premio Variabie
ossenatn ala Data o ione ded Premia Viariabile CoMm

In sEguito 3 un Evemno o Credito rispett allENGS o Riferiments, non verra versaks aicun
Premio.

un 5 v annUNCia U svaknazions ¢ una modiica
pma.izzanemhummnemmdumim @ 3ensi gella legge o gel
regolamentn di fistiurazions e rsoluzione.
L presenza o meno di un Events di Cradito sard
CODC 0, in assenza di una el CODC,
Dove:
= COOC (Credit Desivatives Determinations Commitlae) & un comitals o delerminazions oei derivat di credito itiuito dalla Intemational Swaps and Dervatives Association, Inc.
{ISDA) [0 23 qualsiasi swo successare). UNerofi informazioni sul comitmo, sul relati membd e sule sue momme sono dispomibili sul seguente sty Webo
s casdeleminatonscommitiees oog

da un comitaio
di calcolo dal prodetio.

= Data di Deteminazions dellEvemo: 13 data in cui si chisde 3l CDDC di deteminare il veriScarsi di un Events di Credilo o & data in cui fagente per il caicoio dal prodots notific
allemittente il wesiicarsi di taie Evenlo i Credito.

= La data o iquigazions 3 Saquito o un Evento di Credit & & data che cade 3 giomi lavorativi dopola el Tassa di
= | ta550 i recuperc & una perentuale, determingta in rispeto a una o pil obbligazion d=TEilS dj Rissi durentz un'asia dalla CODC dopo la delenminazions di
mmmcicmin[o,mrmmnmseammgnulmﬁmmmmmmﬂqummdmwmimuhm
selezionate deFENt o Rifefmamo the verrd usata come (3550 di recuper).

p

Scheda prodetto . X
| L3 data della transazione 8 luglic 2026 | |Prezzo di Emissione EUR 1000
| Data di Emissione 22 gl 202 | |Vaksiz del prodotza EUR
Data di Liquidazisne [rimborsol 7 huglic 2031 | Imparts Nozionale [per Cenificate] EUR 1.000
) A . Data di Wakutazione dell importe di .
|D=I= di backsiop dellEvente di Credite 10 maggio 2026 | Nk famlmera] 20 giugno 2031
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—_ e . o "Datsle i Osservazions  Datale di Pagaments deli
|T==50 di riferiments Premifo Varabdei Tasso Minimo Marginefi delli Premich Variabikl Premiali Varisbikeh
i veds Hillegals i veda Fillegetn Si ueda [2legein 5i ueda [2lezsin Siunda Fleasts Siunds [llegets
| Emtits i ifesimento "RED Code
UNICREDIT, SOCIETA PER AZION (Subosinated] TIFESZLKS

Immemummmqmsmmmmﬁmumummmmumwzpm
dﬂmmmummmumTiilwenhsnrn:Ieﬁrﬁmmlmemmmﬂmemummmmhmmmbm
el pendotin & MEmitiente el prodotin. || rendimenio {eventuale) icevuio in caso di imborso anBcipaio pus essare diverso dagli scenan sopra desditli @ poirebbe essere inferiore al
capitale imvestio (il compreso nguaie a zem).

| termini ded peodolio consenton aliresi AlEmitiente dai prodefio di posticipare |3 Data di Liquidazione i i i al fine di stabilire se un Evenio di Crediio si sia
miimnomnmﬁamimmmmmwmmmwﬂ:mmM|Wummmwmmmmmem
el BT,

Cualora MEn#id di Riferimeio frasferisca in 0% o in parte le proprie passivitd 2 una o pil enftd, i enlil pessono essere consideraie successod di tale Enlit di Rieimento e i@e
mhwmmpﬂmmpwmﬁmsnsﬂunmnmﬁmmmmhemﬁmmMManmmhmmm
iﬂmmmmflﬁdlmmsasnsﬂuhoaM[oN]mmuiaasegmdmmmmmoasumnmmpnm
miﬂmplmuﬂmmmmEnmlodlcmﬁ:nmnneaunaliHlmmnmhmErneapml]rimmicm
Ansiogamente, in caso di fusions di due (o N Entit3 di Risrimenis in una entits unica, un Evenio di Credilo in relazions a taie entitd risukams dalla fusions costiuscs due jo M)
event di oedito.

Tuiti | pagamenti descritti ned presente documento (v compresi | guadagni potenziall) sono caicolati sula base defimporto Mozonale, escudendo | cost, | contribat sociall e ke
imposte applicatili a tie tipologia di investmeo.

P Investitori al dettaglio a cui ai intende commercializzare il prodotho

Questo prodotis & stats concepito per gli investtod al gettagio ce:

= Nanno un ofzzonte dinvestimenio di medio pecds (43 e a cingue anni).

® 500 alla ficenca i un investimento in un prodotiz con rendimemo 3 scagenza per polenziaments dversiicare il loro portafoglio compiessive.

" 5000 in grado di sopportare perdite #no allinter Importo Mozionale.

= song st infemati o MEnne SUSicients CaNGSCENZa dei mercat finandan, o o funzionamenta = dei relaivi rischi, nonché del mencats di feAmems del SonostEams.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicators di riachio

IEI IEI I:I IEI IEI ' Lindicators di rischio presuppene che il prodotio sia mantenuto fino al 7 luglio 2031. I rischin

affattivo pud variare in misura significativa in c2s0 oi disinvestimento in una fase iniziale & 12
= 20mima rimboraata potrebbe sasane minoare.

Rizchio pill basso Riachio pil 2t
Lindicatore di fischio (SR - Summary Risk Indicaior) & unindicazione crieniativa ded livello di rischio di questo prodobio rispetio ad afi prodotii. Esso esprime la probabilia che il
prodotin subisca pendite monetane a causa i moviment sul mercalo o 3 causa della noska incapacila di pagana quanio dovuio.

Antiamo classificato guesto prodotio al Ivelio 4 su 7, che cortsponde ala dasse di rischio media.
CnsagiilaI:rlehpaiepﬁmrﬂdmlh:t!lammmﬂpmmmmmmemmmmmmdmmmnmm
@ nestra capadita di pagand quanto dowito.

Ficeverete | pagamenti nefia valula di denominazione del prodotis, mmmmmmmm In questo caso, prestats attenzione al riachio valutario.
i rendimento finale ofinuin dipenderd dal tasso di camitio &3 le due valise. Questo fischio non & coremplaio nelindicaiore sope riperato.

Quesio prodotio nen comprende alouna protezions dalla performance Aium del mersao; pertamo polreste perdens il vostro imero invesimente o parte o esso.
&msmnmdlpgwqummm,mpemimwmmm

Peri su hutti i rischi, fate nfenr alla sezione rschi del Prospetio di Base come specficaio nella sequents sezione “Allne insormazioni rlevant™.

¥ Scenari di parformance
p i 3 dall’ o fubure dei mercati, che & incerto & non pud easers pravisto con esaltszza.

Gli scenari riportati sono il joni basate sui nsultali passali & su alcuns ipotesi. Mel fubaro | mencati pofn Ve un malto diversa.

Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Das di Liquidazione dal prodotts. Fun szsees diversa in
cEscuna scanano ad & ndicais nelis fabells.

EUR 10.000

Periodo di detenzions: accomandabe

Eszmpio di investmento

ma Non esiste un rendiments garamtite. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso. 1
Scenario di stress Possibile imborso al netto dei costi EUR 6.%53 EUR 10347
1 produtic scade i 7 kughe 2031) Rendimenic medio per cisscun annc -30,17% 107%
Scenario sfavonsvole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10013 EUR 10.782
{1 produtic scade i 7 kughe 2031) Rendimenic medio per cisscun annc 013% 132%
Scanario mederaie Possibile rimborso al netto del costi EUR 10124 EUR 10558
(1 produtic scade i 7 kughe 2031) Rendimenic medio per cisscun annc 144% 155%
Scenario favorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.274 EUR 11.133
{1 produtic scade i 7 kughe 2031) Rendimenic medio per cisscun annc I74% 21T%

Le cire riportate comprendono tutl | costi del prodotio n quanis e, ma possens non comprendene fulli i cost da vl pagal al consuiente o al dstributore. Le cffe non engono
conbo della vosta siuaziens fscale personale, che pud inGdere anchessa sul'importo del imberso.

Lo scenano di siress indica quale potrebbe essere Fimporio rimborsato in droostanze di mencato estreme.
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3li scznan . Moderato & possitili esil del wosio imvestiments, @ sono stati calcolati sulla base di simulazioni che wilzzane | perfomance
[passata del sotiostante fino ad un massimo f & ar
Questn prodolis non & idabile. in caso o uscita dalf prima ged peficdo di delenzions FACCOMANAIIo Non v € akuna garangia & povebbe essere Necessanc

Cosa accade se BNP Paribas 5.A non & in grado di cormrispondere quanto dovuto?
mmmnmmamumﬂmompmnmmuiimamalmnmﬁngmeqmas
imierto dovas in ksase al prodofio ai sensi di una garanzia i © 355000 anche del Garante 3 procedurs falimentare o ala

oin 250 di Asolumone & sens della icabi mmnmwﬁhdlﬂﬁepﬂlimmm
1 prodotio non & copents 4a aloun Schem d indennizze o o alfE garanzia 3 wst faves.
\.l'inmammaNPPannasmeagsnenq.aliamﬁnmeunmﬁmhmnﬁmqmmemﬂwmmmmmuhm
UE i mianevia i risanamenno e fisoluzione dele Giisi bancarie 0l 15 maggio 2014. QUesta normaia, Ira Fairo, ficonosce alie auita deiibesanti il potere o modticare le congizioni
principali delia suddetia garanzia, di Adue gii importi dowsti dal Garante in conformita alle condizioni dela swddefia garanzia (#no al koo azzeraments) e di comvertee gi impord

cowd ai sensi dela garanzia in azioni o Jin tiol del Garante. In caso di i 0 355090 da procedura fali o alim cancorsuale, o in caso d
risoluzone ai sensi dela nomativa applicatile, poMeste non Fuscie 3 rEcUperare, in iolo o in pane, Mimpono (sveniuaiments) dovuto dal Garante in reazions al prodotio ai sensi
oella garanzia e patreste ficevere in so5tinzions di taie impara un titsio diverso emesso dal Garame, il cui D inferiore arimpons che avreste
|percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
1 5009Ett che fomnisce Consuenza sul PRIP § the ko vende poebbe adetitare ani cost, nel qual caso fomird infanmazioni su i cost, ilusrandons Fimpans sulnvesimeno.
* Andamento dei cosfi nel tsmpo
L tabele mostrana gl impor prelevati dalfimestiments per coprire diversi tipi di costi. Tall mpord dalentita delivests dala durata della delenzione del prodotin
& daFandamento o=l prodetio. Gl imperd sone qui ripenat @ #ni ilustatvi e 5i basano su un impone esemplifcativo delfinvestiments & su diversi possioii periodi ol invesimento.
L3 ura@ ﬁmpmelm&m I quanto il progotio pud essere liquidsn anlcpalEmens @ Seconda dsl'evazions d& mescaio. G mponti qui indicati prendons in

due diversi scenari [l ione anticpata e i caso in cui decdiate di iquidare il prodotio prima delia sua scadenza, in aggunts agi importi qui indical
jpotrebbess essere andebilati cost di usdta.

5 & ipolizzain quanio segue
- EUR: 10,000 di investimenta
- Performance del prodomio cosrenti con ciascun perisds di detenzions indicao.

EUR 151

154%
1 Quesio dimasta come i costi Aducand il vostm rendimento ogni anno nel corso del perindo di defenzions. Ad esempio, 52 1 liquidazione: del prodotin aviens alla scadenza si
preveds che il rendimema medic annuo sard 2,16% 3 ko ds cost & 2 1,85% al netto oej cosi.
Una paris dei costi pud essere condivisa con 1a persona che vende il prodefio per coprire | semizi che fomisce. Limporis v comunicabo.

¥ Composizione dei costi

‘Costi una tankum of ingreaso o di uscita

- 1,51‘6dd|1m|§0pﬂmh al momenks della sofioscrzions delfinvestimenic.
e Queshi cost sono gis inchusi el prezzo di acquisio di quesio podafio. EuR 151
. } 10,5% dellmpesa Nozionsle. Juess cosf ﬂumlmosolum cams di disiresfimantn prima dels scadenza
mio=E del geodotin. Limgoro idicalo gresupsone che =i spgliching condizioni nommali di memsin. ER S0
‘Cosli comeni regisiati ogni anno
Commizsioni di gestions £ altri costi . -
amministrativi evcizic 1% del wastro imseslimento peranno. EURD
Costi di transazi % EUR D

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
[Periono o debenzions raccomandato: fing al 7 lugio 2031, owwero ala scadenes del prodetio.
L'okiettivo del procons, valito soitanto in caso di delenzions gel prodotio sino Jlla SCa0enZa, consisiz nellofine il profie d liquidaziene descitlo nelia precedente sezione "Cose
questo prodotto™
In narmali condizioni di mercain, poirele vendere quesio prodotio sul mercato secondanc, 3 un prezzo che dipende dai paramelr prevalent sui mercali in quel momenio e che
[potrebbe risuRare inserione al capitale investit. Crve decidiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita S applichersbbe una commissione implicita deflo 0,50% che polretbe
umentare in particolan condizioni di mercate.
Lo spread denarc-lefiera delio 0,50% € Siio preso in considerazions nela tabelia. Inolire, il soggetio che liquida il wostre prodofio sul mencain secondaric pud impars costi aggund
in caso di disinvestiments pima dela stagenza.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reclamo rig 13 condalia del proprc i 0 pud essene al diretto i
wmmmimmmmm“zﬁﬂms&mmmﬁ Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando ure-
mail alfindinzzo di posta eletionica i T DI, CpUNe il modulo disp al sequente ink imestimenti b ilreclami.

BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3
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Altre informazioni rilevani

L imformazion contenuie nel presente Documento Contenents ke Imormazion Chizve per gii imestion i il servizio di presiaio dal propaio o
intermediaric.
[Per ulssion informazioni sul prodotis, incusi i rischi ad ess0 connessi, vi invitiamo a leggere 3 relata ione di offerta e jone (prospemo o base @ i relativi

suppiement, & candizioni defiitive), che & gratuitaments disposibile presso il sho intemet deilEminsms.
E vietata l'oSerta o la vendita, dinefia o indiretta, di questo peodotio negi Stali Uniti SAmesica 0 a US Person. 1 fermine "US Person” & definitn nella Reguiation S del Securities Act
ol 1933, Lofferta i Uesio prodana nen & 513t regstata 3 sensi o Securties At

BNFP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4
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® Pramioli Variabilafi

|anim'|‘fui:hild’|

Taszo di Rifermento

ATD

Taczo Minimo Margineii

Datade di Dsservazions
el Premiodi Warabile/i

Datale di Pagamento deli
Premiofi Wariabiledi

Tas=o di Riermenio pii un imporio pen al Margine,
con un minimao pasi al Tasso Minime, su base 30560

EURBOR M

#

128%

20 haglic 2026

7 cltobre 2026

Tazsa di Rfefmenin pid un mposs pan sl Mamgine,
con un minima pasi ol Tassa Minime, = base 30380
Tazso di Riedmenio pid un imporio peri al Margine,
con un minime ges ol Tasso Minime, @ base 0G50

EURBOR M

EURBOR M

128%

128%

5 otobee 2026

5 gennaio 2027

T gennaio 2027

T aprie 2027

Tas=o di Riermenio pii un imporio pen al Margine,
£on un minime pari al Tasso Minime, su base 30GE0

EURBOR M

128%

5 apriie 2027

7 hughe 2027

Tazso di Riedmenio pid un imporio peri al Mamgine,
con un minimo pasi ol Tassa Minime, su base 300580

EURBOR M

128%

5 luglic 2027

T cltobre 2027

Tas=o di Riermenio pii un imporio pen al Margine,
£on un minima pari al Tasso Minimo, su base 30/360

EURBOR M

128%

5 oliobes 2027

T gennaio 2028

Tazsa di Réerimenio pid un imporio pani sl Mamgine,
cen un minima pas al Tassa Minime, su base 30580
Tazso di Riermenio pai un imporio peri al Margine,
£on un minima pari al Tasso Minimo, su base 30/360

EURBOR M

EURBOR M

1,28%

128%

3 gennaio 2028

£ apriie 2028

T aprie 2028

7 lughs 2028

Tazsa di Adermenks pa un mparto zan sl Margie,
£on un minime pari al Tasso Minime, su base 30GE0

EURBOR M

1,28%

3 luglic 2028

9 oltobre 2028

Tazso di Riermenio pai un imporio peri al Margine,
con un minima pari ol Tasso Minime, s base 30GBE0

EURBOR M

128%

S otobee 2028

& gennaio 2029

Tazsa di Adermenks pa un mparto zan sl Margie,
£on un minime pari al Tasso Minime, su base 30GE0

EURBOR M

1,28%

4 gennaio 2029

9 aprie 2029

Tazso di Riermenio pii un imporio peri al Mamgine,
£en un minima pas al Tasso Minime, su base 30380
Tazso di Riermenio pai un imporio peri al Mamgine,
£on un minime pari al Tasso Minime, su base 30GE0

EURBOR M

EURBOR M

128%

128%

£ apriie 2025

5 huglic 2028

3 lughc 2029

& oltobre 2029

Tazsa di Rferimenko pié un imporio pari sl Margine,
£on un minima gari ol Tasso Minime, s base 30EE0

EURBOR M

1,28%

4 otiobee 2029

T gennaio 2030

Tazso di Riermenio pai un imporio peri al Mamgine,
con un minima pasi ol Tassa Minime, = base 30380
Tazsa di Rferimenko pié un imporio pari sl Margine,
£on un minimo pari ol Tasso Minime, su base 30GED

EURBOR M

EURBOR M

128%

1,28%

3 gennaio 2030

4 prile 2030

& mprile 2030

& hughc 2030

Tazso di Riermenio pai un imporio peri al Mamgine,
cen un minima peri al Taszo Minime, su base 30550
Tazso di Rfenmanto pai un mporis sen sl Mamine,
£on un minimo pari ol Tasso Minime, su base 30GED

EURBOR 3M

EURBOR M

1.28%

1,28%

4 huglic: 2030

3 otiobee 2030

T clicbre 2030

T gennaio 2041

Tassa di Rierimenk pii un imporls pan sl Mamine,
£on un minima pari ol Taszo Minime, s base 3060

EURBOR 3M

1.28%

3 genneio 2031

7 aprie 2031

Tazso di Réermenko pii un imporio pen al Mamgine,
cen un minimo peri al Taszo Minime, su base 30560

EURBOR M

glelz 2|2 2|82 slg|g|2|% 2|2 |28|2|8 8

1,28%

3 prile 2031

7 hughe 2031
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.

Copia Banca



<[%firma1-1%]>


= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC TASSO VARIABILE UNICREDIT SOCIETA PER AZIONI

(Subordinated) 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2072276
XS3427138154

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,498 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 1,9864 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

Copia Cliente
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 10,1 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 985 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/07/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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