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COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA

PER AZIONI (Subordinated) 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2072277
XS3427138667

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO
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Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,469 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 1,9566 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 9,9 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 985 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/07/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

Copia Banca




| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numero di Serie- CEDTINEN
URL: kHp:Tid bnppasbas comiC ETTONEN-E90E4-IT pdf.

I presente docUments Contiene informazioni chiave relative 2 questo prodotio dinvesimenta. Mon 5i Fatta di un documents promozionale. Le imamazion, prescritte per egge, nanno
winvestiments.

10 500p0 i @iutarvi 3 capire e

i rischi, i cost, | guatage & e pendie p

Prodotto

BNPP Credit

con capitale e premi variabili a rischio MEDI
ARIO SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in

i ol questo prodotio & of ailtand a fare un Efono con ahni prodo

Codice 151N XZ342T13B66T

Produiiore

BNP Parbzs 54 - nuestmentibnppasbas if - Contattnbe i mumern B30 92 40 43 per maggics infoemazioni
Emiitienbe: BNP Farbes lssusrce B.4. - Garamie: ENP Parbas 34

Autorita competenis chime

Autorle des marchés franciers (AMF) & responsakile dela viglanza di ENP Parbas S 4. in relazione al presenbe documenio confenenie ke isformazioni

Data di redazione del
presente documento

9 lugho 2026 16:36:04 CET

SiEe per SCOUIStae UM peodoto dalle Carattenistiche mon sempiic & che pus essene i difficike compeensions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Questo prodotic & un Cantificate, un valors maobiliare. Questo prodotia non ofe akuna protezions deFimpono NoZionale 3 scadenza.

* Termine

Questo prodetic ha una scadenza predetenminata & sar liquidalo ala Data di Liquidazione.

¥ Dhbisttivi
memmemdlmmmm in conformita con e

disposizioni qui di seguito, 3 fronte di un AsChio SUl' Imporio Nozionale e sui Premi,
mamﬁunmuummmmnlm

Gli eventi che costluiscono Eventi di Crediln 5on0 riassundl 3 sequire:
Himmﬂﬁﬁmmmumsﬁoaﬁlmnmm
& a eventi comelatl.

Mancaio pagaments; UNENGE i Rifeimeno non & in grado di efenuan: pagamend 3
fawore dei oredilen 2 causa dei propr debill o a eSetuarli entre B scadenza in fempo wile.
Ristruflurazione: i debily & umEniild di Rifefimento & ristrufiuralo @ condizioni

per ilii del dedifo in in una modali che vincola futi i
detentor,
a0t g una medifica
pma&mtamhemmdemmiummim @ e dela legge o del
regelamente di Astruiurazions & fisoluzions.

L3 presenza o mend di un Evento di Credits sard 3 un comitatn
CDDC o, N assenza di una deteminazions del CODC, dalfagente df calcois del prodotiz.
Diowe:

= COODC (Credit Derivatives: D i C & un comitaio

dei derivall di credilo shiuio dalla

Sioi gl Eventi i Credito che si verificano i la Data df Backstop dellEventa di Credito e
b Data di Vaktazons deilmporto di Liquidazons incidono sul prodotio (gl eventd di
mhpmosmmmmnm

Rimborso ala Dats i Liquidazions in assenza di un Evento o Credio o Liquisazione
Anticipata - Ala dalz di Liquidazone per casaun . Aiceverete, oire afeventude
Plemunpu_pnuﬂ:-mmipmﬁpnmmﬂe
Wﬂﬂmﬁzmmémﬁﬁ)nmm
di Rifefiments, i prodotic 535 rimborsate anbicipataments, ala Data di Liguidazions
Aniicipata, in seguitc 3l detemminazone del Tasso o Recupeso (Liquidazione
Anficipatal. In @ caso, riceverele per ogni Cesfificabe un imporio pan alfmporto
Mozionaie mobipicato per il Tasso di Recupero. In questo caso potete iNComer:s in una
perdita parziale o otale del capitale investio.
mnmtepmmiwnmmunmmvananbanangmuﬂammgm
del Premie Varable pad aFimpors Mozionake mofipicaio per il Premio Vaiabie
ossenvatn alla Data df Valriazsione del Premio Variabile comspondente.

In sEguits 3 un Everno & Credit rispetto alFEtS & Rifefimenta, non vemr versais aicun
Premig.

Swaps and Der

1, Inc.

{I50A) [0 da qualsiasi suo successwe). Ulerion informazioni sul comilsio, sl relalii membd e sule sue momme sono dispomibii sul seguente sio Web:
W cisdelemminaionscommitiess oo

® Data o Deteminazione deifEventy: |3 data in cui 5i chisde 3 CODC di deteminare il veriicarsi di un Evento di Credito o & data in cui fagente per il cailcolo del prodons notifica

allemittente il vesiicarsi di e Evenlo di Credita.

w L3 data oi liguigazions 3 Seguis o un Events i Credio £ @ data e cae 3 giomi avoraivi dopo 13 detemminazions de Tasso di Recupen.
w [l 1ass0 di FRcupen € una perceniuale, delenmingta in Aspetio a una o pil cbbligazioni e Entl3 i Rierimenio, mmmwmmcmcmpmaemmnm

mﬁmdmﬂbmmmmmmm daragente di calcolo del prodotty ramite Futitzs di
selezionate deFEnita d

Fiiferimenio che vera usata come Bsso di recupern).

Scheda prodotto .

|La dats della trams azione % huglie 2026
|Data di Emiszione 22 lugiin 2026
Data di Liguidazione [rimbersol T luglic 2031
Data di backsiop dellEvente di Credite 10 maggio 2026

] |imposte Mozionale (per Cerificate] (EUR 100
Data di Valutazione dell'lmporte di N
| Liguidazione rimborse) 20 giagna 2031

il i dealer par il prezzn delis
| |Prezzo di Emissione _EUR 1000
| I‘hhl:d:lpm-dumo EUR
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|T===o di revimento Premifa Yariabieh Tazza Minimo Margineli ok M Omenime  pakake (A Pagamerin delf

Si weds Pillegain Zi veds FAllegatn Siveds [Algain Si veds MAllegain Siveds FAlegein Siveds Mllegsic

| Entits di riferimentn _RED Code

&Eﬂlmﬂum BANCA DI CREDITD FRANZIARID SOCIETA PER AZION [Suboedinaied] TZCEHIAHY

Imrlemﬁnmﬂelpmm che, quake 5 perficare i mnmijmmwmammzpm
5 liquidare antici il prodatin. Tali eventi sono definid nei izmmini e condizioni del prodetio e iguardans incpalmente k= Eniita diRifermenin, e caratisrisiche:

aupmmrmaupum||mimnpmmnmmnmmmwnmmqummmuﬁmmma
capitale investio (v compreso uguale 3 Zem).

1 temini g prodot Conseniond altresi AMEmitiente sl prodono di posticipars 13 Data di Liquigazions in deteminate circostanze al fine d stavilre 52 un Evemno of Credio si 5@
wEfificato o meng. In i circostanzs, i fmborso del prodotic pud SUbi'e Fiani. Tae posicipazions Gounsnhs SSsere MDA 3 U Mess nelia Maggior pare dei casi, ma non & imias
i e,

Qualora MENY o Riferimeno trasfenizca in 1010 0/ pane ke propris passivitd 2 una o pil entts, @l entit possono essers CoNsiderate successon o tae Entitd 4i Risiments & e
ulhpmmpmmpwmsmsmﬂunmnmﬁmmmﬁmﬁmm rinvesttone assumea il fschio di credito suli successoe olENttd
o Riserimento interessata. Quaiora m'ErﬂamHmemaasnsﬂuiaoaM:onjmuiaasegmimmmmmw GISCUNE CON UNG PORdErazione
wﬁmaamhlmﬂhmmﬁmLl1Mdl&eﬁ:nmaumﬁﬂlMwaﬁmamhlmﬁmmim
Aniogamente, in caso g fusions d due @ N) Entité o Rissimenis in una eits unica, un Evento o Credito in relazions a e snlie isurams dalla fusions costiuisce due (o N)
evend di credite.

Tutti | pagamenti descrtfi ned presente documento (ivi compresi | guadagni patenzial sono cacolati sulla base deXimporto Nozonale, escudendo | costl, | contnbul social e e
impaste applk ataie tipologia di

¥ Investitori al dettaglio a cui si intends commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & staio concepito per gli investiod al defiagio che:

= hanno un orizzonte dinvestimenta 4i medio periode jda e a cinque annil.

= 500 ala ricerca di un imvesti in un progotio con a scafenza per polenziaments dversicare il laro portafoglio compiessie.

= 5o i graco of sopportare pendite Sno alintem mpono Nozionale.

® sona st informati o hanng SuSicienie conoscenza dei mencati finanzian, del lom Srzionamento e dai reladvi rischi, nenché del mercato di ffefmenio del Sofiostants.
Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

* Indicators di riachio
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Rischlio pill bazso Rischio pitl afio
L'indicatore i ischio (SR - Summary Risk Ingicator) eummmmwmdmmmpmmmmmmﬁnmhmhmi
prodotin subisca pesdite monetane a cawsa di movimend sul mercalo o 3 causa della nosta incapacitd di pagana quanto dovute.

ADDEamO Classificato questo peodoto &l ielio 4 su 7, che comisponds ala dasse di rischic media.

i sigrifica che le perdite potenzial dovuis dalla perfermance futura ded prodotio sene classificate nel livello basso e che polretide darsi che condizioni negative di mersaio infuenzing
G Nesira Capacita i pagans quants dowuto.

Riceverete | pagamenti nelia valuta i denominazione def prodotis, mmmmmmmm In questo caso, prestats attenzions al nachic valutario.
W rendimenia finale afienuio dipenderd dal tas50 di camibio & le due vaiute. Questo fischio non & comamplaio nefindicatore sopea riporato.

Questo prodotio nen comprende alcuna probezione dalla performance futura del mestaio; peanio potreste perdene i vostro imero invesimento o parte di essa.

S mon Siams in grago i pagarnyi quanto dovulo, polreste pentere il wosyo imteno investimens,

Per informiazioni d=ttagliate su hut | rischi, fate ffeimemo alla sezione rischi del Prospeno di Base come specficato nella seguents sezione "Allne insomaziont flevanti™.

Lindicators di rischio preauppone che il prodotio sia mantenuto fine 3@ 7 luglio 2031. I rischic
sffettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvesfimento in una fase inizidle & la
- B0MIMa rimboraata potrebbe ssssre minore.

» Besnari di performmw

bo futuro dei ati, che & incerto & non pud sasere previsto con saafiszza.
Gimnm nmﬁhmlﬂmbﬂulm&hmiuuaﬂmwﬁu”ﬁhﬂmﬁm&mmm andamento malto diverso.
Fimo alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotto. Pug ezsers diverso in
cimscuna scenario ed & ndicais reli fazells.

Periodo di detenzions raccomandate

Eszmpio di investmmenio EUR 10.000

o 5 dere il vosiro intero investimento o parte di
Scenario di siress ] EUR 6,653 EUR1.778
[i prodotio scade 17 lugho 2031} Rendimenio medio per sisscun anno 3307% -29 7
Scenario sfavorevols Possibile rimbarso al netts ded costi EUR 24T EUR 10779
i prodotic scade 17 g 2031)  Rendimenic medio per cisscun anme £29% 151%
Scenario moderate Possibile rimborso al netto ded costi EUR 10.133 EUR 10558
[i prodotic scade 17 lughc 2031} Rendimenis medio per cisscun anno. 1,33% 185%
Scenario favorevale Possibile rimbarso al netts ded costi EUR 10251 EUR 11133
i prodotic scade A7 hughe 2031)  Rendimenic medio per cisscun anme 291% 21T%

Le cie ripartate COMDrENdong 1t | cost del prodotio in quants e, ma pOSSN0 Non comprendene utli | cost da vol pagat al consuente o al dstibutore. Le Cife non Iengons
conto o3 vosia siEzions fiscale personale, Che pud inGiiers anchessa sul‘inporo oel Amberso.

Lo scenano di stess indica quale potrebbe essere Fimporio rimbersato in drocstanze di menato estreme.

BNP PARIBAS La banca per un mando che cambia 1
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@i scenar . moderals & [poessinili esid del vosvo investiments, & sono stati cakcolat sulla base di simuiazioni che wllizzans i performance
mnumﬁnaﬂunmmdsm
Guesto prodatio non & idabile. In caso di uscita dalf prima dal periodo di detenzions rccomandals nen vi € alina garngia e poebbe 5529 NECESsans

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso Finsolvenza o assoggetamento oelEmittents a procedura dalimentare o aira procedura concorsuaie, avete il difito a richiedere al Garante il pagamentz di ogni e quatsias
impario dovui in base al prodomo ai sensi di una garanza incondizionals e imevocabile. In cast di Nsovenza o assoagetiaments anche del Garante 3 procedurs falimentare ¢ alm
[rocedura concorsuale, o in caso o AsoluZions ai sensl della nommativa applicabile, potrets incomere in una perdita di capitale pan afinter capitale imvestio.

1 prodotio non & copena da alcuno schema di indennizzo o o altra garanzia 3 vosto favore.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garanie, eunmﬂmhmnmgmmewawmmmmmmhm
UE nmémmemmal&mmmﬁwzmkmm normaiva, fra Faitr, nconosce alie Juieria delibesant il polere & modficare ke condizioni
principali della suddetia garanzia, di Aidwre gil importi dowti dal Garmnte in confommits alle condizion dela suddefia garanzia (fno al ko azzeraments) e di comvertie gi impori
oout ai sensi dela garaneia in azioni o A thol 0l Garanie. In caso o insoivenza © assoOQettamento 03 procedura falimentars o aftra pROCEUra concorsuale, o in caso d
risoluzions ai 5ens dela nomativa applicabile, polreste non FUsCFe 3 recuperars, in iokp © in pane, fimporo (eventualments) dovulo dal Garanie in relazions al prodotio ai sensi
el garanzia e potreste ficevese in sostiuzions di take importo un Hisio dverso emesso dal Garame, il cui valons povrebbe es5ene Considersvaiments infenore alimponta che avreste
[percepio alla stadenza del prodotn.

Quali sono i costi?
1 5009eto che fornisce CONEWEnza sul PRIIP ¢ Che i vende povebte aggetitare aivi cost, nel qual caso fomird infemiazieni su sl cost, ilusyandons Fimpatio sulnvesiments.
¥ Andamento dei costi nel tsmpo
L& tabstie mastranc gii impord prelevati dalfinvestiments per copeire diversi tipi di costi. Tall impord dipendona dalentitl deFinvestiments, daka durats della detenzions del prodots
& dalandamento oei prodotio. Gl impard sene qui iporat a #ni ilusrativ e sibasano su un impors esemplifcato delfinvestiments & su diversi possicili periodi di investmento.
La durata di questo prodotio & inceria i quanio il prodotio pud essere liquidaio anlicpataments 3 seconda dell'evoiuzione del mescal. Gii importi qui indicafi prendene in
conskiefazione due diversi scenari (liquitazion anticpata & scadenza). Nel casa in cui deciiate o iquidare i progofio pima dela sua 5Ca0enZa, in aggiunta agi import qui ingicat
[poftrebbers essere agdebitati cost di uscita.
5i & ipotizzato quanto segue:
- EUR 10,000 i investiments
- Perormance del prodofio cosrenti con ciascun perisds di delenzions indicaio.

Investiments EUR 18.000
Scenari

EUR 143
Incidenza annaale dei cost’ 151%
1 Questo dimesTa come | costi Aducand il wostm rendimeno ogni anno nel corso del penicdo di detenzione. Ad esempio, 52 |3 liquidazione del progot aviens Jla scadenza si
prevede che il rendimento medio annue sard 2,15% & loro dai cost 2 3 1,55% al netts dei cosi.
Una parie dei costi put essere condivisa con |3 persona che vende il prododio per coprire | servizi che fomisce. Limports vena comunicabo.

* Composizions dei coati

- - 1,29% dellimparic pageio al momenio della sotioscizione deffinvesimenio.
e Qe comki 3omo gis inchsi nel prezzo di scquisin di quesio prodafin. Eumia
Cocti & uscita 10,5% delmpests Mozonsle. Quesi coss =i applicens sols in cass di disinve=Simenin prima dells scadenzs EUE s

del peodclin. L'mporto indicalks sresupscrne che =i sseliching condizioni normal i memain.

‘Costi comenii regisérati cgni anno:
Commizzioni & gestions & altri costi . .
amaninictrativi o & exescizin % del vostro investimenko per 2ano. EURD

L] EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
PPeriodo di defenziens raccomandato: fine al 7 lugho 2031, ovwero alla scaterrs dal prodotio.
L'chistiive del prodotio, valide soifanio in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, consisie nelfofirire il profilo di liquidazione descritio nella precedente seziane "Cose
quesio prodotto™
I noemali condizioni di mercato, poirete wenders qUesk) prodotio 5Ul MEMCio SECONdario, a un prezzo che dipende dai parametr prevalent sui mencali in quel momento & che
[poftrebbe: Rsulare ineriore al capitals investito. Owe decdiate i Avendere il prodotio, 3l prezzo di vendita S applichersbbe una commissions impicita delio 0,50% che poirebbe
aumentare in particolan condizieni di mencaln.

Lo spread denar-ietier delia 0,50% & 51310 prest i considerazions neda tabsta. Inoltre, il 50gget che iquida il vostes proaono sul mercats SEcondana pud impoms cost aggundi
in caso di disimeestiments prma oela scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rectamo riguardants 1 condalia del prophc consulents o imemediaris pud essers presentato al dirsto interessatn.
Cualsiasi rectame riguardante il prodotis pus essere presentaln per iscitio allindiizzo sequents: Global Markets - Distibution, Piazza Lina So Bardi 3, 20124 Milano, inviando urre-
mail alfindirizzo o posta eletironica investimenti@bnpparioas com, oppure compiando il moduio disponitile al seguente ink imvestiment o Areciami.
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Altre informazioni rilevanti

L irdormazioni contenuis nel presente Documenio Contenente le informaziont Chiave pergll imvestiion non sosituscono il senizio di consulenzs prestaio dal propso consulente o

intermediario.

[Per uliesion informazioni sul prodotin, incusi i fschi ad esso connessi, Wi initiame 3 leggere B relaiva one di offerta ione |prospetio di base e i relafii
i, & condizioni definitive), che € gratui ile presso i sio intemet dellEminents.

E vietata FoSerta o ka vendita, direfia o indiretta, di questo prodotto negi Stati Unili dAmesica o a US Person. il imine "UiS Person” & definito nella Reguiation 5 ded Securities Act

el 1933, Lofenta oi qUesio prodon non & S1ata registrata 3 sensi s Securities AL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4
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* Premiafi Variabilafi

Tassodi Datale di Osservazions Datie di Pagamento delli

Premiofi Variabileli Riferiments = delfi Bremiofi Variabilei  Premiodi Varabief

-
-]
8
=
E)
&

Taz=zo di Rifedmenio pi un im ri al Margine, con
un minima pari al Tu::u Hhinaw: :::e 33.06’3 EURECR M
Ta=sa dil Rierimenko pid un impodls sar sl Mamine, con
un minima pari sl Tasso Minime, su bese 30360
Taz=o di Riefmeniko pid un imporis par sl Mamgineg, con
un minima pari sl Tasso Minime, su bese 30360
Tazso dil Réenmenko pai un imporio peni sl Mamine, con
irima pari sl Taszo Minime, su baze 30380
Tazsa di Riferimenio pai un mpors par =l Margine, con
inimo pari al Tasso Minime, su bese 30350

‘a1

124% 20 lugho 2026 7 otigkes 2026

EURBICR 3M 124% 5 cliobre 2028 7 gennaic 27

EURISCR 3M 128% 5 gennain 2027 7 apede 2027

EURBICR 3M 124% 5 mpribe 2027 7 luglio 2037

EURBCH M 124% 5 lugho 2027 7 ofiokee 2027

Tazso di Riderimenka p un mporto per ol Margine, oo £y au 128% 5 clinbre 2027 7 qennaio 2028
un mirime par &l Taszo Minime, = baze 30/ )
Ta=so di Réefmenko pid un impodto par &l Mamine, con
un minimo gari sl Taszo Winime, su baze 30EE0
Tazso di Rienmenko pa un imporio pen ol Mamgice, con
un minimo gari sl Taszo Winime, su baze 30EE0
[ Ta=sa dil Réerimenko pid un impods sar sl Mamine, con
un minima pari sl Tasso Minime, su bese 30360
Taz=o di Riefmeniko pid un imporis par sl Mamgineg, con
un minima pari sl Tasso Minime, su bese 30360
Tazso dil Réenmenko pai un imporio peni sl Mamine, con
un mirima pani al Tas=o Minime, su baze 30360
Tazso dil Réenmenko pai un imporio peni sl Mamine, con
irime gar al Tazso Winime, su beze 3360
Taz=zo di Riedmenio pi un im ri al Margine, con
un minimo pan al Tu:';u Hhin:u.: ::se 33.06’7] EURSDR M

EURIECR 3M 128% 5 gennaio 2028 7 apede 2028

EUREOR M 124% 5 aprile 2026 7 luglio 2025

EURBCHR 3M 124% 5 luglio 2028 9 otickrs 2025

EURBICR 3M 124% 5 cliobre 2028 B gemraic 2029

EUREICA 3 128% £ gennaio 2026 U apele 2029

EURBICR 3M 124% 5 mpribe 2029 9 luglio 2029

124% 5 lugho 2029 B ofickes 2023

Ta=so di Réefmenko pid un impodto par &l Mamine, con
un minimo gari sl Taszo Winime, su baze 30EE0
Tazso di Rienmenko pa un imporio pen ol Mamgice, con
un minimo gari sl Taszo Winime, su baze 30EE0
Ta=sa dil Réerimenko pid un impods sar sl Mamice, con
un mirima pari sl Tasso Minime, su base 30350
[ Ta=sa dil Réerimenko pid un impods sar sl Mamine, con
un minima pari al Tasso Minime, su bese 30360

EUREOR M 124% 4 ofinbre 2029 7 genraic 2030

EURIECR 3M 128% 3 gennaio 2030 B apede 2030

EURBCHR 3M 124% 4 aprile 2030 B luglio 2030

EURBCHR 3M 124% 4 lughs 2030 7 otickrs 2030

Tazso di Réenmenko pa un im) ri al Margine, con

un mirima pan sl Tn:‘;u H'nin:r: :::e 33.06“!‘] EURECA M

Tazso dil Réenmenko pai un imporio peni sl Mamine, con
irime gar al Tazso Winime, su beze N30

Tazsa di Riferimenio pai un mpors par =l Margine, con

un minimo peri &l Tesso Minime, su bese 0360

124% 3 cliobre 2030 7 geneaic 2031

EUREICA 3 128% 3 gennaio 2031 7 apele 2031

g2 €| 3|2|% 8| g|g|s|2|% s|8|2|z|¢%

EURBICR 3M 124% 3 mprike 2031 7 luglio 2031
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.

Copia Banca
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA

PER AZIONI (Subordinated) 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2072277
XS3427138667

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential




BNL
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,469 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 1,9566 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

Copia Cliente
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 9,9 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 985 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/07/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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