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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L’offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP PREMIUM PROTECTION 90% EURO STOXX Banks 5Y

CODICE BNL 2072345
ISIN XS3431338980
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PARZIALE fino al 10% del capitale
investitocome dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

Classification : Confidential
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,085 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,181 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,6036 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre, BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale parzialmente protetto
a complessita molto elevata che da diritto, a scadenza, al pagamento di almeno il 90% del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pué comportare una perdita
parziale fino al 10% del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,6 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,25 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 14/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 30/07/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS

Documento contenente

informazioni chiave

La banca
per un mondo
che cambia

le
Numerm & Sere: CEITTNGN
URL: ketipriiid bpparbes com/CEDT TREN-FAIEST p

Scopo
Il prezzni= documenkn confiens informazioni chive relalive 2 quesio prodotio dinvesSmento. Non i bails diun i, presceiie perlegge, hanno
h:mpotlu:hmnmplmhmdh:mbdle|rud||,|msl,|guhgm:lepudizpolemdldqlﬂopmddo:dulhnluhcmmﬂmbmn*pmdﬂ.f nvesiimenin.
Prodotto
BNPP PREMIUM PROTECTION 90% su INDICE EUROSTOXX BANKS in EURD
[Codice BN ik KRt 7]
A BNP Paribas S.A. - mvesimend. - Conlafiste i numen B0 92 40143 per maggion informezsioni
Emittente SNT Pt |msusmce 5.V, - Garante: SN° Parben S8
P Puskoeii2 de= merches financers (MMF] & resporsaitde delia viglares i ENP Paribes S0 in redazions ol presenie I
: o e noers e gz in
D e 32l 4 hagio 2008 153147 C2T
Siske peracquisiare un prodobis dale non semplici & che pud e2sere di diffcile comprenziane.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Cuesin prodofin £ un Cerdificate, un valor mobfiare. Cuesio prodofio offre una priezione parziale delimportn Nozionale & scadenzs.

¥ Tarmine

Cuesin prodofin he una scadenzs peedefeminats = saed liquidein lla Dabs & Liguidazione.

¥ Obisttivi
Labetim di quesio pradotia & di fomiee un collegaio allznd ko di un
indicz. Il peodobis puo pe anche il di premi perindicils scadenzs 8

condizioni presisklile in bass a quanlo rporialn successwemeniz. sla Daln 4
Liquidazione rcevereie perogni Cesificale, in saggiunis alfeventusle vemamenic fnale &
un Premic:

1. 5= il Prezzo di Rifeimenin Finale & pad o superiore o 100% del Prezo &
Riferimenin Inizinke: un pagamenis in contarki par alllmporo Nozicnals.

2 Se il Prezzo di Riferimenis Finale £ infesiore al 100% el Prezn di Rifeimenis
Inizimle:

u. 3e i Prezzo i Afesmenic Finale & par o superiors ol 90% del Prxo &

Riferimenio Inizisle: un impario in condsnl pas &l limpaso Nozicrale meno un imgario

Dave:

del In quesio cazo polrebe incomere in una
puihplmhmumddll'ﬂtluﬂiemsﬂn
b. S i Prezzo di Rierimenin Finale & inferioe al 90% del Prezzn di Rierimentn
Inziale: un impora in contand pasi 2l20% del'imporio Nozionale. In quesic cxso poirete
incorrere in una perdiia parssie del capiisle ivesiio.
Prmini: & previsio il di un Premis C alain ogni Dals &
Pagamenio del Premio Condizionsio ==, = una Dals di Valdszione del Premic
Condizionatn, il prezzo di chiusure del Sofiosiants & pari 0 supsriore sl relsfive Bariers
per i Versamenis del Premio Condizionalo.

= La Pedomance di un Sofiosfante £ pari alls diferenze tm i 2u0 Prezzo di Rifesments Finale & § suo Prezzo di Aiferimento Inzisle, diss per § 2u0 Prezzo di Rfermenio Iniziale,

expressa in valons assoluln.
= | Prezzo di Fifesmenta Iniziele ¢ il prezzo di chivsues del Soffostacte ala Detn di Skke.

= | Prezzn di Rifesments Finsle £ il peezzn di chivsur del Sohinsianie alla Dats di Valutxzione deillmporin di Liguidazione.

Scheda prodotio

| Dzt i Strike 22 lugic 2025 Prezzo di Emizsione ELR I e i
| Data di Emissione k2 2026 Waluta del prodotin ELR

Dizrtz, di Valutazione dellmportn & - .

s Rl 25 luglia 2031 Impaorta Nozicnale [per Certificate] ELR 100

Dizrta di Liguidzzione (rimbeorss] 5 sosie 2051 |

Datale di Valutazione delli Premiof D:h.l:ciPagzm-rrthPrunnﬁ .

Condiz i .Eivuhl’hlegdl | | condiz .Snmdl Fallgain

Bamerale per il Yersamento del e 2o ~ .

Premioi Condizionatni S veda Fillega | Premioi Condizionatali Tiveds Talagein

Sottostanis Codice Bioomberg |
| EURD STOK Banis ndex SXTE ]
|{zemini e izioni del prodoic p che, qualor =i ds verificar it event o 1] possono essere apporisie modifiche al prodofo o Z) IEmitienie:
del prodofio pud liquidare anficipatamente i prodafin.

Tuth i pagamenti desceili nel presents
impasie spplicaiil 2 bl Gpclogia & vestimenie,

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzars il prodotio
Cuesin prodoify & sixio concepio per gli nvestion o defiagho che:

documenio [vi compresi | guadagni pofenziall) sono cakcolali sulla base dellimporo NozZionsle, escudendo i coshi, i conbibuli socali e e
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® harno un crzzonke dinvesbmenio di lungo perioda [ofire cingue annil.

= sona alls fcerca di un inveslimeanis in us prodofic che d g premi per i iversi il

= sona in gesde di soppartare perdite conierute sl scaderza, fine al 10% dellimparin Nozionale.

= sono skl infiormati o hanno sufficienis conoscenza dei mercat finanzias, del loro furzionamenio e dei relalivi schi, nonché del mercaio di sferimenio def Sotiostanis.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicators di rischio

MOEEEE

+ *
Rischio pil basso Rischic il alte
Lindicatore di rschic (SR1 - Summary Risk Indicalor) £ un'ndicazrions orieninfus del ivelo di rischio di quesio prodotis fspefin nd sl prodoti. Essn exprime In probasisiils che il
prodofi subisca perdie monetsrie 8 cauza di movimenti sul mercato o & cauza defl nosie incapacia & pagara quanio dovl.

Abkismao classificalc quesis prodolis al Feeldlo 2 su 7, che coisponde alls dasse di rischio bassa.

Cid significa che le perdie poterziali dowdte dalls pesformance futum del prodofio sano clas=ficate nel lvels bemzo & che & molis imprbabile che condizioni negative di mercaio
influsrzing |a nostr capacia di pagasi quanio dowuln.

Riceversis i i niella wnbatn di inazione del peodobin, che pud exsere dverss dalls voste wmbds nazicnale. In quesk caso, prestate sttenzione al rischio valutario.
Il rendimentn finsle ofiemuio dipenderd dal ta=so & cambio fra be due vshile. Cwesdo fzchio non & contemplatn nellindicaioes sopes riporsin.

Avele dirific alla resfheione di simeano 9% del vosiro capilsle. Quslsinsi imparis supesiore & quellc indicaln = qualsiasi rendimenio sqgiuntive dipendono dalls performance fufure
ded mercal & sono incerti Tubtswis, quests profezions dalle pericemance s del mercain nom =i apslichess in cazo di disirvesbments prma della scaderza.

Se non sismao in grade di pagasi quanis dowsl, poleesie perdere 1 vosirs infesn invesSiments.

Perinfoemazioni detiaglisbe su tul§ i fzchi, fale rfzfmenio alla sezions Aschi del Prospetic di Baze come speciicato nells sequenis s=zione "Altre informazicni slevand?™.

* Seenari di performanca

Ilmhlkmdwtﬂﬂzmmﬁmdﬁmﬂ dn:mmeunpmmmh con esatiezza

Lindicasers di rissiee presuppons che il prodetio sia mantenute oo 2l 5§ 2gesto 20, Il risshee
pui variare in misaa n caso di disin in una fase inizizle £ 2
somma nmbarsata potrebbe essere minore.

disimvestimenio dope  dEinvestimento all
scadenz

EUR 5.000. " previsto un rendimenio |

“Possitle rimborsa 2 netin dei ot

Rendimenic medio per camcun snno -2 0% -208%
Sceraris shavorsvole Prssitile rimborse al netin dei costi EUR 850 EUR G150

Fendimenis medio per camcun snnc -145T% A75%
Scenario moderaio Pocsitile rmborse al netio dei costi ELR 10761 EUR 13000

Fendimenis medio per ciamcun snnc THI% 5,36%
Sceraris Evorevole Prssitile rimborse al netin dei costi EUR 11145 EUR 13000

Rendimenic medio per Gascun snno 1145% 5,36%

L= cifre riporisie comprendone fulli | cosli del prodotic in quanic fsle, ma pozsone non comprendere iulli i cos8 da voi pagail al consulente o 8l disibulore. Le cife non fengone
onko dells vosis shumzions fiscale personale, che pud inciders anch'ss=a sul'mparto del Fmborso.
Lo scenario di siress indica quale poirebbe exzere Fimporio Aimborssic in crcosianze & mercalo estreme.

Gli scenan , modembo & pesibili =5 ded vosien investimenic, & scno siafi caloolsf sulls base di simulazioni che uilzzano b pescmance
pazsabn del satiostarte finc ad ur massma di 5 ann.

Cue=in peodotin mon & faciments Squidabile. In cxso di wscit dall investimenio pima del periodo di i nomi & i & polrebbe s
soslenere cosi supplementan,

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grade di cormispondere quanto dovuto?
Inmnﬁudmmuauogﬁn:ﬂodﬁnihﬁapmﬂlln cialrs uleidiﬂnaﬁdhiefeul@mﬂelpwdingri:qd:hsi
importo devwlo in base al prodotio ai sensi di una garenzia i ' L lrcame di anche del Garsrée & procedura falimentses o slim

@ in G230 di uxmlﬂummw pohhmnumpedhdlcqﬂewﬁrkn:q&nuﬂh

W prodotis non & coperio ds alcuns schema di indennizzn o & alrs gamrzis & vesko favoes
Wi informiama che ENP Paribas, che sgisce in qualits di Gamnbe, £ un istsln di crediio mulodzzai in Francia &, periank, & soqget al regime di fischoions inbodofio dalls Direfive
UE in maleria di isznamento & fchmicne delle s bancare del 15 maggio 2014, Quesis nomaive, ba lalto , Ficancace slle pulots defsemnti  pofere di modificare le condizioni
principall dells suddeBa garanzia, r.I|Mglmwmmﬂﬂumﬂnmmh*m“&:ﬂeﬂngm {fino al loro azzermmento] & & conwertine gl importi
dmuhalmwdduwmnnmnﬂnﬂilddﬂumnhhﬂmd k o m=m0gg o afim p , 0 in caso di
ione ai sensi dell pobesiz non duscire & eecuperses, in folo o i pare, rmpmh|mﬂh&nuiz|dmdndd9m|kmldmm:dmlha:ﬂm
della gamnzia e polresie icevere in sosfhuzione & iske imporio un iolo diverse emesso dal Gamnde, 1 cui valors polrebbe e2sere considerwminmenis inferiore allimporks che suresie
perczpio alla scadenzs del proditio.

Quali sono i costi?

1l saggetn che fomisce consulenza =ul PRIP o che o vende potrebbe addebiters sk costi, nel qual caso fomied i ioni su ball cosk, impafio sull
* Andamento dei costi nel tempo
L= iabelle mostmno gli impoedl prefeva delfirwvesimenic per copriee diversi tipi & cosS. Tall importi d delFentta 2elfivesty dall dursiz dela sane del

& dalfsndamenin del prodefin. Gif imparti sonc: qui fiporis  fini ilustrbyi £ 5 basano =u un imporo esempificafive delfinveslimenis & su diversi possibill periodi di nvesiimenio.
i & ipotzzeio quanic ssque:
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- Nel prima anno recupers delfimportn investilo [rendimenic senuo della 0%). Per gli sl periodi di defenzione =i & ipofizzsio che il peodobin abbin la pedomence indicats nello
scenanio modemin.
- EUR 10,000 di imvesfimenhn.

mvestmento EOR T80

In cazo dii disinvesSmentn dopo | In cazo di disinvestmenss ik
anno soade
Coss ol ELF 35 ELR 335
| Incidenzz anmuale dei costit EE) 0,72% |
F? Quesio dimosire come | ozt Aducanc i vosire rendimenio ogni anno ned corso del pesiodo di ione. Ad esempie, == | liquidazione del prodolic swviens al termine def periodo

di detenzione raccomandato, si prevede che 1 rendimentio medio annuo =ar8 6,08% ol lodo dei costi e o 5,36% al netho dei cosd.
Una parie dei cosfi pud exsers condiviza con ke persona che vende i prodofin per copriee | s2rvizi che fomisce. Limporto vers comunicaio.

* Composizione dei coati

Costi una tantum di ingreszo o di uscita

e 3,35% deffiimporic pagaio al momenio dells 2oBozcrizions delimeesimenio.
e Cuus=F c2nf 3amo 98 ricusi el preren o acquisis di quesic prodoin. ELUR 35
Coss & mec Dﬁ%ddthmﬂeMnﬂhynmimsdnrmndlﬁrmhmdehm ELR 50

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Pesiedo di detenzions raccomandate: fno ol 5 agosio 2031, ovwero alls scadenza ded prodofic.
L'obiettwn del prodofio, welide softanic in caso & detenzions def prodotio sine alla scadenzs, consiste nelfofiere il peofio & liquidazions descritio nells precedents szzions "Coz's
quesio prodotic™
In nomali condizioni di mescaln, pofeede vendears quesio prodofic sul memals secondario, s un prezen che dipends dsi parsmein prevalenS sui mercali in quel momenis = che:
poirebbe rulfiam inferore ol capilale investic. Dve decidisie di Avendere il prodofio, ol prezzo di vendia si applichersbbe una commissione implicil delio 0,50% che poleetbe
sumenises in parficolas condizioni di mercaio.
Lo spre=d denarc-letiers dello 0,50% & sizio preso in considerazione nells isbelln. lnofre, i =oggefi che liquids 1 vosire prodofto sul mercaty seconderio pus impome costi agguntii
in caso di disimvesSmento prma della scadenzs,

Come presentare reclami?

Cunisiasi reclamo riguaedante I condoia del propric o o pud mszere ol dieefic i
Mmmﬂmgﬂhhipﬂthwummﬁbpﬂm&:‘nﬂmwﬂz Glcbal Markets - Distbution, Piszzn Lina Bo Bardi 3, 20124 Mianc, imiando un'e-
mail aFindirizzo di posia vl oppure il modula il seguenbe nk mrulm:fillmntm iireclami.

Alire informazioni rilevanti

Lz infoemazioni conenuie nel presente Documentn Conlenenis | Informazioni Chisve per gli InvesSlos nen sosfhiscone § servizio & consulenza presisio dal propria consuents o
infermedinria.

Per uBzsion infoemazioni sul prodofc, indlusi i rischi ad =30 connessi, v inviiama a leggere b relsfion ione & offeris slo ione [prespetin di base = i relafii
mupplementi, & condizioni definitie), che & grabuinmenie dimponisde preasa il siio infermet delfEmiiente.
é\'iehhlolﬂhnhmndl\dithnhditb,diwuinpmdﬂonﬂjishﬁmd'llrrm'lauuUskm.lhmiu'USFm'étﬁihuhMdeS‘awﬁuM
del 1933, L'nfferts di quesi prodoffio non & sinks regisimia ai sensi ded Securiies Ack

LaiGE Epansar delindice nom rlasci iarazioni in merio al ith di una ieine sl prdelin che =i asbenefsi aslengons dal vendere & promuovere.
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* Promiofi

g:ﬂurmm_l delli Premiofi g:ﬂu;e;"m_ Pamlmenhtlni Fremiohi gmmdm;i?mmmﬂ P ol

| 22 obckes 2028 2 ngvemibes 2006 90% el Prezc di Fiferimerit inizisle 1,50% delimzars Neziocele
|22 qemnaic 2027 2 fablermic 2027 " 007% el Prezzs di Fiderimmenis Inisisle 1,50% delimzons Nezionale
| 22 mprle 2027 3 meqgio 2027 | 906% 2ol Prezz di Fiderirranis Iniiske 1.50% delimpors Nozionsle
| 22 lugia 2027 2 mqemn 2027 " 00% el Prezs di Fiderirnanis Iniisle 150% delimzods Nesionale
| 22 cickes 2027 2 navembes 2007 | 906% 2ol Prezz di Fiderirranis Iniiske 1.50% delimpors Nozionsle
| 24 genaic 2028 2 febormio 2028 0% el Prme o Fifarimeni Iniznke 1,50% delimzars Neziorale
| 24 mprle 2025 4 meqgio 2028 | 906% 2ol Prezz di Fiderirranis Iniiske 1.50% delimpors Nozionsle
| 24 hagho 2028 2 ngasto 2028 0% el Prme o Fifarimeni Iniznke 1,50% delimzars Neziorale
|23 obcben 2028 1 novembee 2028 0% del Prezzr di Rerimenin iniisks 1,50% delimzods Nesionale
|22 qernaic 20 31 qenneic 2025 " 90% el Prme o Fifzrimenis Inizinke 1.50% delimpors Nozionsle
|23 mpile 2029 3 maqgio 2129 0% del Prezzr di Rerimenin iniisks 150% delimzods Nesionale
|23 hagho 2028 1 agestc 2029 0% el Prezzc di Fifarimerit inizisle 1,.50% delimzars Neziorale
|22 obcben 200 31 ofisbes 2029 0% el Preze di Fiferimenis inizisle 1,50% delimzons Nesionale
|22 gemnaic 2030 31 gennaic 2030 90% el Prezc di Fiferimerit inizisle 1,50% delimzars Neziorale
23 mgeile 2030 3 maggio 2150 0% el Preze di Fiferimenis inizisle 1,50% delimzons Nesionale
|22 hagho 2030 31 hugio 2030 90% el Prezc di Fiferimerit inizisle 1,50% delimzars Neziorale
|22 obcben 2030 31 ofisbes 2030 0% el Preze di Fiferimenis inizisle 1,50% delimzons Nesionale
|22 gemnaic 2031 31 gennaic 2031 90% el Prezc di Fiferimerit inizisle 1,50% delimzars Neziorale
22 mgeile 2031 2 mangio 251 0% el Preze di Fiferimenis inizisle 1,50% delimzons Nesionale
| 25 hagho 2031 5 agosic 2031 90% el Prezc di Fiferimerit inizisle 1,50% delimzars Neziorale
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L’offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP PREMIUM PROTECTION 90% EURO STOXX Banks 5Y

CODICE BNL 2072345
ISIN XS3431338980
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PARZIALE fino al 10% del capitale
investitocome dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

Classification : Confidential
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,085 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,181 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,6036 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre, BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale parzialmente protetto
a complessita molto elevata che da diritto, a scadenza, al pagamento di almeno il 90% del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pué comportare una perdita
parziale fino al 10% del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,6 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,25 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 14/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 30/07/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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