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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta
disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”). Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP CSI 300 5Y

CODICE BNL 2072455
ISIN XS3440592924
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,5095 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1823 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,0272 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,41 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/09/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 04/08/2026 alla data 26/08/2026

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 04/08/2026 alla data
26/08/2026.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 04/08/2026 alla data 19/08/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. A tali fini il
cliente potra inoltrare richiesta direttamente al proprio consulente finanziario abilitato
fuori sede/gestore o in Filiale, e per i soli collocamenti tramite tecniche di comunicazione
a distanza, avra altresi a disposizione una specifica funzione di recesso online
disponibile all'interno dell'area riservata dell’app BNL.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

[0 G EEEE
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mmhmmﬂpagamquanhm

Lmﬁmnmmemeimmmmmﬁmmﬂimml 1l rischio
affeltivo pud variare in misura signiicativa in caso di in una fase iniziale @ la
. aomma rimboraata potratibe easers minore.

i i nelia valuta di inazione del prodotio, che: p WosTa valkita nazionae. In quesio caso, prestate attenzions al rischio valutario.
finake fassodi it hnmmmmmemp@mﬁﬁmmnm
mnmaamummwmm indicaio agguntive L]
ﬂmemmmmmmnmmmmmdﬂmms i nyesty prima della scadenza.
amsmnmnlmqmmmmiM|mmmm
Per infommiazicni detagiiate su tutt i rischi, fate mifenr dla Ex i Base come nella sequents sezione “Altne insrmazion Rlevant”.

* Beanari di parformancs

lmﬁmllw‘mmlmhinmnlm mmm‘hammmmﬁemm
Gli acenar ri ‘sono iusirazioni basats sui isultalip

EUR 10,000

LB
Minimo EUR 10.000. E' previcto un rendi ine i detenete il prododio fine 3 scadenza
Scenario di stress Poscibile rimborso al netto ded cost [EUR 8.5%1 EUR 10,000
dio per ciasgun annc -14.09% 0%
Scznario sfavonevols Poscibile rimborso al netts dei cost EUR B.985 EUR 10,000
T dio per ciascun annc: -10,14% 0%
Scenario moderate Poscibile rimborso al netto dei costi EUR 8472 EUR 10,000
e Rendmenomedo per cimscun ang 5, 20% i
Scenario favorevole Poscibile rimborso al netto dei costi EUR 10412 EUR 16626
Rendimenic medio per cisscun snnc 212% 10,73%

Le cie riprtate COMprENdOND tutti | costi del prodotin in quanto i, Ma ROSSONG NN COMprendene: tutt | cost da voi pagat al conswente o al distributore. Le Giffe non fangons
conbo della wosta siuazione fiscale personale, mm|mmmgl'nmm! imborso.

Lo scenano di stress indica quale polrebibe Pt inar di mercato esireme.

i scamar . moderals & possibili esid del vesiro investiments, e sono stali calcolati sulla base di simuiazioni che wilizzanc @ perfomance

mssalamammfmaﬂunmsmdsm

Queslo progatis non & saciments iquidabile. i caso o usCita gall invests pri iodo di X ig gannzia e p

soslenere costi supplementar.

Cosa accade se BNP Paribas S A nonelngladc di comispondere quanto dovuto?

In caso 0 25500 mnéimamalmnmﬁogmequaﬂag

mmmmimalmﬁum i i eimevocatile. in iir mm!mapmmraﬂimom
i sensi della normaiva i pmehmmnmpmﬂamqﬂﬂepmﬂmmﬂe

1 prodotis non & cop schemadii izzo o di alta iaa vostno favore.

i informiame che BNP Paribas, the 2gisce in qualita di Garamie, £ un mﬁmhmnﬁmgp&mewawmmmmmﬁhm
UEnmdmmemmanmmuﬁmzmkmmmmm ficon palene
rincipali della suddeta garanzia, di ndwme gi mmmamnmmmmuumganrm[tnalmmam:emmgilmm

dowut ai sensi osila garanzia in azioni o @t ol del Garante. In caso di @ 0 355099 0 alira peocedura concorsuale, o in caso o
mmamdﬂumﬂmwmh‘mmmamm nmnnwmmmwmmmﬂmnmdmam

& potrestz v ikl divers dal Garanie, il cui [ poricche avreste
pemaphﬂasmdenzadelmﬂnh

Quali sono i costi?
¥ s0qgetio che formisce consuienza sul PRIP o the par ayi cost, nel qual i i joni — gt

¥ Andamento dei costi nel tempo

Le impers prelevati dalfimeest per copeive diversi tipi di costi. Tall impord 3 i dala ione del prodatio
edal*iluammdelplwm Gl imporii 5000 qui i #ni ilusirativi e si basano cath i su diversi i periodi di i

i€ ipotizzate quanto segue

- Nel prima anno recupesn vestin 0%). Per gi it pariodi & detenzions 5i € ipotzzain che il prodotio Sbbia |3 pestermance: indicata nato
SCANAND MOSErato.

- EUR 10,000 4i investimena.

BNP PARIBAS La banca per vn mondo che cambia 1

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Classification : Internal



BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

Investimente EUR 10.000

Incidenza annuale dei cost |

1 Cuesto dimostra come | cost iducana il vostro rendimento agni anna nel corso del pefiodo di io, ¢ |a liquidazi prosiono asviens al temine del periodo
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Una parie dei costi pud essere condivisa con la persona che wende il prodofio per coprine | seniz che fomisce. L imporis venrd comunicato.

* Gompoaizions dei coati

‘Costi una tankum di ingresso o di uscta

£.41% dellimparic pagain ol momenk dells sotioscrzione deffinvestimento.

Queski confi sone gid inchisi nel geezz di scquizks di guasin prodoic.

0,5% ﬂerlmpodn hannuh Ques§ co=s supplr.a-osolnm cass di disimvesSmenin prima dells scadenzs
I ching condizioni nommali di mercalo.

Costi di ingresza

Costi & ussia
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Per quanto tempo devo detenerio? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detsnzions raccomandato: finc al 27 agosie 2031, cwend alla scadenza ded prodotio.

L'obiettivy del prodofio, valiso soitants in o350 di delenzione del prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofifire il prodio idazione descritn sezione "CosE
questo prodotho™

In normali condizioni di mencatn, poirete vendere quesio prodotio SUl MERCEI0 SECoNdano, 3 un prezzo che dipende dai parametri prevalent sui mencati in quel momento & che
poirebbe risuliare inferiore al capitale investiio. Owe decidiate di fvendese il prodotio, al prezzo di vendia s applichersbbe una commissione impilicia dello 0,50% che poirebibe
Lo spread o | 50% € In considerazk Inetire, il soggetio che liguida il vosteo prodofio sul mercat secondanc pud Impome costi aggunivi
in caso di disiestiments pima della scadenza.

Ccme pmsenure reclami?

wmmmimmmmmmmmmml Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bani 3, 20124 Milano, inviando ure-
mail mmedan

P it O, Oppure al seguaniz fnk investimenti o
Alfre informazioni rilevanti
Lei o resents C o Chizve inan j i seniizio di peestato dal prope o
intermediario.
Per uherion informazioni s prodotio, inCwsi i fischi ad esso connessi, Vi imitiamo a leggere (@ reiaiva ione di offieta aig jone (prospenio di base £ 1 reiat

i definitive], che & gr presso il sia i dellEmitianis.
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ol 1933, L'offenta di quesio sensi
Loz Spansor delfindic = iarazieni in merits iLm one sul prodofio che si astienesi asiengono dal venders e promuovere.
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Il sottoscritto*

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. |l Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca H

Classification : Internal


<[%firma1-1%]>


COPIA CLIENTE

= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta
disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”). Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP CSI 300 5Y

CODICE BNL 2072455
ISIN XS3440592924
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,5095 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1823 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,0272 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,41 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/09/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 04/08/2026 alla data 26/08/2026

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 04/08/2026 alla data
26/08/2026.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 04/08/2026 alla data 19/08/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. A tali fini il
cliente potra inoltrare richiesta direttamente al proprio consulente finanziario abilitato
fuori sede/gestore o in Filiale, e per i soli collocamenti tramite tecniche di comunicazione
a distanza, avra altresi a disposizione una specifica funzione di recesso online
disponibile all'interno dell'area riservata dell’app BNL.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

[0 G EEEE

Rischiio pill basso Rischio pill aftn
Lindicatons di fschio (SR - Summary Risk Ingicator) € umindicazione criemiatia oed livallo di fschio di questo prodetio rispetio ad and prodotti. Esso esprime fa probatilta che il
podotio subisca peedite monetare 3 cawsa di meviment sul merale © 3 causa della PosYa incapacita Ji pagand quants dovuto.

Antiama classificato guesto prodotio al (iWelio 2 su 7, che comisponds ala dasse di rischio bassa.
Cid significa che e perdite polenziali dovute dalla pesformance Rutura del prodatio sono dassifcate nel Welo basso & che & malls improbabile che condizioni negative di mencato
mmhmmﬂpagamquanhm
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affeltivo pud variare in misura signiicativa in caso di in una fase iniziale @ la
. aomma rimboraata potratibe easers minore.

i i nelia valuta di inazione del prodotio, che: p WosTa valkita nazionae. In quesio caso, prestate attenzions al rischio valutario.
finake fassodi it hnmmmmmemp@mﬁﬁmmnm
mnmaamummwmm indicaio agguntive L]
ﬂmemmmmmmnmmmmmdﬂmms i nyesty prima della scadenza.
amsmnmnlmqmmmmiM|mmmm
Per infommiazicni detagiiate su tutt i rischi, fate mifenr dla Ex i Base come nella sequents sezione “Altne insrmazion Rlevant”.

* Beanari di parformancs

lmﬁmllw‘mmlmhinmnlm mmm‘hammmmﬁemm
Gli acenar ri ‘sono iusirazioni basats sui isultalip

EUR 10,000

LB
Minimo EUR 10.000. E' previcto un rendi ine i detenete il prododio fine 3 scadenza
Scenario di stress Poscibile rimborso al netto ded cost [EUR 8.5%1 EUR 10,000
dio per ciasgun annc -14.09% 0%
Scznario sfavonevols Poscibile rimborso al netts dei cost EUR B.985 EUR 10,000
T dio per ciascun annc: -10,14% 0%
Scenario moderate Poscibile rimborso al netto dei costi EUR 8472 EUR 10,000
e Rendmenomedo per cimscun ang 5, 20% i
Scenario favorevole Poscibile rimborso al netto dei costi EUR 10412 EUR 16626
Rendimenic medio per cisscun snnc 212% 10,73%

Le cie riprtate COMprENdOND tutti | costi del prodotin in quanto i, Ma ROSSONG NN COMprendene: tutt | cost da voi pagat al conswente o al distributore. Le Giffe non fangons
conbo della wosta siuazione fiscale personale, mm|mmmgl'nmm! imborso.

Lo scenano di stress indica quale polrebibe Pt inar di mercato esireme.

i scamar . moderals & possibili esid del vesiro investiments, e sono stali calcolati sulla base di simuiazioni che wilizzanc @ perfomance

mssalamammfmaﬂunmsmdsm

Queslo progatis non & saciments iquidabile. i caso o usCita gall invests pri iodo di X ig gannzia e p

soslenere costi supplementar.

Cosa accade se BNP Paribas S A nonelngladc di comispondere quanto dovuto?

In caso 0 25500 mnéimamalmnmﬁogmequaﬂag

mmmmimalmﬁum i i eimevocatile. in iir mm!mapmmraﬂimom
i sensi della normaiva i pmehmmnmpmﬂamqﬂﬂepmﬂmmﬂe

1 prodotis non & cop schemadii izzo o di alta iaa vostno favore.

i informiame che BNP Paribas, the 2gisce in qualita di Garamie, £ un mﬁmhmnﬁmgp&mewawmmmmmﬁhm
UEnmdmmemmanmmuﬁmzmkmmmmm ficon palene
rincipali della suddeta garanzia, di ndwme gi mmmamnmmmmuumganrm[tnalmmam:emmgilmm

dowut ai sensi osila garanzia in azioni o @t ol del Garante. In caso di @ 0 355099 0 alira peocedura concorsuale, o in caso o
mmamdﬂumﬂmwmh‘mmmamm nmnnwmmmwmmmﬂmnmdmam

& potrestz v ikl divers dal Garanie, il cui [ poricche avreste
pemaphﬂasmdenzadelmﬂnh

Quali sono i costi?
¥ s0qgetio che formisce consuienza sul PRIP o the par ayi cost, nel qual i i joni — gt

¥ Andamento dei costi nel tempo

Le impers prelevati dalfimeest per copeive diversi tipi di costi. Tall impord 3 i dala ione del prodatio
edal*iluammdelplwm Gl imporii 5000 qui i #ni ilusirativi e si basano cath i su diversi i periodi di i

i€ ipotizzate quanto segue

- Nel prima anno recupesn vestin 0%). Per gi it pariodi & detenzions 5i € ipotzzain che il prodotio Sbbia |3 pestermance: indicata nato
SCANAND MOSErato.

- EUR 10,000 4i investimena.
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GRUPPO BNP PARIBAS

Investimente EUR 10.000

Incidenza annuale dei cost |

1 Cuesto dimostra come | cost iducana il vostro rendimento agni anna nel corso del pefiodo di io, ¢ |a liquidazi prosiono asviens al temine del periodo
dmmnmmnmﬂmm&ﬁmsﬁIsuialhmull!meimh:mhdum

Una parie dei costi pud essere condivisa con la persona che wende il prodofio per coprine | seniz che fomisce. L imporis venrd comunicato.

* Gompoaizions dei coati

‘Costi una tankum di ingresso o di uscta

£.41% dellimparic pagain ol momenk dells sotioscrzione deffinvestimento.

Queski confi sone gid inchisi nel geezz di scquizks di guasin prodoic.

0,5% ﬂerlmpodn hannuh Ques§ co=s supplr.a-osolnm cass di disimvesSmenin prima dells scadenzs
I ching condizioni nommali di mercalo.

Costi di ingresza

Costi & ussia

{'.ahﬂrmiugﬂngumlﬂ

Per quanto tempo devo detenerio? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detsnzions raccomandato: finc al 27 agosie 2031, cwend alla scadenza ded prodotio.

L'obiettivy del prodofio, valiso soitants in o350 di delenzione del prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofifire il prodio idazione descritn sezione "CosE
questo prodotho™

In normali condizioni di mencatn, poirete vendere quesio prodotio SUl MERCEI0 SECoNdano, 3 un prezzo che dipende dai parametri prevalent sui mencati in quel momento & che
poirebbe risuliare inferiore al capitale investiio. Owe decidiate di fvendese il prodotio, al prezzo di vendia s applichersbbe una commissione impilicia dello 0,50% che poirebibe
Lo spread o | 50% € In considerazk Inetire, il soggetio che liguida il vosteo prodofio sul mercat secondanc pud Impome costi aggunivi
in caso di disiestiments pima della scadenza.

Ccme pmsenure reclami?

wmmmimmmmmmmmmml Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bani 3, 20124 Milano, inviando ure-
mail mmedan

P it O, Oppure al seguaniz fnk investimenti o
Alfre informazioni rilevanti
Lei o resents C o Chizve inan j i seniizio di peestato dal prope o
intermediario.
Per uherion informazioni s prodotio, inCwsi i fischi ad esso connessi, Vi imitiamo a leggere (@ reiaiva ione di offieta aig jone (prospenio di base £ 1 reiat

i definitive], che & gr presso il sia i dellEmitianis.

Emamnnm:iuamnunmqriqmpnnnmnejsmuimmoauspmuummmpemremmmmsmmmm
ol 1933, L'offenta di quesio sensi
Loz Spansor delfindic = iarazieni in merits iLm one sul prodofio che si astienesi asiengono dal venders e promuovere.
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