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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L’offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP PERFORMANCE BUFFER CSI 300 3Y

CODICE BNL 2072509
ISIN XS3441813659
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o pit sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,322 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,182 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 8,8401 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,74 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 22/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/08/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS per U e

che cambia

Documento contenente le e
informazioni chiave .J;“c;oﬂplf:d.‘l:npn:i:usm"\CED TANBN-3T2E0-T pdf.

Scopo

I pressente documents contiene informazioni chiave reative 2 questo peodoto dinvestment. Mom si Fatta di un documents promozionale. Le imamazion, prescritte per egge, nanno
winvestiments.

0 50000 a capire le tstiche, i rischi, i cost], | quatagni e le perdite i off questn prodoto & df ailtand a fare un afono con ahn podo
Prodotio
BNPP GEARED PERFORMANCE BUFFER su INDICE €SI 300 in EURO QUANTO
Codice 15N X33&41813659
Produtinee BNP Panbas 5.A. - neesbmentibnppanbas it - Conkatinle il rumern 500 92 40 43 per maggios informazioni

Emittente: SNP Faribas lssuarce 8.V - Garante: WP Parbas 54
Auyiprie des marches firanciers (AMF] € responzaiile dela viglanze di BNP Paribas SA. in relazione ol presente documenio conlenenie le infomazioni
chisve

22 lughio 2026 152104 CET

Auiorita competeni
Data dil redazione del

presente documento
Siie per acquisiare un prodolin dalle camtiefisliche non sempiic £ che pus essere di dificile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Questo prodotis & un Cantificate, un valons mobiliare. Questo prodotis non offe akuna proteziona deFimpono NoZionale 3 scadenza.
* Termine
Questo prodotis ha una scadenza predelemminata e sar liquidals ala Data di Liquidazione.
* Dbisttivi
Lmﬁqummeimunmﬁmwmmmﬁun a.seipmtiﬁmmﬁmleepmnsupemammpmd
ingice (il Alia Data i Ligui per ogai 3 i Iniziale: in contan pani almports Nozionale.

1. 5 il Prezzn di Rierimenio Finde & pari o supenore al 100% del Prezzo di b. Se il Prezzo di Reéefimenio Finale @ inferiore al 50% del relafivo Prezzs di
Rieriments Inzisle: un pagaments i contanti pari aFmpots Nozionake aumentato o REsimento Ingale: un importo in contant par 3l 125% delmpons Mozonale mend un
155% tella Performance del Somostants. importo commisurato al 125% dela Perfomance dal Soltostante. In qUESIO Caso povele

2. Se il Prezzo o Rifefiments Finale & ineriare 3 100% del Prezzo di Risrimenty  NCOMENS inuna parita parziale o 1ol def capitais investio.
Diovwec
lLaPem;mmdiunmépmiﬂad'ﬂerematraIsmPlemdiIi'l‘elimeﬁnFiﬂeeilmnmiﬁmﬁmlﬁmdhkamrilmpmimm,
ESPrESIa in vakee assoin.
u || Prazzn di Riferimento inizide & il prezzo i chiusura del Sotiostante alla Dats di Stike.
w || Prazzo i Rifefimento Finale & il prezzo i chiusura oel Soitostants aila Data o Valuazions gelmpons di Liquigazions.

Scheda prodotto . .
| Data di Sarke 30 higlio 2026 | |Prezzo di Emissione _EUR 100
|Datz di Emiszione 4 ngostn 2008 | |Vautz del prodoms _EUR

Dtz di Valutazione dell'mporte di

e s -Sﬂ higlin 2029 | |Impom Mazionale (per Cenificate] -ELIR 100
Dtz di Liguidazione [rimborso) & ngosin 009 |

|Sottostante Codice Bloomberg

CE1300 KDEX SHEZ300

1 fermini & condizioni del prodotio prevedano che, quake 5 dovessemn verficare determinad event eccezionalt 1) possono essere apportate modfiche al prodobio 2o 2) IEmitiente
el pepdotin pud liquidare anfcpataments il peodatio.

Tulti | pagamenti Gescriti nel presente documento (v compresi | guadagni paterziall) sons caicolat sula base deflimporio Nozonale, escudenda i cost, | contribuf social e e
imipceste appl a taie tipologia di

¥ nvestitori al dettaglio a cui si intends commercizlizzare il prodotio

CQuesio prodatis & sie concepiio par gli investio al defiagio he:

= fanng Un orizzonte dinvestiments i medio periods (da e a cinque anni).

® om0 ala Acenca di un investiments in un progdotio con rendimento a scadenza per polenziaments diversifcare il oro porafoglio compiessive.

= 50m0 in grao o sopportare perdie fno arimen mports Nozicnale.

® somo st informati o hanne sufickeie conoscenza dei mercati finanzian, ded lor funzionaments @ dei retaivi rischi, nenché del mencato di Rfefimeno del Sofiosianiz.




| BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicators di rischio
IEI IEI I:I IEI IEI ' LMﬁmmmmmellnm&ommmMﬁmlnmﬁWlmm

effaftive pud variare in misura significativa in cso di disinvesfimento in una fase iniziale & la
- s0mima rimborsata potrebbe sessrs minora.

Fischio pill basso Riachio pill aftp
Lindicators i fischio [SRI - Summary Risk Indicator) € unindicazione orismativa oei liveilo d fschio o questo prodono rispetia ad al prodottl. Esso esprime 1a probabilts cne i
prodottn subisca pesdite monetarie 3 causa di movimsen sul menals o & Causa dela NostE incapacita di pagani quants dowuto.

Abdiamo classificato questy prodotio al Ivelio 4 su 7, che comisponde ala dasse di rischio media.

Cio significa che le perdite polenziall dovule dalla performance fulura del prodatio sono classificate nel Fvelic medio e che & molio improbabile che condizioni negative di mencato
influenzing la nosira EEEcita of pagand quants dowm.

Riceverete | pagamenti nelis valut di genominazine del prodoti, mmmﬁeﬂaﬂawﬂamrﬂm In quesio caso, prestate attsnzione al riachic valutaro.
1 rendimants finale otenuto dipanderd dal ta350 i camtio 3 le due valute. Questo fschio non & comemplaia neffindicators sopra fiponats.

Questo prodotiz non comprends alcuna probezicns dalla performance RUlurs del mErtat; pertamio potreste perdere i vostro imero investmento o parte o esso.

S MON Si3m in grace di pEgani quanic govul, polresis perdere il vosin inter investimenia,

Per informazioni deagliate 5U i i rischi, fate ffeimemo alla sedione rischi del Prospemo di Base come specficaln nella seguants sezions “Alne insormazioni flevant’™.

¥ Seenari di parformanca

n 3 dall’ "i.illn!olrlamd] mumhnmpmmpwmhmum

P

P\:mllodld:ltnznmn:nom:ndam
Esempio di investimento

mo
Scenario di stress
Rendimenic media per cizscun anne £4.92% -1B|4$
Scenario sfavorevole Possibile imborso al nette ded costi EUR B.003 EUR B.17%
Rendimenic media per cizscun anne -19.97% 6,465
Scanario moderabe Possibile rimborso al netto ded cosh EUR 10.094 EUR 10,000
Rendimenic medio per cisscun anno 0,04% %
Scenario favorevole Possibile rimborso al nette des costi EUR 13219 EUR 17457
Rendimenis mesio pes cisscun snnc ERELY 20,33%

Le cie rportate comprendono tutli | costi del prodotiz in quants tale, ma possona non comprendere tutl | cost da voi pagal al consuiente o al distributore. Le Gire non fengeno

conka oella vosYa siuazions fiscale personals, che pud incitere anchessa sul'mpano del mborss.

Lo scenanio df stress indica quale polrebbe essere Fimpono rimborsato in croostanze df mercato estreme.

i scenan . moderaln & possinili esi del vosto investimentz, & sono st cakolati sulla base di simuiazioni che wilzzans la performance

pssalam!mmfmanun massimo @ 5 am

Questo prodatis nen & faciments iquidatile. in casa di uscita dalfinvesSmento prima o= perioda of detenzions raccomandals non'vi € akuna garanzia & povebbe B55a8 NECESaN0
Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non & in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o asseggettamento delEmittents a i oaia concorsuaie, avete il difitto a richiedere al Garante il pagaments di ogni e quaksiasi

imiporio dovarle in base al prodomo ai 5ensi di una garanaa incondizionata e imevocabile. i cast di nsoivenza o assoggetiaments anche del Garants 3 procedurs fallmentare ¢ alm

procedura concorsuale, o in caso di Asoluzions ai sensi della nomaiva applicabile, potrete incomene in una perdita di capitale pari arinten capitale investio.

1 prodotio non & coperts da alcuna Schema di indennizzn: o di alirs garanzia a vosin favore.

Vi infarmiama che BN Paribas, o agiscs in qualita i Garane, & un istitute o credita auorzzans in Francia &, peranio, & s000sho al regime di fsoiuzions intrdotis dala Direthva

UE in materia o risanameno @ fisoluzions dele Cisi bancar gel 15 maggio 2014. Questa normiatia, Ira Fatno, ficonasce ale it deiberanti il poters o madficars e condizioni

principali delis suddetta garanzia, di Aowe gii impon dovuti da Garante in conformils e condizioni dela suddena garanzia (Hno al ko azzeramento) e di comvertive g impord

ot ai sensi oslla gararzia in azioni o i thol del Garanle. In 250 o imsolvenza o assOQgettamento 0a procedura falimentars o Nra PROCENUN CONCOMSUGIE, O i caso d

risoluzions ai sensi dela nommativa applicabile, polreste non Fuscie a TECUpEraRe, in 1ol © in pare, Mimporto (eveniaiments) dovulo dal Garante in relazons al prodotio 3 sensi

deila gararzia e potrests ficevers in sostinzions di taie importo un ok dverso smesso dal Garame, il cul vaione poebbe essene Consiersvoiments inferiore alimpons che avreste

percepiio ala scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
1 50getto che fornisce COMEWENZa 5ul FRIIP o Che i vende povebbe aodsbitars avi cost, nel qual caso fomird infomazien su i cost, llusyandons Fimpato sulnvesimento.
¥ Andamento dei cosfi nal tsmpo
Le tabalie mostrana gi imponi prelevat dalfinvestiments per coprive diversi tipi 4i costl. Tali impord dipengaons daPentis delinvestmento, dala dwata telia delenzions del
& dalandaments de prodots. Gl impord sono qui riportat a fni ilusyativi e 5i basno su un impons esemplifcativo gelfinvestiments & su diversi possitili perisdi o investmento.
5i & ipotizzate quants segus:
- Wl prima anng recupess aslimpono nvestio jrendimento annuo dely 0%). Per gi aim perodi o detenzions si & ipoizzats che il prodotis aN06 |3 perfemance indicata nely
SCENANG Moderatn.
- EUR 10,000 di investimenta.
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Investimente EUR 18.000

Costi total EUR 374 EUR 324
| Incidenza annuale dei costi 387% 11% |
1 Gueslo dimasira come i cosk m il vosiro rendi i nel porse del peniodo di jone. Ad Esempis, se a liquidazions del prodofio avwiene al lemine del perodo

i detenmione rACComandatn, Si preveds che il rendimants medio anmuo sar 1,1% al lordo dei costi @ al 0% al netto e cost.

Una pane dai costi pud essess condivisa con 1a persona che vende il prodofin per coprire i sendzi che fomisca. Limports v comunicats.
¥ Composizions dei costi

‘Cosli una tanfum di ingresse o di wscita

Costi di ingresso

‘Costi eomenf regisirati ogni anmno
Commzsioni di gestions ¢ alir cost
amministrativi o di esercizio

A quesio pendolin new i applicans commissi performance.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periogo oi detsnzions raccomandata: fing al B agosis 2029, cwers ala scadena del prodstio.
L'cbiattive del procons, valiso soitants in caso di delenzions el prodotio sing la scatenza, consiste nelfofine il predio o liquidazione descrito nelia precedants sezione "Cose
questo proditho™
In normali condizioni di mercate, potrete vendere questo prodothy SUl MERCENS SECONMAN, 3 un prezzo che dipende dai parametr prevalenti sui mencati in quel moments e che
jpotrebbe nsuliare inferione al capitale investilo. Ove decdiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissone impicta dello 0,50% che polrebbe
‘aumentars in particolan condizieni df mencain.
Lo spread denarc-letiera dello ,50% € stalo preso in considerazione nella tabelia. Inclire, il soggetio che liquida il voste prodofio sul mercat secondano pud imperme costi aogunti
in caso di disinvestiments prima dslla scadenzs.

Come presentare reclami?
mmmmamwpmmhmon@mmpmmimmm

QuaISaSi rectam rig i progotio p = per isCring allindirizzn sequente: Glabal Markets - Distribution, Piazza Lina Be Bani 3, 20124 Miano, invianos ure-
mail alfindinzzo di it SO, OppUrE il modulo disp al seguente nk investiment b freciami.

Altre informazioni rilevani

L irfoemiazioni contenuts nel presente Documeno C e jori Chiave per gi inon i il servizio di presiaio dal propro consulente o
intermediariz.

[Per ultesion informazioni sul prodotin, incusi | rschi a9 ess0 connessi, Wi imdtiamo 3 leggere @ relaiva documentazions A ofera &io quotazions (prospeto df base & i reiativi
supplement], & condizioni definitive), che € gratuitaments disponibile presso il sit intemet deINEminems,

E vietata l'ofiarta o 13 vendita, direnta o indiretta, o questo prodotto negi Siati Uniti TAmesica 0 2 US Person. I iemine "US Person” & defirito nala Reguiation S oa Securities Act
gl 1933 L'offerta di questo prodotio non & stala registrata i sensi del Securities Act.

Lo Sponsar gelfindice non Alascaing) dichisrazion in menis a0 pporuwits o una fansazons sul prdono che si astiensisi asiengono dal vendars & promuere.
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L’offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP PERFORMANCE BUFFER CSI 300 3Y

CODICE BNL 2072509
ISIN XS3441813659
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 9,322 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,182 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 8,8401 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, €
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,74 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 22/07/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/08/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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