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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC TASSO VARIABILE UNICREDIT SOCIETA PER AZIONI

(Subordinated) 7Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2072754
X83453155197

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO
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Certificate

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,182 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,6698 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 16 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 12,1 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 14)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 974 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 03/08/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 21/08/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo
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dispesizioni qui di seguic, & frarke & un Fschio sul | Mozionale & sui Fremi, in
baze o verficarsi & un Evento di Credito per FEnfita & Riferimento.

Ll event che costuisconn Everti di Dredibn sona rinssurdl & sequire:

Falimenizr unErlitt & Riferimenis & inlereszain da falimenk o alim procedure
concorsusle, quidazione, inzabenza o & & evend corelati

Mencais pagamento; unEnita di Riflefimenin non & in geado & effetiuare pagamenti 8
Favore dei crediion & causa dei prope detbili o 2 efietusd entro la scadenza in tempo ulle.
Ristutisazione: 1 debo & unEnfis & Rifemenis & rabullumin = condizioni
peralizzant per il detenioreii del debin in quesfione in una modai@ che vincola hitfi i

defenton.

Intemnenic: (maforts BNNGRGE una o una medifica

perdmnbdei hrrnludddehlndlun’ﬁihtiﬁi:nmﬂin aisensi dells legge o dd
e

Lapluemnrrmdlunh\enhdlﬂml‘b dia un comisto

CDOC o, i aszenza & una deferminazione del CODC, dalagests & calcolo del prodofe.

Solo gii Eventi di Creditc che 5 verficang im I Dists di Backsiog delEvento di Crsdiio e

Dave:

ki Dot & dellimpors & Li incidona sul prodotic: (g eventi &
cresdilo precedenti o succe=sivi non sono presi in considerszione].

Rimborso sils Disés df n a3zenzn di un Evenlo di Credio o Liguidazions:
_ELﬂhﬂnqudmmzpﬂmCem riceverete, obee aFeverhunie
Premio, un pagamenéc in cortant pari alfimportn Nozicnale.
M&unﬂﬁuun&mdlcmﬁhmm:d'&h
di Fﬁ‘ﬁ:ﬂn:nh,i prodoiin ==ed i alla Daln di L

nicipsin, in equilp slla deferminazions del Tes=o di (iquidzziaee
Arficipain). In @l case, sozversle per ogei Cerficale un impods paei aFlmgor
Noziorale mokipicaln per i Tasso di Recupenc. In quesin caso polrete incorrere in una
peediln parzizle o lolsle dol capiale imesSio.
Prermioi: & previsio i versamerio di un Premio Variside aliais ogri Data & Pagamenic
ded Premio Vassbie peri al'impors Mozicnale moliplicals per il Premio Varakile
a=servais alln Dais di Valsirzione: del Premio Varstie o eniz
In =equit: 3 un Evenio & Credilo rispeiio =P Entéa di Rferimentn, non vers verssi sloun
Premio.

= GODE [Credi Desnfives DelerminaSors Commilie) £ un comislo di delerminazione dei derivati di credio isShuit dalls Infemational Swaps and Dedvalives Association, Inc.

[ISDA) (o da qualsiasi suc successam).
mww. o zdeieminafonzcommiees.on

Ultericsi informazioni sul comilsf, sui relafivi membi & sule sue nomne sono disponibli sul sequenie sils Webo

® Dl i Dieferminazione dellEvenio: ks dals in cui si chiede ol CODC di deferminere il veriicarsi & un Eveni di Credilo o la data in i Magenie per i cakcolo ded produtio notiics

alfemittente | verficarsi & bnle Everde di Crediic.

= L] un i L] i rminazione: asz0 & Recy
L darbe o quicdacei ito di um Evento di Credito & |2 dats che cade 3 giomi lsvorsti dopo |2 determinazione del Teszo & Recupera.

= [l nzso di recupenc & wa

 determinets in Azpetio & una o pil obbligazioni d=FEntéa di Rerimentn, , durele un'zsls crganizzals dells CODC dopo la determinazians di

unhenhd{:nih(n,wd:mrahmndmsemfhngu H‘npnbdlmhddpmﬂhhnlehﬁmd i deil dealer per i prezzm delle:
=zlezionate del'Entia di Rfadmenio che vers ussis come trasa di mosper).

Scheda prodotio . .

| L2 data dellz ransarione 3 o N | |Prezze di Emizsicne ELR 1000

| Diata. di Emissione 16 ngosio 226 | JVaiuta del prodotin ER

| Dtz di Liuidazione (rimborss) 25 dicemioee 2033 | |importe Mozionale [per Certificate] ELR 1000
|D:hdihﬂ:mpde|f=u=mn 4 gugne 2025 Elmlzrmnwrrh:: — 20 dicemizes 2033

al




BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

S g R - = .Dngciﬂsm Daiale di Pagamentz deli
|Tam di riferimenio Premilo Variabilefi Tasso Minmo Margine§ el P 5 Variahileh B § Varsshileli
5 weda ) Eiveda FAliegein Ei vada Fliegric Si vada PAllegein 5i veda [Alegsin Si veda Fliegaly
| Entit di riferimento RED Code
UNICREDIT. SCCIETA PER AZIONI [Subordinsied) TEFESZAKS
|izemini e izioni del prodoic p che, qualor =i ds verificar it event i 1|pmm=|enuppml*nnﬂdtedpmdubn’n2]lfmhlk

del proditio pus liquidare erficizetamente  prodofic, Tali event 2ono defisiE nei bermisi dizioni del produtio e g I Entita di Fiferimentc, le canfiesisfche
ddpmddo:ﬁmlrﬂbﬂpmddh.lruﬂnenhm]mhlnmodlmhmaﬁwdnmmﬁemﬁgiwmdﬂm&epﬂﬂeemlmd
capitale invesfio (ki compreso uguale & zerc).

| termiini del prodaio consenfonn aliresi slEmiiente del prodotio & posticipars |a Duls & Liguidazione in i el fine: di =kabifie= =e un Evenio di Credio =i sin
verificaic o mena. In fafi circostanze, 1 imboreo del prodobin pus subire siardi. Tale posticipazions dowrebbe exsere infoenc a4 un me=e nells maggice parte dei casi, ma non & imists
nel kempa.

Cunlors [Enfits di Rferimenin besfersca in ol o in parke |2 propris passiitd a una o pill enfils, Gl enfla pomsons easere considemis successod o e Enfia di Rifesments o bl
enfld fo varie entis) successivals pudipoasann sastfuire MEntia di Afesmento. & sequils & tale successione, Mime=tiors axsumers il Aschio di cedin suli successoneii d=ifEntis
di Rifermenio inleressaln. Qahmm'Errﬂidillil:limrrh:'nsnsﬂihd:\h:|0ijveenﬂiusglbﬁunmrbdm=hn= dummumnunapmd:fuzime
cormpondenie ala n&ﬂo1m:|tlupnvtmmnetl'enlhlm* un Evenfo di Credilo in relazione = una di ili nuove entis costhurs 2 m*‘oﬂN:lclunEuenhd Crediio.
Anslogamente, in caso di fusione di due [o N} Entia di Rifeimento in una enfis unics, um Evenio i Credilo in relazione & fale enfid ssultanie dalls fusione cosfuisce dus fo N)
eventi di credio.

Tuthi i pagamenti desciti nel presents documents [ivi compresi | qusdagni pofenziali] sonc calkeolabi =ulls base dellimpartn Nezionsle, eschadends i coshi, i conbrisuli socal = l=
impasie spplicaiil 2 bl Gpclogia & vestimenic,

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzars il prodotio
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di riachio

[ [ G EEE

I'l-‘i:nhin pits basso ﬁsﬂhinpii:]rbo
Lindicalore di sischic (SR - Summary Risk Indicaior) & unindicazions oneninbus del fvello di ischio di quesis prodotis sspefio ad alii prodoti. Exso esprime la probabdia che il
prodaofin subisca perdie monetaris 8 cauza di movimenti =l mercatn o 8 cauza dells nozies incapecia & pagard quant dowuln.

Abisizma clmsificsic quesi prodobis 2l Feello 4 su 7, che corisponde sl dazse di ischio medi.

Cic zignifica che le pendiie pobenziali dovute dall pesfoemance fulire del produtio sono dazsficate nelfvello bazso & che pobebie dersi che condizioni negafive di merak infuenzinc.
Iz rostrs capacits di pagani quanto dowic.

Ricevensi= i i nells valts di inazione del prodiotin, che puc essere diverss dalls voste vakos naziceale. In quesk cazo, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rerdimento finsle cfienuic digenders del famso & cambio fra be due vehle. Quesic rzchio non ¢ contempleto nelfindicatoes sopes Fporato.

Cue=io prodefio nom comprende akcuna protezions: dalls perormance fulurs del mescaln; perianio polresie perdere § vosto inkere invesbmentio o pare di eszo.

Se non siama in grado di pagarvi quanio dovele, pofeesie perdere i vosins inbero invesfimenio.

P infoemazioni detisgliabe su i i fachi, fsfe refmenis ala sezione fschi del Prospetic di Base come speciicabn nell ssquenie s=zione "Alire isfomazioni devant’

¥ Scenari di performancs

Il possibile rimborso dipendera dalandaments frturo dei mencati, che & inceris & non pud essere con esattezza

previsio
Gimm;mllhnwmhm:ulmhmeniﬂmem Kel fiturs i mencati potrebbero avere un maolio diverso.

Periodk & Fm:hhﬂﬁ&ratmlmntﬂnﬁmm&impmumdmn
J - . sizzcune soenana ed 2 indicelo nells inbele
Esampic di investimento ELF 10.000

L'indicatsre di rischio pfeiuwnn:ollellnw-dnmo iz mantenute ﬁno al 3 dicembre: 2033 1l rischis
effettive pud variare in misura i caso di disin in una fage inizidle ¢ @
somma nmborsata pobrebbe essere manore.

Mmimo

Soeario di stress oz bile rimborzo 2l netie de costi EURTET, D
[l prodofin scade il 28 dicemies 2033) Rendimenic medio per casaun anno 2126% u,?z'r.

Srenaris shorevo Poosz Bile rimborss 2l netto g cost EUR 10086 EUR 11408

[l prodiofi scade il 28 dicemibes 2033)  Aendimenis medio per cisszur senc 056% 1,79%

Soenaro moderaio Posz bile rimbeorso 2l netie de cost EUR 10182 EUR 11781

[l prodiofi cadde il 28 dicembes 2033)  Rerimanis madio par ciassun smne 182% 219%

Szemaris Faverevole Poosz Bile rimborss 2l netto g cost EUR 10256 EUR 1208

(il prodioti scade il 28 dicemibes 2033)  endimenis medio per cisszur senc 296% 255%

Le cifre ripoeiate comprendanc Gtf | costi 3ol prodofic in quani fale, ma pozsonc non comprendens il | ca=% da vei pagef al canzulerte o ol dtrbulore. Le cife non fengonc
conkn della wosfes sfumzione facale personale, che pud incidere anch'essa =ul'importn del Fmboesa.

Lo scenano di siress indica quale poirebbe eszere [imporio Aimborssic in crcoslanze & mescaio estreme.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia !
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Gh scznan , modemsio e possibili 238 del vosieo investimenic, = 2on0 siai caleolsf sulla baze di simulazioni che ulizzano la periomance:
pazsain del :d:hnlnlkﬁnndmm:rmﬁ&unrl
Cuesin prodoth non @ faciments Squidatile. In caso di wscits dell investimento prime del percdo di i rom v ak i & poirebbe szsee

soslenere cosi supplementan.
Cosa accade se BNP Paribas 5 A non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caza dinsdlverza o azscqgefismenic delEmillente & procedurs | o nltr mleldnﬁuandmlemnl@uuieip@mmhimgn:qﬂmﬁl
mpndnr.lmilnbﬂ:dpddhulenuﬁnm L ln caso dii © a=s0gg) anche del Garsnie s procedurs falimenizee o aitm
@ in caso di risoha uxmlﬂumﬂnmw poireie incorrere in una perdiia i capilale par alliniero capilsle nvesSio.

1l produtic ron & coperic da alcuno schems di indennizzs o & afre gamnzis @ vorbo favoes.
Vi informiama che BNP Perias, che agisce in qualts di Gamnie, & un it di crediio subodzzaio in Francia &, perianin, & soggetio al regime di fachoions inbodafin dalls Diefive
UE in maizsia di rzanamenio e fechoione delie cisi bancase del 15 maggo 2014, &nshnnmuhn,huldhn riconaace slle aulodts defberanti 1 pofere di modificare le condizion
principali della suddeBa garanzia, di sdure: gli mpnﬁdmlﬂﬁamnhnmﬂmnhﬂewhnu:ﬂdhgmﬂimdbm azzemmenio) & & convesdire gli impordi
duwhalmtleluwmnnmuulﬂﬂnllddﬁamnb_humﬁ k o nEmagg da p o alftm p , 0 n caso di
wne si sensi delin ik pobesie non Auscire & recupersrs, in folo o i pare, rmpuh|mnhm|tulndd9mﬂelnrdmwdpmhlhusem
dells gamrzia £ polresiz icevere in sesfhuzione & isle imporio un olo diverse emesso dal Gamnie, 1 cuivalors polrebbe essere considersvolmenis infiefiore alimpore che avresie:
percepic alla scadenza del prodotin.

Quali sono i costi?

1l 30qgebn che fomisce consulenza =ul PRIP o che lo vende polrebbe addebiteres akei coet, nel qual caso fomied i ioni s el posd, Fimpaffio =ull

¥ Andamento dei costi nel tempo

Lz fabelle mostmno gli impesf preleval dalfinvesEmenic per copries diversi ipi & cosfi. Tall impoeti di delfeniin deifi i dalls durais dela inne del prodafic
e dalfsndamenin dd prodofio. GE imparti sonc qui fiportsfi = §ini ilustmbvi e 5 bassne = un imporlo esemplificafive delfinvestimanis = su diversi possibili pericdi di invesSmenka.
L= dursia di quesio prodotic & incedn in quants il peodolin pud es=ere lquidain i 8 szconda dedl ione del mercsio. Gli importi qui indical prendono i
considerszione due diversi scenar (iquidszione snficipais = scaderzs]. Nel caso in cui decidisée di liquidare § prodelin prima dell sun scadenzs, i aggiunis agl importi qui indicati
pobebbern euseme addebilsf cosi & uscin.

5i & ipolizzeio quanic segue:

- EUR 10,000 di invesiimenio

- Perfoemance del prodofic coerenti con ciascun perindo. di defenzions indicaln.

Investimento EUR 10,000

Incidenzs annuzle dei costil

Y Quesio dimesie come i coski sducana il vostm rendimenio ogei anno nel corso del periedo di defenzione. Ad esempio, == I Iquidazions: del prodolio awviiens alla scadenza si
prevede che il rendiments medic anmun =ard 2 55% al lordo dei cozf = al 2,19% &l nefio dei ot

Una parie dei cosfi pud exsers condiviza con ke persona che vende i prodofin per copriee | s2rvizi che fomisce. Limporto vers comunicaio.
* Composizione dei coati

Cost una tantwm di ingresso o di uscita
231% deffimeceic pagzio sl momenio dells sofoscizions: delimesimenio.
Cuesfi cosfi son0 gia inclusi nel preven di acquiskn di uesio prodoin.
DﬁﬁddthmﬂeQﬂtmhu!wimsdnrmdlﬁrmhmdekm
che e Ak,

Costi comenti negisirati egni anne
Commizsioni di gestons ¢ alin cost

Per quanto tempo devo detenerlo? Pesso ricevere il capitale ant|c|patamenl1&'3
Periedo di detenzions raccomandabe: fno ol 28 dicembes 2033, ovvem sl scadenza del prodotio.
L'obiettwn del prodofio, welide softanic in caso & detenzions def prodotio sine alla scadenzs, consiste nelfofiere il peofio & liquidazions descritio nells precedents szzions "Coz's
quesio prodotic™
In nommali condizioni di mescalo, poieede vendere quesio prodofic sul mescalo secondario, 3 un prezzo che dipends dai paramein prevalend sui mercal in quel momenic = che:
poireisie Fuliar inferore ol copilsle imvestiio. Owe decidiske di Avendere il prodofin, ol prezzo di vendis si apglichersbibe una commizzione implicile delic 0,50% che poleiie
sumenises in paicolss condizioni di mercain.
Lo spre=d denarc-letiers dello 0,50% & =izl preso in considerazione nelle istella. Inofre, i =oggefio che liquids 1 vostre prodofto sul mercaty secondario pus impome costi agguntni
in camo di disinvesSimenin peima della scadenza.

Come presentare reclami?
Cunbsizsi reclame fguardante I condos del propric: oF o pud mszere ol dirsic i
Counlsiasi mdummhipmdﬂhwuampmﬂnhbpﬂm&mrndrm seguerte: Glohal Markels - Distsbution, Piszzn Lina Ba Bardi 3, 20124 Mianc, irviands un's-
mail aFindirizzo di posia vl GOm,, Oppure il modula ibile al seguenbe lnk mrulm:fillmntm iireclami.
BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3
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Altre informazioni rilevanti
Lz imformazioni conizmuie nel presenke Documenin Comtenenbe b Infomazioni Chisve per gli InvesSlns non sosfhiscons i senizio & consulenzs presisio dal propris consulenis o
infermediario.
Per ubesion infoemazioni sul prodofic, inclusi | Fischi ad e=sn connessi, vi imiiamo & leggem la relafim ione & offerta slo ione (prospetio di base & i relabii
supplement, = condizioni defiritve], che & grehuiamenie dsponizde pres=a il sio inemet dellEment=.
E vielaln fofertn o la vendis, diefin 0 indieefia, di quesin prodofio negli Stati Uni dAmerica o a LS Pemon. 1l emine "US Peron” & definits nella Regulsfion S del Securifies Act
del 1233, Lofiests di quesio prodofic non & =ik registels i sensi del Securfies Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4 ial
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* Premio/i Vanabiba/i

|P|=nicn'|\':hhil='|

Tasso diR il un irvpoeis e ol Masgine,
©en un min &l Ta==o Minime, su base 30350

Datale & Dszervazione

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl Mamine,

©on un minime pan &l Tasso Minime, su base 30350 |

Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl Mamine,
won un minimeo peni &l Tasso Minimo, s base 307
Ta=sa di Rifesmenic pill un imporio pari sl Mamine,

©on un minime pan &l Tasso Minime, su base 30350 |

Ta=zo di Riesmenic pil un imporio pari ol Magine,

©on un minime pan &l Tasso Minime, su base 30350 |

Ta=zo di Riesmenic pil un imporio pari ol Magine,
N un minima pani al Tessa Minime, su base 30550
Ta=zo di Riesmenic pil un imporio pari ol Magine,
N un minima pani al Tessa Minime, su base 30550
Ta=zo di Riesmenic pil un imporio pari ol Magine,

con un minima par &l Tessa Minimo, su bese 30380

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,

con un minima par &l Tessa Minime, su bese 30380

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
s un minima pan al Tessa Minime, su bame 30550
Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,
5on un minime pari &l Tasso Minime, su base 30EE0

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,

N un minima pari al Tesso Minime, su base 30G60

Tazzo di Riesmerto il un imporo sas o Magine,

N un minima pani al Tesso Minime, su base 30G60

Tr==a di Riesmenio pill un imporin pari &l Mamgine,

N un minima pani al Tesso Minime, su base 30G60

Tr==a di Riesmenio pill un imporin pari &l Mamgine,

N un minima pani al Tesso Minime, su base 30G60

Tr=sa di Riesmenio pill un imporin pari &l Masgine,

con un minime pen &l Tesso Minime, s bese 30360

Tr=sa di Riesmenio pill un imporin pari &l Masgine,
©on un minime pari &l Tessa Minime, su base 30380
Tr=sa di Riesmenio pill un imporin pari &l Masgine,
©on un minime pari &l Teszo Minime, su base 30560

N un minima pari al Tesso Minime, su base 30G60

Tawo dififeiments TasoMinma Margnel o ool Variabite =
EURIECR 3 % 150% 14 ngesio 2006 2 dicembre 2006
EURIECR 3 % 150% 23 dicericee 2026 30 o 25
EURIECR 3 % 150% Pop—— —
Jer— % 150% 2 g 2007 28 seliembe 2027
EURIECR 3 % 150% FTR——— 2 dicembre 2007
EURIECR 3 % 150% FoP—— 28 morm 2028
Jer— % 150% FTR——— 28 gugro 2008
Jer— % 150% 28 g 2023 2 seliemb 2026
EURIECR 3 % 150% 28 sebmie 2028 28 dicembre 2008
EURIECR 3 % 150% FEP—— —
Jer— % 150% FoS—— 2% gugro 2009
EURIECR 3 % 150% 26 giugro 2029 2 seliemb 2020
EURIECR 3 % 150% 26 sebemére 2029 28 dicembre 2009
EURIECR 3 % 150% 24 dicemicee 2020 28 marem 2030
EURIECR 3 % 150% 26 mors 2030 2% gugro 030
EURECR 3 % 150% 26 gugno 2030 30 sz 2030
EURECR 3 % 150% 26 sebimre 2030 0 dicambre 2030
EURECR 3 % 150% 24 dicermisee 2030 2 maren 2031
EURECR 3 % 150% 26 mere 2031 30 grugne 231
EURECR 3 % 150% 26 gugno 201 2 sefembre 2031
EURECR 3 % 150% 25 sebemire 2031 oy —
EURECR 3 % 150% Frpo— Ep—
EURECR 3 % 150% Fo—— 2 gugro 32
EURECR 3 % 150% Fo—— 2 seemb 2032
EURECR 3 % 150% FoR——— Fya—
EURECR 3 % 150% FoP—— 2 marm 2039
EURECR 3 % 150% FoR——— 2 gugro 33
EURECR 3 % 150% 24 g 2033 2 seembe 2033
Jep— % 150% 28 semie 2053 2 dicembee 2033
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.

Copia Banca
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC TASSO VARIABILE UNICREDIT SOCIETA PER AZIONI

(Subordinated) 7Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2072754
X83453155197

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate &€ uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,182 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,6698 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 16 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 12,1 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 14)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 974 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 03/08/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 21/08/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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