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* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta
disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”). Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP NIKKEI 225 5Y

CODICE BNL 2072889
ISIN XS3312417846
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,3755 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1891 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,8864 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,51 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,8 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 18/08/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/10/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO :

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2026 alla data 25/09/2026

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2026 alla data
25/09/2026.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/09/2026 alla data 18/09/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. A tali fini il
cliente potra inoltrare richiesta direttamente al proprio consulente finanziario abilitato
fuori sede/gestore o in Filiale, e per i soli collocamenti tramite tecniche di comunicazione
a distanza, avra altresi a disposizione una specifica funzione di recesso online
disponibile all'interno dell'area riservata dell’app BNL.
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BNP PARIBAS per uhmants
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Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di riachio
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Quali sono i costi?

1 soggetho che fornis patebbe i Gasti, nel qual case fomira i joni su i cast, mpat

P Andamento dei coati nel hmpe

Le per Goprie. i fipi i costi. Tl impork 3 i dalla X

eameﬂmeﬂmﬁmmnmﬂahlmeymmmm fcath i U diversi

i € ipotizzate quanto segues:

- el prilme anno recupe: imestin annuc delo 0%). Per gii 3 periodi di detenzions si € ipoizzaln che il prodotio 3bbia 13 pesformance indicala nelio
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- EUR 10.000 di investimento.
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Investiments EUR 13.000

Costi toeaf EUR 521 EUR 471

| Incidenza annuale dei costit SA6% 1,08% |
©1QUESID dimastra come | cost RAUGanG i Wosto rEndimento 0gni anno Nl CaTs0 dsf pen sone. Ad esempic, 52 1a liquidazions gl prodafio awviene al temine del periodo
d sip mTﬂ%ﬂmﬂmeﬂi,ﬂhﬂmﬂlm

1Una pane dei costi pud essere condivisa coN |3 PEFSCNa che Vende il prodotia per coprire i senizl che fomisce. Limports vema comunicato.

» Compoaizione dei costi

Costi una tanfum di ingreaso o di wsdita
4,71% dell rh i al momenio

Oueelhmhwoglunmslnlmdlgu“dlgmm gmddbo\
Duss cosk =i apzicans soin in cazn i dmnyesiment prima dels scadenzs
o g che =i spoliching condizioni nomal di mercato.

Costi di ingressa

Costi comeni regisfrati ogni anno
Commizsioni &i gestions & aliri cocti
amministrativi o di esercizio

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
[Perioso di dabenzions raccomandato: fing al 15 setiembre 2031, ouvese alla scadenza del prodamio.
LL'obiettive dal procomie, valito soitanto in caso di delenzions ol prodotio sing alla scadenza, consiste nelfeffrire il profio. idazione descritto nelia seziane "Cose
quesiD prodoito ™
Iin normali Gondizioni di mercatn, poirele vendere quesio prodotio sul mencalo secondanio, a un prezzo che dipende dai paramelri prewalenti sui mercati in quel momenio e che
mmmummalr.ammmn Owe decdiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendits 5 applicherstibe una commissions impicta dello 0,50% che polrebbe

Lo spread denar-ieter delio 0,50% & 510 preso in consiserazions nella tabala. Ingitre, il seggetio che liquida il vost p W pUs imp i aggiundyi
in caso di disimvestimento prima della scagenza.

Come presentare reclami?

‘Qualsiasi reclamo ri o al diretto i

mmmmlmum per isein allindir guente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando urfe-
mail alfindiizzo d posta i3 AT, CPpUI il moduio disp ink imvestimenti.o; fECiami.

Altre informazioni rilevanti

e o presentz [+ ioni Chiave per gl investiior nen i i sendizio di propeio o
intermediario.

Per ultenon informazioni 5l prodotin, inGusi i fschi ad esso connessi, wi iviiamo @ leggere a relaiva iome di offerta ione (prospetio di base e i nelalivi
suppiementi, & condizioni definitie), che & gr pressa il 5o intemet

Emamnamrluamnnmrlmmmm;ismuimﬁmoauspmlmimwmmrémmmﬂﬁnsmsmﬁesm
el 1953, Lnferta i questo Mmﬂem legsuazzsensleusemliiesm

LoV Gl S gelfindice non 1] i in merile aropp ione sul prodoma che si astisnaisi asiengono dal venders @ PROMUEre.
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Il sottoscritto®

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. |l Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta &
disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”). Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP NIKKEI 225 5Y

CODICE BNL 2072889
ISIN XS3312417846
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,3755 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1891 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,8864 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,51 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,8 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 18/08/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/10/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO :

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2026 alla data 25/09/2026

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2026 alla data
25/09/2026.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/09/2026 alla data 18/09/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. A tali fini il
cliente potra inoltrare richiesta direttamente al proprio consulente finanziario abilitato
fuori sede/gestore o in Filiale, e per i soli collocamenti tramite tecniche di comunicazione
a distanza, avra altresi a disposizione una specifica funzione di recesso online
disponibile all'interno dell'area riservata dell’app BNL.
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* Termina
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Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di riachio

MO E EE E

Lindicators di riachi mellpfmnﬂn fino al 15 031. N rischio
1 eﬂaﬂi‘m_nl.l')vriaainrrﬁl.n icativa in cas0 di disinvestim in una fasa inizizke & I3
S iachio pil 2o aomma rimboraata 633618 MINOre.
Lindicatore di Aschio [SF - 5umwmlmmeummmmemmmmimulmpmmmmmmwnmnmhmi
[prodotie subisca perdiie menetane a causa di causa Cap pagar quante dovuto.

Antiamo classificatn guest prodotio al livelin 2 5u 7, che comisponde ala dasse di rischie bassa.
Cid significa che le perdite polenziali dovute dalla peformancs fulura del prodotic sono classificats nel fvelio basso e che @ mofts improbabile che condizioni nagative di mercaio
mmmhmmripagamquannm

i i nelia waluta di NGz uummmmmmmmmmqmm presiats atbsnziens al riachio valutario.
finiale ol dip torss0di camiBio #2 e due vallte. @ Sopea fiporain.
mnmaamnmmwmmmmwma b aggiuntiva LY
incerti Tuttavia, mmsmlnmdﬁmpﬂmuamm
S non siamo in grace di pagani quanto dovirlo, potrests perdere i vosyn intem investimento.
Per informazioni dettagliate su tulti i rischi, fate riferr one FsChi gzl Prosp i Base come ioine “Alre i ioni rlevant™.

* Beenari di performancs

i mercati mum mmmmmm
p i mancati p

ELIR 10.000

nmo garantite solaments se detenete i prodotio Fncascadenma. 0 |
Scenario di stress Pnsslwlenmbmsn al nette dei costi EUR 5.532 EUR 10.000
dio pee cizscun an -1408% %
Seenario sfavorewole Possibile rimborso al netto ded costi EUR 9.186 EUR 10.000
Rendimenic medio per ciascun anno £.34% %
Scenario moderato Possibile rimborso al netto ded costi EUR 10.108 EUR 13.600
Rendmenis meso per cissaun ano 108% fa%
Scenario favorevole: Possibile rimborso al netto ded costi EUR 10.720 EUR 13.600
Rendimeris mesic per sisscun snnz. 7% 545

Le cite riportate comprendona tulli | costi del prodotie in quaio taie, ma pos5ano non comprenden: Ut | cosE da vei pagat al consulente ¢ al distributore. Le cire non tengono
contio dedla wosta siluaziene fiscale parsonale, che pud ingoere anchessa Sull mpono del iMBorse.
Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere Fimporo fimbersato in droostanze df mencato esreme.

Gli scanar . moderatn @ possinili esif del vosvo investimentn, & sono stati cakcolati sulla base di simulazioni che wilizzano i@ perfomance
pssahlﬂsmﬁamﬁnadunnmsmdszn
[+ il liquidabile. In caso di usota dall i T pri oo di i NGN Vi € Blouna garanzia @ povebbe B55EE NECESSANG
Cosaat:cade se BNP Paribas 5.A_non &in gradc di corrispondere quanto dovuto?
o orsuale, mul:iim; ndma]Gaammlwﬂngrlequasas
Immnlaseﬂ pmdchalsmsui UNa garanz i iir del Garante a p
o in ca50 i it i Sans della nomata applicabil mmnmpﬂmmmpﬂlzmmm

1 prodiotio nen & coperto da alcuns schema o indennizze o d it garanzia 3 wosto favore.

Vi informiame che BNF Paritas, che agisce in qualitd di Garanle, & un istituto o crediio aulorzza in Francia e, perani, &
UEnmimmemmahmmmﬁmzmtmm nommatva, ira faro, mahmmimimh
pmmalmunmmgmrm:immgimmmumnmmmmaumgmrmattna:mmam;emmmmm

oot ai sensi oeda garareia in zieni o i thol del Garanta. In caso i i 0 as50gg da procedura fale 0 alfra procedura concorsuale, o in casa &
ai moFmativa pnumrmnumampsaenmnnwmmmmmmmﬂmnmamam

dslla gararmia & polreste i p Garanis, il cui P arimp

percepiio alla scadenza o prodotio.

Quali sono i costi?

1 soggetho che fornis patebbe i Gasti, nel qual case fomira i joni su i cast, mpat

P Andamento dei coati nel hmpe

Le per Goprie. i fipi i costi. Tl impork 3 i dalla X

eameﬂmeﬂmﬁmmnmﬂahlmeymmmm fcath i U diversi

i € ipotizzate quanto segues:

- el prilme anno recupe: imestin annuc delo 0%). Per gii 3 periodi di detenzions si € ipoizzaln che il prodotio 3bbia 13 pesformance indicala nelio

SCENARG MOSerato.

- EUR 10.000 di investimento.
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Investiments EUR 13.000

Costi toeaf EUR 521 EUR 471

| Incidenza annuale dei costit SA6% 1,08% |
©1QUESID dimastra come | cost RAUGanG i Wosto rEndimento 0gni anno Nl CaTs0 dsf pen sone. Ad esempic, 52 1a liquidazions gl prodafio awviene al temine del periodo
d sip mTﬂ%ﬂmﬂmeﬂi,ﬂhﬂmﬂlm

1Una pane dei costi pud essere condivisa coN |3 PEFSCNa che Vende il prodotia per coprire i senizl che fomisce. Limports vema comunicato.

» Compoaizione dei costi

Costi una tanfum di ingreaso o di wsdita
4,71% dell rh i al momenio

Oueelhmhwoglunmslnlmdlgu“dlgmm gmddbo\
Duss cosk =i apzicans soin in cazn i dmnyesiment prima dels scadenzs
o g che =i spoliching condizioni nomal di mercato.

Costi di ingressa

Costi comeni regisfrati ogni anno
Commizsioni &i gestions & aliri cocti
amministrativi o di esercizio

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
[Perioso di dabenzions raccomandato: fing al 15 setiembre 2031, ouvese alla scadenza del prodamio.
LL'obiettive dal procomie, valito soitanto in caso di delenzions ol prodotio sing alla scadenza, consiste nelfeffrire il profio. idazione descritto nelia seziane "Cose
quesiD prodoito ™
Iin normali Gondizioni di mercatn, poirele vendere quesio prodotio sul mencalo secondanio, a un prezzo che dipende dai paramelri prewalenti sui mercati in quel momenio e che
mmmummalr.ammmn Owe decdiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendits 5 applicherstibe una commissions impicta dello 0,50% che polrebbe

Lo spread denar-ieter delio 0,50% & 510 preso in consiserazions nella tabala. Ingitre, il seggetio che liquida il vost p W pUs imp i aggiundyi
in caso di disimvestimento prima della scagenza.

Come presentare reclami?

‘Qualsiasi reclamo ri o al diretto i

mmmmlmum per isein allindir guente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando urfe-
mail alfindiizzo d posta i3 AT, CPpUI il moduio disp ink imvestimenti.o; fECiami.

Altre informazioni rilevanti

e o presentz [+ ioni Chiave per gl investiior nen i i sendizio di propeio o
intermediario.

Per ultenon informazioni 5l prodotin, inGusi i fschi ad esso connessi, wi iviiamo @ leggere a relaiva iome di offerta ione (prospetio di base e i nelalivi
suppiementi, & condizioni definitie), che & gr pressa il 5o intemet

Emamnamrluamnnmrlmmmm;ismuimﬁmoauspmlmimwmmrémmmﬂﬁnsmsmﬁesm
el 1953, Lnferta i questo Mmﬂem legsuazzsensleusemliiesm

LoV Gl S gelfindice non 1] i in merile aropp ione sul prodoma che si astisnaisi asiengono dal venders @ PROMUEre.
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