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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta
disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”). Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PREMIUM MEMORIA COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 3Y

CODICE BNL 2073406
ISIN XS2927938477
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,9889 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1952 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 5,4937 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, €
dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4,2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,05 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 94,8 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 18/09/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/11/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/10/2026 alla data 27/10/2026
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/10/2026 alla data
27/10/2026.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/10/2026 alla data 20/10/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. A tali fini il
cliente potra inoltrare richiesta direttamente al proprio consulente finanziario abilitato
fuori sede/gestore o in Filiale, e per i soli collocamenti tramite tecniche di comunicazione
a distanza, avra altresi a disposizione una specifica funzione di recesso online
disponibile al'interno dell'area riservata dell’app BNL.
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UE in mateia di rsanameno e riscluzions dele ciisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normaiva, Ira Faitro, ficonosce alle awionta defbesanti il potere o modificars le condizioni
princpali delia suddetta garanzia, of Adwre gil mmmﬂmnmmmmaumwm {#no al lore azzeramento) e di comvertiee gil impors

dowut ai sensi dela garangia in azioni o AN thol del Garante. In G0 di i © 25500 0 alira procedura concorsuale, o in caso o

ai normativa pnnmnmnumarewpuaenmnmpam‘mm[emnﬁmmmmﬂmnmdmam
della gamrgia @ polreste ri i igne di tale mpy koo civer i, il cui vaiore potrebbe P
percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

1 5oggetho che fornisce. e o vende pom ari cost, nel qual ird i ioni post, gt
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» Andamento dei coafi nel tsmpo

L= tabalie gil impors p i dalfivest per cope 3 tipi i cost. Tall imp daPenti i dalia duia ione del prodotio
edar Gl imps qui riportat a fni ivi & 5i Dasana su un i Hcath i 25y i i periodi di i

5i & ipotizzato quanio segue:

- Mel plima anno Tecupers vvestio %). Per gi it periodi o detenzions si € ipoizzato che il prodotio bt L pesformance invdicata nelo
SCENano moderatn.

- EUR 10,000 di investimenia.

Cost botak EUR 782 EURT32

Incidenza annuale dei cost BAL% 278% |
- Fo— —— crso e perodad deeraine. Ad Esempi, 52 2 U - Pp—

a j sip i #,04% 2l lordo dei cost @ al 5,3% af nemo oei cost.

Una pante dei costi pud essess condivisa con |3 persona che vende il prodomio per coprie | senizi che fomisce. Limporis vema comunicato.

¥ Gompoaizione dei costi

‘Costi una tanfum di ingreaso o di wscta
L 7.32% = -

Cost d ingressa e e et & sonen £ qunsia EURTa2
- 0.5% deflmper Notionse.Guesd o35 i ssalcans sl n 253 d dmesbmens pims dele sosderzs

Costl & u=eia el zendctn. L impaks indicals resupzcne che o azzicning sandzan moemal 4 marcats. LR s

‘Costi comenfi regiafrati ogni anno
Commizsioni di gestions « altri cocti
amministrativi o ﬂl EsErCRio

Comm ==|nn|d|p-erﬂlm|=m:! £ questo prodctn nen =i applicana commizsanidi anze. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
[Periodo di defenzione raccomandato: fing &l 15 oftobre 2028, ovvenn alla Scadenza el prodotis.
Lot del procot, valiso sotants in cso di detenzions del prodotto sing aila scadenza, consiste nelfofiine il profie iz seziang "CosE
quashy prodotta ™

In normali condizioni i mencatn, potrete vendere quesio prodofio sul MERCato 5econdarnio, 3 un prezzo che dipende dai parametr prevalenti sui mercati in quel momenis & che
poirette nsufiare iniesiore al capitale investils. Owe decdiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita 51 applicheretibe una commissione mpicia delio 0,50% che pofretbe
particolari

Lo spread denanc-ietier delko 0,50% & stato press in considerzions nala tabalia. Incire, il soggetia che liquida il vostes p i pud impy i aggiunivi
in caso di disimvestiments prima della scagenza.

Come presentare reclami?

‘Qualsiasi rectame riguardante 13 conaotta del propric [ o pud essene

Qualsiasi reclams riguardante il prodatio pud per iscrito i quente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, imviande ure-

mail alfindirizo o ica investimentift oppure 5 link imeestimenti oy irectami.

Alfre informazioni rilevanfi

Lei soni contenue Documento joni Chiave per i i< i dal propeia

intermediario.

mumnmmmmslmammwmamnm ione di offerta eio (prospetio di base & i refativi
}, che presso il sio intemet delfEmitenis,

Emhmnhmﬂﬁ,ﬁrﬂammnﬂqﬁmmﬂmmﬁsﬂnﬁdﬂmoaUsmlmimmwémmmsﬂmﬁsm
el 1533 L'offerta di questo prodofio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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Il sottoscritto*

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. |l Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Copia del Prospetto di Base e della restante documentazione d’offerta
disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e
cliccando poi sub “documenti”). Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PREMIUM MEMORIA COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 3Y

CODICE BNL 2073406
ISIN XS2927938477
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,9889 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1952 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3000 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 5,4937 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, €
dovuta un’'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4,2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,05 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 94,8 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 18/09/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/11/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/10/2026 alla data 27/10/2026
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- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/10/2026 alla data
27/10/2026.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/10/2026 alla data 20/10/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. A tali fini il
cliente potra inoltrare richiesta direttamente al proprio consulente finanziario abilitato
fuori sede/gestore o in Filiale, e per i soli collocamenti tramite tecniche di comunicazione
a distanza, avra altresi a disposizione una specifica funzione di recesso online
disponibile al'interno dell'area riservata dell’app BNL.
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Z&Hemi:ammEmEalmm:mpagammnmhipumnm mmsmmemv&ﬁmmhmmmﬂPm
Mozionale mena un imporio In quesio N N s . .
“mmmwmmnmmaﬁelm La i del Premic G uguale 3lla Bamera cssenal
per Evenio Bamera.
Dove:
lunEmBamslImumﬁmhse i & inpri Bamier.
=lap diun & pari ' il suz Prezze di Reimento Finale & il suo Prezzo di Rifenr Iniziake, divisa peril i Iniziae,
Mlﬂmm
= || Prezzo i Rifeimento inizide & il prezzo i chiusurs gel Sattostante alk Data di Strike.
= || Prezzo i Rifefimento Finale &l prezzo di chil alla Data o it ppeorio i Liquis
| Data di Serike 27 otickee 2026 | |Prezzo di Emissione EUR 100
| Data di Emizzione 30 oiickee 2026 | |Valutz del prodoes EUR
e 4 olickee 2020 | ||mpm Nezionale [per Certiicate] EUR 00
[rimborso)
Data di Liquidazione [rimborso} 15 otickes 3023 |
|P|=min|'| Cerofi ,50% sallimparic Nozionsle | g:z:d'h"“""“”d'm == 1 olfbe 2027
|P|:min|'| Condizionatsi 5,50% sallimpari Nozionsls | a:""‘:;‘.“" e 0% dal Brazrs i Rffesmenis Inziale
Datale di Valutazione deli Presioli Datale di Fagamento delfi Premioli
Condicionatah 5 obiokes 2028, 4 clobre 2029 | Condisionatol 1€ atiobre 2028, 15 cobre 2029
|Barriers E0% del Prerzo di Rfsrment Inizmls |
[ Codice Bloombeng :{odine 5N |
|r' i de Snink-Gobain SEDFP FRO000125007
Iumrlecminmnuplmprwmncm‘quams inat eventi i [ es5eMe apporste modfiche al prodotio eio 2) FEmitente
pud liquidare il prodotin.
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Tutti | pagamenti gescrtti ned pracente [ivil compresi | quadagni poterziall sono calcolati sula base dellimportn Mozionale, escudendo | cost, | contribut sociail @ ke
impaste poiog
P Inveatitori al dettaglio a cui ai intsnde commercializzare il prodotio

Questo prodotis & stato concepito par gii invesiiod al defiagiio che:

® hanne un orizzonte dinvestimenio di breve perodo (meno di e anai).

= 5o ala ficerca diun i inun prodeti che g ISCE PREM per i h i foro p gl
= 5000 In grado di sopportare perdite $no alliniers importo Nozionale.
= son0 st informiati o hanng suficients congscenza dei mercati finanziarn, i 2o i rischi, nonché del mercatn di ifefimento del Sonostans.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicators di rischio

[ EEE B E

FRisthio pil basso Riachio pil 2o
meniuscm[sm 5urr|na1m|r|i|auf]eummmmumimmmpmmmmmmqnmnmhmi
pmmsmpm monetsrie 3 calsa oi moviment sul Mertalo o a causa della NosYa incapacita di pagani quanko dovutn.

l'niednmlimmmwmnmmwnundﬂhomamﬂammhozjﬁmmllnmm
effetiivo puc variare in misura signibicativa in caso di in una fase iniziale @ la
aomima rimborsata potrebbe sssers minora.

Abbiamo 0 [ al lvelio 550 7, tsp ala gasse di rischio medio-alta.

i significa che e pendite patenzial dovis dalla futura ded prodatio Hicate nel livello medio-alto e che & [ soni negative di mencaty
inluanzing I3 nostra capacit g pagars quanto dovits.

i i i nelia inazione del prodotis, che pud dalla vosta vakia nazionale. in quesio caso, prestate attenzione al iachio valutario.
i rendimento finale aBienuin dipenderd dal tzsse di camtic #2 le due valule. Questo ASChic non & fra fiporaio.

Q P alouna i B pertanio pa perdere il wostn imeso investimento o parte di essa.

Se non siame in grade di pagani quanto dovuio, polresis perdere il vosiro infero investimenio.
Per insormiazioni defiagliate su hulfi i rischi, fale rifeimento alla sezione rischi del Prospefio di Base come spedficalo nella seguenis sezione "Aline informazion rievant®.

P Beanari di parformancs

ati Hnulmuhsmpmmpwﬂammﬂnm

anno BEABI

Minimo EUR $50. E” previsto un ini solamente il prodetto fino 2 scadenza.
Scenario di stress Poscibile rimborso al netto dei costi EUR 2467 EUR 2880

R T533% ]
Scenario sfavorewols Possi bnl;n al netto des cost EUR 7411 EUR 5.286

media per g 2570% 103

Seenario moderate Possibile rimborso al netto dei costi EUR 2303 EUR 116850

Rendimenic medio per cisscun snnc 297% 53%
Scenario favorewol: Poscibile rimborso al netto dei costi EUR 10,846 EUR 116850

Emmm\:nminEn'uwnanm £46% 53%

Le cile iportate camprendona Ut | costi del prodatis in quamio tale, Ma pOsS0NG ion ComBrendere tutl | cast da voi pagat al cansuente o al distibutore. Le Gie non 1engans
conto della vosta stuaziene fiscale personale, mepuulmanm!ssaﬂl miporio del imborse.

Lo scenanio di stress indica quale potrebbe pt ingi i mercaty estreme.
Gli scemari . moderatn @ possinili esifl del vostro investimento,  sono stati calcolati sulla tase di simulazioni che wilizzane & performance
pssaam!mmfmauunnnssmdsm
@ noné facil iquidabile. In caso di uscia dall invests primia dd peri & nonvié ia & poi it
mmmm
Cosa accade se BNP Paribas S_A non & in gladc di cmnspondele quanto dovuto?

as5009 oalira mn&iﬁoamdmnwﬂqmeqm
imperto dovuts in Base al redono ai sensi di una garanzia i y i ile. In caso diir

oin @il sensi della nomatva applicabil L L mmnumm:mmm
W prodetio nen & copento da alcuna schema di i i3 3 WOESTD fawore.

vi infemiame che BNP Parias, che agisc2 in qualitd o Garante, & un istiuto o credio auoizzsn in Francia 2, penanto, € soggetio al regime di Asoluzions introdotio 4aka Cirettia
UE in mateia di rsanameno e riscluzions dele ciisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normaiva, Ira Faitro, ficonosce alle awionta defbesanti il potere o modificars le condizioni
princpali delia suddetta garanzia, of Adwre gil mmmﬂmnmmmmaumwm {#no al lore azzeramento) e di comvertiee gil impors

dowut ai sensi dela garangia in azioni o AN thol del Garante. In G0 di i © 25500 0 alira procedura concorsuale, o in caso o

ai normativa pnnmnmnumarewpuaenmnmpam‘mm[emnﬁmmmmﬂmnmdmam
della gamrgia @ polreste ri i igne di tale mpy koo civer i, il cui vaiore potrebbe P
percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

1 500gEto che formisce e 0 vende pom i costi, ned qual ird i joni oot mpat
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» Andamento dei coafi nel tsmpo

L= tabalie gil impors p i dalfivest per cope 3 tipi i cost. Tall imp daPenti i dalia duia ione del prodotio
edar Gl imps qui riportat a fni ivi & 5i Dasana su un i Hcath i 25y i i periodi di i

5i & ipotizzato quanio segue:

- Mel plima anno Tecupers vvestio %). Per gi it periodi o detenzions si € ipoizzato che il prodotio bt L pesformance invdicata nelo
SCENano moderatn.

- EUR 10,000 di investimenia.

Cost botak EUR 782 EURT32

Incidenza annuale dei cost BAL% 278% |
- Fo— —— crso e perodad deeraine. Ad Esempi, 52 2 U - Pp—

a j sip i #,04% 2l lordo dei cost @ al 5,3% af nemo oei cost.

Una pante dei costi pud essess condivisa con |3 persona che vende il prodomio per coprie | senizi che fomisce. Limporis vema comunicato.

¥ Gompoaizione dei costi

‘Costi una tanfum di ingreaso o di wscta
L 7.32% = -

Cost d ingressa e e et & sonen £ qunsia EURTa2
- 0.5% deflmper Notionse.Guesd o35 i ssalcans sl n 253 d dmesbmens pims dele sosderzs

Costl & u=eia el zendctn. L impaks indicals resupzcne che o azzicning sandzan moemal 4 marcats. LR s

‘Costi comenfi regiafrati ogni anno
Commizsioni di gestions « altri cocti
amministrativi o ﬂl EsErCRio

Comm ==|nn|d|p-erﬂlm|=m:! £ questo prodctn nen =i applicana commizsanidi anze. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
[Periodo di defenzione raccomandato: fing &l 15 oftobre 2028, ovvenn alla Scadenza el prodotis.
Lot del procot, valiso sotants in cso di detenzions del prodotto sing aila scadenza, consiste nelfofiine il profie iz seziang "CosE
quashy prodotta ™

In normali condizioni i mencatn, potrete vendere quesio prodofio sul MERCato 5econdarnio, 3 un prezzo che dipende dai parametr prevalenti sui mercati in quel momenis & che
poirette nsufiare iniesiore al capitale investils. Owe decdiate di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita 51 applicheretibe una commissione mpicia delio 0,50% che pofretbe
particolari

Lo spread denanc-ietier delko 0,50% & stato press in considerzions nala tabalia. Incire, il soggetia che liquida il vostes p i pud impy i aggiunivi
in caso di disimvestiments prima della scagenza.

Come presentare reclami?

‘Qualsiasi rectame riguardante 13 conaotta del propric [ o pud essene

Qualsiasi reclams riguardante il prodatio pud per iscrito i quente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, imviande ure-

mail alfindirizo o ica investimentift oppure 5 link imeestimenti oy irectami.

Alfre informazioni rilevanfi

Lei soni contenue Documento joni Chiave per i i< i dal propeia

intermediario.

mumnmmmmslmammwmamnm ione di offerta eio (prospetio di base & i refativi
}, che presso il sio intemet delfEmitenis,

Emhmnhmﬂﬁ,ﬁrﬂammnﬂqﬁmmﬂmmﬁsﬂnﬁdﬂmoaUsmlmimmwémmmsﬂmﬁsm
el 1533 L'offerta di questo prodofio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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