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COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO CALLABLE DEUTSCHE BANK

AKTIENGESELLSCHAFT (Subordinated) 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2073852
X83530429987

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO
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Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,688 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1760 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 16 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 9,5 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 974 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 19/10/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 04/11/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il pre=eniz documenin confiens imformazioni chisve rialive 2 quesio prmdotin dinvesSmesin. Kon si bwlis diun

Numer & Sede: CEIETMEN
URL: hbtpifiid .bnpparibes com CEDBTNEN-OR0ZHT pdf.

peescelie perlagge, hanee

lo scopo di siiami & capine le carstierisbohe, i schi, i cosh, | guadagni e be peedite pobenzisli di quesic prodofic e & sitand uﬁ!mmﬁmbmnﬁ pfndw.fnvﬂmuin

Prodotto

Codice I5IN XEISEIEET
B BNP Paribas S.A. - mvesiment broparibes & - Conafise i numesc 800 92 40 43 per maggicd informesicni
Emittente: SNP Pavibas lssusnce 5.V, - Garante: GNP Parbas S8
— P T g S A T T T o e 3
Autorits competents chisve s
Datz di redarione el _——
e b = 18 oioben: 2026 17-24:42 CET
Siske peracquisiare un prodobis dale non semplici & che pud e2sere di diffcile comprenziane.
Cos'e questo prodotio?
& Tipo

Cuesin prodofin £ un Cerdificate, un valor mobfiare. Cuesio prodofio non offre slama protezione delfimpartn Nozionale n scadenza.

¥ Tarmine

Cumsin prodoifo he una scadenzs predefeminals = saed liquidstn slla Data & Liquidazions, saho i caso di scadenzs sclicipata in base slle sequenti condizioni.

* Obisttivi

L'obietiio del prodofic & quelo d fomie un pemio periodico, i conformis con e
dispeszioni qui di seguils, a fronie: di un Azchio su entrambi sull’ Imporio Nozionale = sui
Premi, in base al verfsaesi di un Evenio di Ceediln per [Enfla di Rifermenin.

Gli evenk che cosBuisconn Eventi di Creditn sono rnssuni & sequire:

Falimenic: urErlitt & Fiferimenio & inferes=ats da falimento o sl procedurs
concorsusle, iquidazions, insobenza o eventi comelafi.

Mencais pagamento; unEnita di Rifefimenin non & in grado & effetiuare pagamenti 8
Favore dei coediloni 8 causa d=i propei debdi o in fampo ulle.

Ristutisazione: 1 debo & unEnfis & Rifefmenis & rsullumin = condizioni
penalzzant per ili detenioreii del debin in quesfone in una modai@a che vincola hutti i
defenton.

Intemnentc: msborits BNmuRGE ura o una modiica
penalizzante dei temini del debin di unEntis di Rifeimenin, ai sensi dells legge o 4
i o & Aol

L= presenza o meno di un Evenlo di Credile dia un comisio

CDOC o, i ms=enza & una defeminazions del CODC, dalagente & calcolo del prodofio.
Solo gli evenli & el che 5i verficano s In Die di Backeiop delEvenin di Crsdils &
e la Dnis di Vaksdezions: d=lFlmporio di Liquidszions iscidons sul prodofic (5§ eventi &
ceadilo precedenti o succe==ivi non sono presi in considerazione).

Diowe:

Rimborso sils Disés df L in aszenzn di un Evenio di Credin o Liguidazions:
Ancipaial: Alls Dai di Liquid=azione pefﬂswnwﬂiwhmﬁ* ofire alfeventunle
Premio, un pagamenéc in contant par alfimporto Mozicnale
bdm&td&uﬂ:&ummhﬂhdlwhmmﬁh
dl Fiferimenia, il prodofin saes alla Dain di Ligui
Anficipain, in seguil sl deferminazions del Tesmo di Recupero (Liquidazione
Anficipaia). Inial caso, Fosvereds perogni cedificelo un imposio pas slflmporic Mozionale:
mioltiplicaio per i Tasso di Recuperc. In quesic caso polrele incorers in una pendis
parzisle o folale ded capilsle invesiis.
Prmiof: & previsio 1 versamenio di un Premic Fisso, in pescentusle deFlmpori
Nozionale, alla/s ogni Dals di Pagamenko del Premic Fisso.
In 32quits 2 ur Evenio & Crediln ispefin aFEnkRs di Rfedimenin, non vers verssio som
Premio.
Scaderzs Anbcipsts Dpzionale: = ogei Dists & Liguidazions Anfcipsts Facolistive, & con
un peemwvizn di almeno cingue (3) gomi lavorstii, MEmients ke bs facolta o liquidare §
prodofio infegeaimente. Infal caso rceversde per ogni cedifcaie un pagamenio in conlant
pari alimpars Mezionale.

= CODC =i riferizce n Credil Derivaties Determinations CommiBes siabiits dalla

Smags and
commissione, | susci membei & b sue regole sano disponibili &l seguente sio web: uw_nd:ddeﬂnlrd:mnnihuﬂ

Inc. [ISDA). Ulle i infoemazicni iguandant ussis

= Dk di Diefzrminazione dellEvenko: la dats in cui si chisde &l CODC di deferminaes il verificami & un Evenio di Ceadis o la dais in cui Psgenie per i cakeolo ded prodofis nolifica

alfemittenie: i verficarsi & tnle Everio di Crediic.

= L dabe i iquidazione & seguit di un Evenio di Credit £ |2 dats che cade 3 giomi lrvombii dopo |2 determinazione: del Tas=o & Recupesn.

= || b= di recupers & e

selezionate del'Entia di Rfedmenio che vers ussts come tas=o & recupero).

Scheda prodotio X

| Lz data della transione 19 olickes 2026
| Diata di Emissione 30 obobes 2026
| Dtz di Lipuidazione {rimbeorsa) B gennnio 2032
Data di backstop dellevento 20 ngosio 06

percentusle, determinats in dspetin = una o pill obbligazioni S=FEnkR i RfAmenhn, durantz un'asts crganizznin dalla CDDC dopo b determinaziane di
unmhdcmﬂqwtmruhmdm:emfhogu dal’agenie di calcolo del prodotio famile Mullezo &

i dei dealer per il prezzn delle:
Prezzo di Emissione EUR 100
Waluta del prodotio JELR
impaorta Nozicnale [per Certificate] ELR 1000
Dats di Valutazions dellmporto i
|Liciciazione frim ) diczmizes 2031
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Premisodi Frsoli Diatae di Pagamenio deli Premioki Fissofi |
5 weria FAlegeo 5 weda Fllagro ]
| it i riferimentn RED Code
| BEUTSCHE BANK AKTIENGESELLECHAST [Susordnatsd 2HSETTASH
| {zemini e ini ded prodofc p che, qualorm =i di verificar inati evenk i 1|pmmamnppoﬂnnﬂdudpmdﬂhn‘nt]ﬁm&ﬂe
Mpddhmhlﬁwmmlmfdlmﬂhmtﬁﬁmhmn dizioni del prodotio e rig le Entita di Riferimenis, le camtermfche

ddpmdﬂ):ﬁml:ﬂhﬂpmduhlmﬂnenhiem]mﬁlnmdlmhﬁuaﬁwﬂnmﬂmmqimmdﬂmﬂmwemuﬁmd
capitale invesiio (b compreso uguale & zero).

| termini del prodofic conzericno afresi alEmittenke del prodotio & pozticipers |2 Data & Liguidezione i L i izl fine: di skabifiee =e un Evenic di Crediio =i sin
verificafic 0 meno. In taf circostanze, 1 Fmbomo dal prodotio pud subire riardi. Tale posticipazions dowrebbe exsers infoenc 2d un me== nells maggicr parte dej casi, ma non & mists
nel lempa.

Cosaslors [Erfits di Rferimento frasferisca in folo o in parbe |2 proprie passii 2 una o pil enfls, fli enfld possono e xsere considersis succes=on & el Endts di Aifeimento = bale
enfls fo varie enfis) successivals puaipoasono sostiuire MEntis di Afesmenic. A seguilo & tale successione, Mimestiors nxsumen il ischio di cedit suli successorefi deilMEntis
di Rifermento interezsain. Cunlom un'Eniia di Riferiments sia sostfuits da due (o N) ruove enti2 & sequitc di un evenfo & successione, ci==oma con una ponderzione:
cormpondenie ala metd o 1iN) dela pondemzione del=ni2 inizinle, un Evenin di Ceediln in relazione = una di tali ruove enbA cosfhuies la mets o 1iN) di un Evenlo & Crediio.
Anslogamente, in caso di fusione di due fo N} Entia di Riferimento in una enfia unica, un Evento di Credito in relazione = fale enfia rsultants dalls fusione cosfuisce dus fo N)
eventi di crediio.

Tuth i pagamenti desciti nel presenis documento (fvi compresi | quadagni pofenziall] sone cakeolabl sulls baze dellimporto Nozionsle, eschadendo i coshi, | conbribuli socal = le
impasie spplicaiil 2 bl Gpologia & Fvesimenic.

* Investiton al detfaglic a cui si nfende commercializzare il prodotio

Cuesin prodoify & sixio concepio per gli nvestion o defiagho che:

= hanno wn orzzonke diavesbmenio di lunge pesicdo (ofire cingue annil.

= sono alls fcerca di un investiments in un prodofc che di isce premi per i e i loess

= sono in geado di sapportare perdite fno sllintery Importy Mozicnale & =ono consapewoli che il prodotio pud es==re iquidsio anbicipatements.

= sono stati informati o hanno sufficienis concscenza dei mercat finanzias, ded loso funzionamenic e dei relslivi sischi, nonché del mercaio di fferimenio del Scliosianke.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

I 1 I Izl I I "_I .I5 Iil I’I L'indicatore di rschic presupeene che il pradotio sia mantenuta fine 2l § gennaie 2092, || risshee
| effettive. pud variare in miswa im caso dii disin i in una faze inizizle e
+ + i
Rischio piti baszo Ficchio pi alte somma rimborsata potrebbe essere minore.

Lindicatore di achic (SR1 - Summary fisk Indicator) & wndicazicne orientabve del fvellc di izchio di quesic prodotic sapelic ad ofd prodotf. Exso esprime la probekilta che il
prodofin subisca perdie monetsrie 8 cauza di movimenti sul mercato o & causa dells nostes incapacita & pagard quanic dowl.

Abbiama clessificaio quesio prodobio al lwello 3 5u 7, che comisponde alle dazse di rschio medio-bassa.

Cid sigrifica che b= pendite potenzinl dovte dalls pesemance fulirs del peodobin sono clamsifcate nel Feelo bazso & che £ impeotable che condizioni negative di mersain infiue nzing
Iz nosire capacits di pegand quanin dowdo.

Riceversle i i nedls valsn di inazione del peodolin, che put exsere diversa dalls voste vahdn nazicnale: In quesis cazo, prestaie sttenzione al rischio valutario.
Il rendimenin finsle ofienuio dipendess dal fasmo o cambin fm le due valule. Cuesio fechio non & contemplain nefindicatees sopes Fporisin.

Cuezin prodefin nom comprende akcuna probezions: dalls periormance fuburs del mercaln; perianis polresie perders § vosto islere invesbmentc o parle di esse

Se non sismo in grado di pagarsi quanio dovuio, pofeesiz perdere i vosiro inbero invesiimenio,

Per informazioni detiaglisbe =u 1 i rachi fafe rifesmenio ala sezone rischi del Prozpetio di Base come speciicato nells seguenie s=zions "Alire informazioni devant”,

* Bcanari di performance

Il possiile rimborso dipenderd dall’andamento fiturn dei mercat, che £ incerio & non pud essere previsio con esattezzs

G scenani nportati sono il ioni basate sui nsuliati passati & su alcuns ipotesi. Nel future | mencali potrebbere avere un meolio diverso.

- 5 = Fmﬁmuﬁmhmnt&nﬁmmﬂmﬁnumdmn
Periodo di detenzions mccomandaio cizngun scenanio ed & indicain nelin inbela.
Esempio di investimenio ELR 10.000

Srenars d sTess I‘m:l:iu-_lnr_mincnzgn_ﬁh EUR D35 BRI ]
r'm"?""““’*“m Redimenia mesio per cascur mnng 541% a76%

Seanario shvorevole Prssibile imborss a nettn dei costi EUR 1078 EUR 11084

ﬂm] o Rendimernic medio per Gascun anno 07E% 475%

Scmmaro moderain Poscibile rmborse a netio dei costi EUR 10,166 EUR 11.084

g&““’“’*“m Redimenis madin per cascur snne 1.55% &7

Scmmario favorevole Poscibile rmborse a netio dei costi EUR 10.255 EUR 11.084

e Rendimerik: media per cisam ano 255% a76%

Le cifre ripoeiate comprendanc Gtf | costi 3ol prodofic in quani fale, ma pozsonc non comprendens il | ca=% da vei pagef al canzulerte o ol dtrbulore. Le cife non fengonc
conkn della wosfes sfumzione facale personale, che pud incidere anch'essa =ul'importn del Fmboesa.
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Lo scenanio di stress indica quale poieebbe eysere fimporin rimborssic in circosianze & mescalo estreme.

Gh scznan modemic e possibili 238 del vosieo investimenic, = 2on0 siai caleolsf sulla baze di simulazioni che ulizzano la periomance:
passatn dal scbirstarée fiee 8 um messima di 5 anre.
Cuesin prodoth non @ faciments Squidatile. In caso di wscits dell investimento prme del percdo di i rom v ak i & poirebbe szsee

soslenere cos supplementan.
Cosa accade se BNP Paribas 5 A non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

Inmﬁudmnamgﬂrn:fbdﬁnibﬁa, = ool mkldiﬂuaidﬂenulmiwdinglizqﬁhsi
importo dowiia = base 2l prodiclio =i 2ensi di una gerenzia [ lncaso dii anche del Garanie s procedurs falimenizee o altm
i in asa di u:emltlumnndm!nppm pohhmnnmpedhdloqﬂepnﬁltmmﬁenﬂh

1l produtic ron & coperic da alcuno schems di indennizzs o & afre gamnzis @ vorbo favoes.

Vi infurmizma che BNP Paribaz, che agisce in qualits di Gamnie, El|.n'Etllnr.lmdbn.hliaubinfmche,perhnh,imgeﬂulmjmdiminmﬂﬂﬂm

UE in materz di ranamento « rrchaione delie casi bancare del 15 maggo 2014, Quesiz nomatve, b Talim, ricongsce sle aulodls defieranti 1 poere di modficare le condizioni

princizali della suddeBs garanzia, dlldl!ejlmpnlhdMHGarurrhnanlh«nhnlewhrlth:lﬂrlhgmﬁmdhummhdmjmpﬂ

duwhalmtleluwmnnmuulﬂﬂnllddﬁamnb_humﬁ k o Ay o altm p , 0 in caso di
ne ai sensi delin poiresiz non Auscire & recuperers, in lolo 0 i parte, rmpurh|mnhm|hnlndd6"ﬂemrdmdpmhlhuxm

della gamrzia & polresie ricevers in sosfhuzione d tale imporio un ticlo diverse emeszo dal Gamnle, i cuivalors poirebbe essere considerevoiments infierore allfimporio che svresie:

percepic alla scadenza del prodotin,

Quali sono i costi?

1l soggetio che fomisce consulerza =ul PRIP o che lo vends poirebbe addebitars afri cost ned qual cazo fomies i soni su el cos, Fimpaiio =ull

* Andamento dei coati nel tempo

Lz fabelle mostmno gli impesf prefeval dalfinvesmenic per copries diversi ipi & cosfi. Tall impoeti diy delfeniin deifi i dalls durais dela inne del prodafic

e dalfandamenio del prodofio. GE imparti sone qui Aposta & fini ilustrbii e 5 bassno = un impodo esemplificalive delimnestimenio = su diversi possibill periodi di nvesSmenko.

L= dursia di quesio prodotic & incedn in quants il peodolin pud es=ere lquidain i 8 szconda dedl ione del mercsio. Gli importi qui indical prendono i

considerazione due diversi scenar (iquidszione snficipain = scaderzs]. Nel caso in cui decidisée di liquidare § prodelin prima dell sun scadenzs, in aggiunis agl importi qui indicati

polrebbern exsere addebilsfl cosi b uscia,

Si# ipolizain quanic s=que:

- EUR 10,000 di invesiimenio

- Perfoemance del prodofic coerenti con ciascun perindo. di defenzions indicaln.

Investimenin ELIR 19,000

In caso di liqusdazione anticipata alla prima data pocsibile §

™ Quesio dimosie come i coski iducana il vosro rendimenio ogri anno el corsa del periodo di deferzione. Ad esempio, 2 la quidazione del prodolio awiene sl scadenzn 3i
preveds che il rendimento medic annuo =and 2,51% =l lordo dei cozf = ol 2% ol nebi dei cosd.

Una parie dei cosfi pud exsere candiviza con ka perona che vende  prodofin per copries | zeriizi che fomisce. Limporin vers comunicaio.
¥ Composizions dei coati

Ini caso di disimrestimento

Costi una tantum di ingreszo o di uscita
Eﬁﬂﬂmmdmﬁﬂmﬂm.

dopo 1 anno

e Cues cosf 3000 8 inclusi ned srezen di scguisks di quesio prodofin i
Coct & woci D'&dd'hpnlbhmde &ﬂoﬁmqﬂum:ﬂondmddlmﬁnﬂhmﬂm EE

Costi correnti registrati ogni anno
Commizzioni di gestions & sl cost
amministrativi o di eserczo

Cn:hinrum 0% EURD

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale armmpatamenhe?

Periodo di deterzions raccomandate: fino ol 8 gennsio 2032, svvere alls scadenzn del pmdofin.

Tisttewia non & pozsibie peeveder in anlicip b dursis del prodotin che potrebbe scaders anbicipataments

L'obietfwn del prodofic, welide softanic in caso & detenzions del prodotio sine alla scadenzs, consiste nelfofiere il peofio & liquidazions descritio nells precedents szzions "Coz's
quesis predotin™

In nommali condizioni di mescalo, poieede vendere quesio prodofic sul mescalo secondario, 3 un prezzo che dipends dai paramein prevalend sui mercal in quel momenic = che:
pokeibbe rmullsm inferior ol capitsle investiic. Ove decidiake di dvendere il prodofin, &l prezzo di vendia si applichersbbe una commissions implicits dello 0,50% che pofetbe
sumenises in padicolas condizioni di mercain.

Lo speead denarc-letizen dell 0,50% & sirin preso in considerazione nella istelln. lnofre. 1 2003280 che quida 1 vosire prododin sul mercain seconderin pod impare costi aggiuntivi
in camo di disimvesSimenin peima della scadenza.

Come presentare reclami?

Cunisiasi reclamo riguaedante I condoia del propric o o pud mszere ol dieefic i
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Cuabsizsi reclamo fguardants il prodotio pun essere presentsio per iscitin alindirizo seguente: Global Markets - Distebufion, Piszza Line Bo Bardi 3, 20124 Mian, inviando un'e-
msil el mdirizzo di posis sleforica nvesimenSfibepparizes com, oppurs il modulo ibide 2l 2eguenie lnk Fvestimend. bnzganbes. diredami.

Altre informazioni rilevanti
Lz imformazioni conizmuie nel presenke Documenin Comtenenbe b Infomazioni Chisve per gli InvesSlns non sosfhiscons i senizio & consulenzs presisio dal propris consulenis o
infermediario.
Per ubesion infoemazioni sul prodofic, inclusi | Fischi ad e=sn connessi, vi imiiamo & leggem la relafim ione & offerta slo ione (prospetio di base & i relabii
supplement, = condizioni defiritve], che & grehuiamenie dsponizde pres=a il sio inemet dellEment=.
E vielaln fofern o la vendis, diefin 0 indirefia, di quesin prodofio negli Stati Uni dAmerica o a LS Pemon. Il emine "US Person” & definits nella Regulsfion £ del Securities Act
del 1933, Lofiest= di quesio prodofic non & sk registels i sensi def Securfies Act

. BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4
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* Fremio/i Fissof

Diatale di Pagsments delf Premios Fissoi
5% Nezongle 8 gernsio 2027
5% Wezionsle 10 gennaic 2028
% Nezongle 8 gernsio 2020
5% Wezionsle 8 gernsin 2030
% Nezongle 8 gernsio 2031
5% Wezionsle 8 gernsin 2032

* Scadenza Anticipata Opzionals

| Data. di Liquidione Anticinats Fagsiativa

B qennaio 200

B gennsio 2030

B qennaio 231

BNP PARIBAS

La banca per un mondo che cambia
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.

Copia Banca
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del Prospetto di Base
e della restante documentazione d’offerta € disponibile gratuitamente sul sito https://investimenti.bnpparibas.it (selezionando il prodotto in
sottoscrizione dal menu “Certificate BNL” e cliccando poi sub “documenti”). L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della
pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO CALLABLE DEUTSCHE BANK

AKTIENGESELLSCHAFT (Subordinated) 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

2073852
X83530429987

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor's A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in ltalia il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,688 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,212 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1760 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lSR massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

Copia Cliente
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori” di rischio del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione al’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 16 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 9,5 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 974 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 19/10/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 04/11/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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