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GRUPFPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

BNPP OBBLIGAZIONE STEP UP DIGITAL IN DOLLARI STATUNITENSI FEBBRAIO 2026

COD BNL 5180070 ISIN  XS1947928161

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario e pertanto riporta
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario necessaria all'investitore per effettuare consapevoli scelte di investimento. Il
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono una consulenza né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere
considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP OBBLIGAZIONE STEP UP DIGITAL FEBBRAIO 2026 (di seguito “'Obbligazione”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria obbligazioni. E' emessa in
Dollari statunitensi (USD) e prevede il pagamento di Cedole Fisse Annuali Lorde in USD a partire dal primo anno fino a scadenza ed una Cedola Digitale a Scadenza Lorda in USD
alla fine del settimo anno, condizionata al'andamento del LIBOR USD a 12 mesi.

L'OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L'Obbligazione rimborsa a scadenza il 100% del valore nominale (USD 1.000), fatto salvo il Rischio Emittente ed il Rischio di Cambio.

Nel caso di vendita dell'Obbligazione prima della scadenza (28 febbraio 2026) I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

Per maggiori dettagli si veda quanto riportato nella sezione “Possibili scenari alla data di scadenza”.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA DOLLARI USA

PREZZO EMISSIONE 100% Valore Nominale
IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a USD 25.000.000
VALORE NOMINALE DI OGNI $ 1.000 (Capitale Investito)
OBBLIGAZIONE

PREZZO DI EMISSIONE 100% Valore Nominale
DATA DI EMISSIONE E REGOLAMENTO 28 febbraio 2019

PREZZO DI RIMBORSO 100% Valore Nominale
DATA DI RIMBORSO 28 febbraio 2026
VALORE FINALE Valore del LIBOR USD a 12 mesi rilevato il 26/02/2025
TASSO ANNUALE LORDO DELLE 1,80% allafine anno 1
CEDOLE FISSE 2,05% alla fine anno 2

2,30% alla fine anno 3
2,55% alla fine anno 4
3,05% alla fine anno 5
3,55% alla fine anno 6
4,05% alla fine anno 7

FREQUENZA PAGAMENTO CEDOLE Annuale posticipata

FISSE
DATE PAGAMENTO CEDOLE FISSE 11 28 febbraio di ogni anno (o, nel caso di anni bisestili, il 29 febbraio di un determinato anno se il 28 febbraio non & I'ultimo giorno
lavorativo del mese) dal 28 febbraio 2020 (incluso) alla Data di Rimborso (inclusa).
Convenzione di calcolo 30/360 Unadjusted Modified Following Business Day Convention.
TASSO A SCADENZA LORDO DELLA 1,00%
CEDOLA DIGITALE Se il Valore Finale del Tasso di Riferimento rilevato alla Data di osservazione della Cedola Digitale & superiore o pari al 3%
Altrimenti
0%
dove

Tasso di Riferimento é il tasso LIBOR USD a 12 mesi rilevato sulla pagina Reuters LIBORO1 alle 11:00 am ora di Londra
Data di osservazione della Cedola Digitale € il 26 febbraio 2025

DATA PAGAMENTO CEDOLA DIGITALE 28 febbraio 2026
Convenzione di calcolo 30/360 Unadjusted Modified Following Business Day Convention.

EMITTENTE BNP Paribas SA
RATING Moody's Standard and Poor’s
Emittente Aa3 A
Investment Grade
Moody's Aaa Aal Aa2 Aa3 Al A2 A3 Baal Baa2 Baa3
S&P AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB-
COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani le Obbligazioni e percepisce, per questa attivitd di collocamento, una commissione da BNP
Paribas, per questa attivita di collocamento; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi.
AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas Securities Services
DOCUMENTAZIONE DI OFFERTA Prospetto di Base approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/07/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dall’ 8 febbraio 2019 al 26 febbraio 2019;

- Mediante tecniche di comunicazione a distanza dall’ 8 febbraio 2019 al 26 febbraio 2019. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Obbligazioni non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla
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data di chiusura dell'offerta;

- Tramite l'offerta fuori sede dall’ 8 febbraio 2019 al 19 febbraio 2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

MEDIO / MEDIO /
LIVELLO RISCHIO BASSO BASSO MEDIO ALTO ALTO MOLTO ALTO
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 | >35-6 >6 -10 | >10-20 >20
PROFILO INVESTITORE PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL
PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,9585 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi

= Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3782 calcolata con la metodologia c.d dell'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

= Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,40 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

= Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 3,1803 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di

confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente.
L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso dell'Obbligazione) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell'ISR stesso.
Al fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla
media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di
ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente
potra sottoscrivere una Obbligazione con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

QUALI SONO | RENDIMENTI DEL PRODOTTO?

L'Obbligazione prevede:

1. il pagamento di Cedole Fisse Lorde pari al:
1.80% alla fine del primo anno
2.05% alla fine del secondo anno
2.30% alla fine del terzo anno
2.55% alla fine del quarto anno
3.05% alla fine del quinto anno
3.55% alla fine del sesto anno
4.05% alla fine del settimo anno

2. il pagamento di una Cedola Digitale Lorda dell'1,00% alla fine del settimo anno se il Valore di chiusura del Tasso di Riferimento rilevato il 26 febbraio 2025 & superiore o pari
al 3%.

3. ilrimborso a scadenza del Valore nominale.

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA

SUPPONIAMO CHE ALLA DATA DI EMISSIONE:
IL TASSO DI RIFERIMENTO SIA PARI AL 2,98%
IL TASSO DI CAMBIO EURO E DOLLARO STATUNITENSE SIA PARI A: 1,14

RENDIMENTO ANNUO RENDIMENTO ANNUO
SCENARIO IPOTIZZATO LORDO NETTO

Il Tasso di Riferimento aumenta. Ipotizziamo che alla Data di osservazione della
SCENARIO Cedola Digitale sia pari a 3,50%. 4,93% se l'investitore 3,714% se l'investitore

Il rapporto di cambio tra Euro e Dollaro Statunitense diminuisce (apprezzamento converte in Euro il capitale e converte in Euro il capitale e
FAVOREVOLE . , S . X ;

Dollaro Statunitense verso I'Euro). Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e le cedole le cedole

Dollaro statunitense a ciascuna Data di Pagamento delle Cedole sia pari a 1,00.

Il Tasso di Riferimento ed il rapporto di cambio tra Euro e Dollaro 2,85% se l'investitore 2,12% se l'investitore
SCENARIO : ) o ! . N . N

Statunitense rimangono stabili e pari al valore osservato alla Data converte in Euro il capitale e converte in Euro il capitale e
INTERMEDIO S

di Emissione le cedole le cedole

Il Tasso di lelerllmentp dlmllnwsce. Ipotizziamo che alla Data di osservazione 1.92% 1.38%

della Cedola Digitale sia pari a 2,00%. . . . .
SCENARIO NON . . . se l'investitore se l'investitore

Il rapporto di cambio tra Euro e Dollaro Statunitense aumenta (deprezzamento X . ; .
FAVOREVOLE . \ i . ' X converte in Euro il converte in Euro il

Dollaro Statunitense verso I'Euro). Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e canitale & e cedole canitale & le cedole

Dollaro statunitense a ciascuna Data di Pagamento delle Cedole sia pari a 1,20. p p

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. L'Obbligazione rimborsa a scadenza il
capitale inizialmente investito fatto salvo il Rischio Emittente ed il Rischio di cambio. Ove I'Obbligazione venga negoziata prima della scadenza I'investitore pud
incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che I'Obbligazione venga detenuta fino alla scadenza e che i flussi di
cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. La
vigente imposta sostituiva e pari al 26%.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore in questo caso potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che I'Emittente sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione allObbligazione, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di
dell'Obbligazione.
Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essere utilizzati dalle autorita & previsto il cd. “bail-in” ossia il potere di svalutazione, con possibilita di azzeramento del valore
nominale, nonché di conversione in titoli di capitale del’Obbligazione. Pertanto, con I'applicazione del “bail-in”, gli obbligazionisti si ritroverebbero esposti al rischio di veder
svalutato, azzerato, ovvero convertito in titoli di capitale il proprio investimento, in via permanente, anche in assenza di una formale dichiarazione di insolvenza dell’Emittente.
Inoltre, le autorita avrebbero il potere di cancellare I'Obbligazione e modificarne la scadenza, I'importo degli interessi pagabili o la data a partire dalla quale tali interessi divengono
pagabili, anche sospendendo il pagamento per un periodo transitorio.
Rischio di liquidita é rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo dell’Obbligazione possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato dell'Obbligazione
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono
sul prezzo dell'Obbligazione sono:

= andamento dei tassi d'interesse di mercato

= andamento del rapporto di cambio tra I'Euro ed il Dollaro Americano (Rischio di Cambio)

= deprezzamento dell'Obbligazione in presenza di commissioni di distribuzione gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita
Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il pagamento delle cedole ed il rimborso del capitale a scadenza saranno effettuati nella valuta di
denominazione delle Obbligazioni. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le
valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le
Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna obbligazione.
Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell’Obbligazione: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nellObbligazione.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI 3,77% DEL VALORE NOMINALE GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE AL 29 GENNAIO |PREZZO DI EMISSIONE
100,00%
2019
DI CUI
VALORE DELLA COMPONENTE OBBLIGAZIONARIA 95,68%
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 0,55%
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME 2,00%
COSTO DI PRODOTTO 1,77%
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL 96,23% per Obbligazione
COLLOCAMENTO calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29 gennaio 2019 e la
Data di emissione e tenendo conto della differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
applicabile ipotizzato pari a 1,00% per Obbligazione.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

L'obbligazione é stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/03/2019.

Nel periodo che precede la negoziazione del prodotto su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
dell'obbligazione a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere I'obbligazione allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella
Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Nurrere di Serie- EMOZTIZAZ
URL: hitp-Vicid_brpparibas com X218 M98 161-IT. pdf

| presents doCUTIETD contiene INFONmEZIon chiave relative a questo prodono dimestiments. Mon si vata di un documents promozonale. Le infofmszion, pressine per legge,
hanno iz scope di alutan a capire e caratiesistiche, | cost, | guadagn & ke perdie polengall di guesio prodotio e di atan a fare un rafonio con aln prodott dinvestimento.

Predotte

Obbligazioni Step Up Digital in Dollari Statunitensi Febbraio 2026

Codice 15N HE1947026161
“TENF Fanbex

A nuesbmens. teppantas
Conisfate i rumess B0 92 40 43 per maggos
imfemezioni

| duotarione EuraTLX
Offferta pubblica Ha=lia - Dnlls dals B f=bbesio 2019 alls dels 26 febbesio

2018 (entmmbe comprese), sshm evenfusll modifiche.

BNF Parbes 2.8

A Hitords des marghes franc
Tﬁ?mﬁf_____u__Eﬂﬂ' _____

e b i 2% gennsio 2019 13:57:00 CET

Siate per aCquistane un procoln che non @ semplice e pud essere gi diSidle comprensione.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Questy rodotio & wrsbbligazions, un valore mobiiare.

¥ Dbiattivi

Lobiemi i quesio prodotis & di fomire un rendimen collegato alFandameno di
un tasse dinleresse (il Solivsianie). Cuesio prodofio ha wna scadenm

predetenminata oon imbarso alla Data di Rimoorso.
Ala Data di Rimborso, mAceverels un pagamenio in contandi pan al 100% del

InciTe, aka Dot o Rimborss & presiss il pagamento di una Cedola Condizionata
quaicra i Fing del Sobosiante, rikevaio ala Cots d Osservamone per i
Versamento dela Cedola Condizionata, rsull pari o superion ala Samiea per il
Versamento dela Cedola Condizonats. Diversamente, b Cedola Condzonata

Walinne Nominaie. NN Ve versata.

Cedoa: & prevists il pagaments di una Cedola Fissa & agni Das di Pagameno

dalla Cedol Fissa.

F Scheda prodotto

| Prezzo di Emissione 100% Da di Emissicne 2 febbmic 2019
|"|I'1]u|= del prodotin usD Datz di Ramborso 28 febbmio 2026

|'l.l'd-cm:- Mominale (per obbligazione]

WUED 1.000

1l 2B fiebbesic di ogni arno (o, reld caso di

=i bisest, il 29 febemic di un deleminain
Date di Pagamento della Cedola Fissa  anno se il 28 febbemio non e Fulime gioma

hmb.rn del rrr:r:] dal 28 Febbraio 2020

1,80%, 2 05%, 2 30% 2554 305%,

Cedola Fissa 3 55% = 4, 05% del Valor= Nominsis

Barriera per i Vermamenio della

1% dizl Valor= Momimale Cedol Condidonaz

&

|de-n|= Condizionata

Data di Jsservarione per il Versamento

dells Cedols Condimionats 5 Febbmin 2025

|settnstani= Fixing
[ 12M UED Libor Fagine Reuiers LISORD1 delie are 11:00 AM fore di Landm)

prodotis prevedons che al vendcarsi di aiooni event syaontingri (1) il prodonn poir subie cormezioni &4 (2) il procom ot essere liquidato
anticpataments Quest eventi sono spacificati ned {emini e condizioni del oot & HguEndtan il Sotirstante, il prodotin & FEmitente del peodotio.
Il rendiments [eventuale) Acevito a take estirzions anbicpata sara probabimente diverso rspetio agl scenarn descritt sofio @ polrebbe risuliare nfenions al Valoe Nominsk.

Tutti i impor oorspost Al semsi del prodothn Come JesOrit nel presente GOCUMEND (RS | polenZial quatagni) somo calcat sulls Base 0el Valore Nominake, BSOS Gne &
imposie appiicabil 2 quesho fipo d imesimento.

¥ Investitor al dettaglie a cui si intends commenzializzare il prodotto

‘Cuasio progotio & siato concepito per gl imvestiteri al dettagiio che:

= harmo un oizzonie dinvestimento di ungo penodo [ofre cngue anni).

= sono ala riceesa d un investimento inun prodolin ohe distriouisce cedole per polendaiments dhversiicare il loey portafogiio oompl essivo.

= sond alla noerta d protezone del Vakere Mominale 3l8 scadenms.

= sonG Sl insormati o hanng suSidente conescenza Ol mercali Snanziarn, del o AnZonamenio & del reati riscni, Roncne del mercano o rifsimemno el Sonostants.

1 tenminil & e condizioni del progotis

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di riachio

[ [2] [51 [ Ts] [e] [71 e e e

| somma rimborsata potrebbe essene minors. Il prodotie potretibe non exsers faciments vendibils
: o sasars wendibils soltanio a un che incide ificatrvaments

sschio pi A | potrebbe P = sulfimporto
Lirn:i:.m'EsirHi:ntirbdi:émiﬂkzﬂu‘emlﬁumlhﬂnuirisniuimmmriq:mua:aﬁpmmﬂimmaprmﬁ che il progotis subsca
pendite monetane 3 causa di moviment sul mercato 0 3 causs della nosta Incapacita di pagard quants dono.

Abbiamo chassiicio quesio prodotio al leelio 1 su 7, che rmisponde alia ciasse di Aschio pil bassa.

Cio significa e ke perdite potermial dovite ala persormancs fntura gel prodothy sono classEicale nel Ivelo Moo basso @ che & moko improtabile che condizioni negative di
M0 infuerzin |a Nestra capa otE di pagand quamo dovulo.

Riceverele i pagamenti nefa valula di denominazione del prodotin, uepmemedmatﬂhmm'aﬂmm In quesin caso, preatate attenzions al riachio
valutario. I rendimento finale oltenute dipenderd dal tasso di cambio fra le due valute. Cuesto rischic non € contemplaio nellindicatore sopra Aportaio.

Awete dirino ala restiumions o ameno 100% o Vsloss Mominsle. Quatsiasi impono superisre a quelic Nditalo e quaisiasi rendimento aggiuniva dipendons dala performance
futura de mercain & sone noertl. Tuliavia, quesia prolezcns dalie perfonmance fullre del mercals nen s apolichera in cas0 di dsnvestimenio prima dela s@denza.

S mon SEmo in grado di pagand guanto dovuln, poireste perdere | wsto ik mvestmentz.

Per informazioni dettagliale su tutl i ischi, fate rilsrimento all sezicne rischi del Prospetio di Base come speciicaio nela seguents sEzione Al insormazioni rievant™.

¥ Scenari di performance

Investiments LUED 100000

Scanai 1 anno 4 anni Sradenza

Scenario di siress Poszibile imborss al nesto dei costi B.951,0 UED 053219 UED 11.934,01 USD
Rendiments madic par ciascun anmo -1049% 050 256%

Scenario sfavore vole Poszibile imborso al netto dei costi 922313 USD 10.199,03 LIED 11.834,01 UED
Rendimenic medic per ciascun anng IR 049% 256%

Beenaric moderatn Poszibile imborss al nesto dei costi 9?'93,95- UsD $0.TR2 20 LISD 11.8934,01 USD
Rendimente medic per ciascun anng 2R 190 256%

Scenario favorevole Poszibile imborso al netto dei costi 1I] Hﬂ,ﬂlﬂ LED 11389791 LISD 1203374 UED
Rendimenic medic per ciascun anng 3,33% 2EE%

Cuesia Eoeila mosiia Gil Mport o4 possibil FTbors nes prossimi 7 anni, anmﬁmmﬁum 10000

=i spenari presentati mostrans |a possibile periormance delfinvestimenta. Possono essere condontati con gil scenar di alin prodott.

i scenari presentati sono una stima della pesformance futura sulla base delie performance passate del valore di questo imesimenio e non 5ono U indicaiore esatio. Gl
impori del Amborsi vaneranno a seconda delia performance del mencis e del periodo di fempo per cui @ mankenulo il prodotio.

Lo scenana di Sress indica quale porebbe essere Mimpono Amborsato in droosanze d mencals estreme & mon tiene conle della shazone in cui non siamo in grado di pagand.

Le dife riponahe comprendond it i cost del prodatio in opgetio, ma pessonn non Comprendens il i costi da wol pagat al consulenie o al distiowiore, Le dfre non Engong
conto della worstra siuazione Sscke personale, che pud incidese anchessa sulimponts del Amoorss,

Cosa accade se ENP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In czso d'nsakenm o asseggefiaments deifEmiiente a procedura falimentare o afm procedura concorsuale, petrete incormens in wia perdia di capile par allimero capiale
1l proscioftio neon € copento da alcuno schema d indennizzs o di altra garenza @ vosn favone.

Wi informiamo che BNP Paribas € un istiul di crediio autoizzato n Franda e, pertanio, es{-ggaﬂ:ilmgmdlns:lMMMEmﬂuaLEnmm
nsanaments & ischEione delle ol bancane del 15 maggio 2014, Questa normativa, fra falo, riconcsce alle aulort defiberant il potere di modifica delle condizioni princpall
dela suddetia garanzia, o nduzicne degli importi dostl JePEmitieme n mammﬁmﬂmmﬂmammeﬁmmﬂ
impord dowati ai sensi della garanzia in azioni o Jiri fio eeifEmittentz. Polreste non riuscie a recuperars, in it o in parte, Mimpono (eventuaments) dovits JeFEmitems n
relazione @l prooodo ai sensi dells garan@a @ povesie fAcevers in scslinmione d t@le importo un ticic diverse emesse dafEminemiz, i cui vakee polrebbe essers
ConsEersvoimems inferione alfimpono the awreste percegitn ala scadenza del prodoto.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendiments (Reduchon in Yied - RIY) esprime fimpatio dei cost ol sosenutl sul pessibile rendmenio dellimestimenio. | cost istall iengono conte dei
costi una tEnium, cormentl & acoesson.

i mpaorti gui nporiall comispondona ai cost cumuiatid del prodotio in e penod diversi d delenzone e comprendions le pobenziali perall per usdia anfidpata. Cuest import si
basano sullfipoies che siano s LIS 10,000, & mporti sono stimadl e potrebbers cambiare in futna.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il 50092to che vende quesio progcio o Smisce CONEUIENZE Aguanio @ ess0 porebbe addebitare ain o=t ned qual case deve Fomire infcemazioni 5u 3l oost @ istans
Timpatio di fufi | cosd sulimestimenis nel oorso del Empo.

Tnvestments U TI0000

Impatio sul rendimenio ﬁ'r'jp-ermrm-
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» Composizione dei costi

La sequenie abela preserta:
= Fimpatio, per dasoun anno, dei differenti 5pi o costi =l possibile rendimeniz definvestimento alis fine ol penods di fetenzione rBocomandain;
= i significaio delle differenti calegorne di costi.

‘Cuesta tab-sila presenta Fimpatio sul rendimsnic par anno

| Costi una mrtum  Cocti di ingrecxo 0.55% Imgatio dei cosf gié compessi nel prezzc.
I Costi di wocita % Impatio dei o=l & wsclis dallinvestimenic alls scaderaa.
ICn-:l.imr:rrLi | Corati di i el por % Impetio dei nosin cosS & = Segli i i ] i per il prodofin.
I Ahni costi cormest % Impatio diei o=l che: tralieniamo ogni amno per gestine | vosln investimend.
Il:ln-eri i | L iszioni di pe % diells - di perfs
% diei carded &

| Carried int=rests [commissioni di

overperiormance|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periods di detenzions racoomandato per il prodobo & $no al 28 Febbraio 2026, ossia alla scaderza del prodotio.

Lobiefivo del prodotin, valido softanko in case di detenzions del prodofio sino alla scadensa, consiste nelfofnre i profile di liquidasione descritio nella precedents sezione
SoOSE QUESIO PRSdonoT

In mermrali condizioni dil merncalo, polrete vendere guesio prodolls sul mercabo secondario, @ un prezzo che dipende dai paramein prevaienti sui mencati n gusl momenio e che

mmmmamm Orve gecdiate di venders il prodoln, al prezzo di wendita S applichenshioe una commissicene mpicia @i 0,.50% che porebbe
aumentare in parfcoian condisoni di mencaio.

Come presentare reclami?

Cualsiasi recame nguandants @ condotia 0] propric Censuents o nermedians pud essere pressman al dirstis intensssano.
wmmmimmmmp&mﬂmm Gional Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, inviando
ure-miall alfindirizzs di posta eketinonica investimenifbnpparibas com, owwens oompilanda il modulo dispornibile al seguente nk nvestimes s bnpparibas. itreciami.

Altre informazioni rilevanti

Le indormazioni comenute ned presenis dooumenio contenents |8 informiazioni chise per gil Investnos non sosituiscona il servizic df consulenza presiato dal prooric consulens
o intermedianc.

Per nforazioni complels sul peodofio, inclus | fischi a essy connessi, W Iviiamo a leggere @ refativa documeniazions di offeria &o quolazione, che & gramilamenis
dsmnbeptemlshmﬂm

£ viela roSsrta © la vendia, tirella o indireta, oi guesio progotis negl S Uniti 4Amenica o a US Person. Il termine “US Person” £ definito nella Reguidlion S o Seouriies
Actde] 1933
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario.

Luogo e Data Firma del cliente
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GRUPFPO BNP PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

BNPP OBBLIGAZIONE STEP UP DIGITAL IN DOLLARI STATUNITENSI FEBBRAIO 2026

COD BNL 5180070

ISIN  XS1947928161

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario e pertanto riporta
solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario necessaria all'investitore per effettuare consapevoli scelte di investimento. Il
presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono una consulenza né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere
considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo

per il Periodo di Collocamento.

BNPP OBBLIGAZIONE STEP UP DIGITAL FEBBRAIO 2026 (di seguito “'Obbligazione”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria obbligazioni. E' emessa in
Dollari statunitensi (USD) e prevede il pagamento di Cedole Fisse Annuali Lorde in USD a partire dal primo anno fino a scadenza ed una Cedola Digitale a Scadenza Lorda in USD
alla fine del settimo anno, condizionata al'andamento del LIBOR USD a 12 mesi.

L'OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L'Obbligazione rimborsa a scadenza il 100% del valore nominale (USD 1.000), fatto salvo il Rischio Emittente ed il Rischio di Cambio.

Nel caso di vendita dell'Obbligazione prima della scadenza (28 febbraio 2026) I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

Per maggiori dettagli si veda quanto riportato nella sezione “Possibili scenari alla data di scadenza”.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA
PREZZO EMISSIONE
IMPORTO TOTALE EMISSIONE

VALORE NOMINALE DI OGNI
OBBLIGAZIONE

PREZZO DI EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E REGOLAMENTO
PREZZO DI RIMBORSO

DATA DI RIMBORSO

VALORE FINALE

TASSO ANNUALE LORDO DELLE
CEDOLE FISSE

FREQUENZA PAGAMENTO CEDOLE
FISSE

DATE PAGAMENTO CEDOLE FISSE

TASSO A SCADENZA LORDO DELLA
CEDOLA DIGITALE

DATA PAGAMENTO CEDOLA DIGITALE

EMITTENTE
RATING

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO
DOCUMENTAZIONE DI OFFERTA

PERIODO DI COLLOCAMENTO

DOLLARI USA

100% Valore Nominale
Fino a USD 25.000.000
$1.000 (Capitale Investito)

100% Valore Nominale

28 febbraio 2019

100% Valore Nominale

28 febbraio 2026

Valore del LIBOR USD a 12 mesi rilevato il 26/02/2025

1,80% alla fine anno 1
2,05% alla fine anno 2
2,30% alla fine anno 3
2,55% alla fine anno 4
3,05% alla fine anno 5
3,55% alla fine anno 6
4,05% alla fine anno 7

Annuale posticipata

11 28 febbraio di ogni anno (o, nel caso di anni bisestili, il 29 febbraio di un determinato anno se il 28 febbraio non € I'ultimo giorno
lavorativo del mese) dal 28 febbraio 2020 (incluso) alla Data di Rimborso (inclusa).
Convenzione di calcolo 30/360 Unadjusted Modified Following Business Day Convention.

1,00%
Se il Valore Finale del Tasso di Riferimento rilevato alla Data di osservazione della Cedola Digitale & superiore o pari al 3%
Altrimenti

0%

dove
Tasso di Riferimento ¢ il tasso LIBOR USD a 12 mesi rilevato sulla pagina Reuters LIBORO1 alle 11:00 am ora di Londra
Data di osservazione della Cedola Digitale € il 26 febbraio 2025

28 febbraio 2026
Convenzione di calcolo 30/360 Unadjusted Modified Following Business Day Convention.
BNP Paribas SA
Moody's Standard and Poor’s
Emittente Aa3 A
Investment Grade
Moody's Aaa Aal Aa2 Aa3 Al A2 A3 Baal Baa2 Baa3
S&P AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB-

BNL colloca presso i clienti italiani le Obbligazioni e percepisce, per questa attivitd di collocamento, una commissione da BNP
Paribas, per questa attivita di collocamento; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi.

BNP Paribas Securities Services

Prospetto di Base approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/07/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dall’ 8 febbraio 2019 al 26 febbraio 2019;

- Mediante tecniche di comunicazione a distanza dall' 8 febbraio 2019 al 26 febbraio 2019. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Obbligazioni non si applica il diritto di recesso del
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contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla
data di chiusura dell'offerta;

- Tramite l'offerta fuori sede dall’ 8 febbraio 2019 al 19 febbraio 2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

MEDIO / MEDIO /
LIVELLO RISCHIO BASSO BASSO MEDIO ALTO ALTO MOLTO ALTO
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 | >35-6 >6 -10 | >10-20 >20
PROFILO INVESTITORE PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL
PORTAFOGLIO 35 10 2 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,9585 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi

= Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3782 calcolata con la metodologia c.d dell'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

= Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,40 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

= Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 3,1803 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di

confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente.
L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso dell'Obbligazione) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell'ISR stesso.
Al fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla
media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di
ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di
portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente
potra sottoscrivere una Obbligazione con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

QUALI SONO | RENDIMENTI DEL PRODOTTO?

L'Obbligazione prevede:

1. il pagamento di Cedole Fisse Lorde pari al:
1.80% alla fine del primo anno
2.05% alla fine del secondo anno
2.30% alla fine del terzo anno
2.55% alla fine del quarto anno
3.05% alla fine del quinto anno
3.55% alla fine del sesto anno
4.05% alla fine del settimo anno

2. il pagamento di una Cedola Digitale Lorda dell'1,00% alla fine del settimo anno se il Valore di chiusura del Tasso di Riferimento rilevato il 26 febbraio 2025 & superiore o pari
al 3%.

3. ilrimborso a scadenza del Valore nominale.

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA

SUPPONIAMO CHE ALLA DATA DI EMISSIONE:
IL TASSO DI RIFERIMENTO SIA PARI AL 2,98%
IL TASSO DI CAMBIO EURO E DOLLARO STATUNITENSE SIA PARI A: 1,14

RENDIMENTO ANNUO RENDIMENTO ANNUO
SCENARIO IPOTIZZATO LORDO NETTO

Il Tasso di Riferimento aumenta. Ipotizziamo che alla Data di osservazione della

Cedola Digitale sia pari a 3,50%. 4,93% se l'investitore 3,714% se l'investitore
SCENARIO . . . L X o : i,

Il rapporto di cambio tra Euro e Dollaro Statunitense diminuisce (apprezzamento converte in Euro il capitale e converte in Euro il capitale e
FAVOREVOLE . , S ; X ;

Dollaro Statunitense verso I'Euro). Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e le cedole le cedole

Dollaro statunitense a ciascuna Data di Pagamento delle Cedole sia pari a 1,00.
SCENARIO Il Tasso di Riferimento ed il rapporto di cambio tra Euro e Dollaro 2,85% se l'investitore 2,12% se l'investitore

Statunitense rimangono stabili e pari al valore osservato alla Data converte in Euro il capitale e converte in Euro il capitale e
INTERMEDIO S

di Emissione le cedole le cedole

Il Tasso di lelerllmentp dlmllnwsce. Ipotizziamo che alla Data di osservazione 1.92% 1.38%

della Cedola Digitale sia pari a 2,00%. . . . .
SCENARIO NON ' ) . se linvestitore se linvestitore

Il rapporto di cambio tra Euro e Dollaro Statunitense aumenta (deprezzamento X . ; .
FAVOREVOLE . \ L . ' X converte in Euro il converte in Euro il

Dollaro Statunitense verso I'Euro). Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e canitale & e cedole canitale & e cedole

Dollaro statunitense a ciascuna Data di Pagamento delle Cedole sia pari a 1,20. p p
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. L'Obbligazione rimborsa a scadenza il
capitale inizialmente investito fatto salvo il Rischio Emittente ed il Rischio di cambio. Ove I'Obbligazione venga negoziata prima della scadenza I'investitore pud
incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che I'Obbligazione venga detenuta fino alla scadenza e che i flussi di
cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore
e pari al 26%.
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REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. La
vigente imposta sostituiva e pari al 26%.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore in questo caso potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che I'Emittente sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione allObbligazione, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di
dell'Obbligazione.
Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essere utilizzati dalle autorita & previsto il cd. “bail-in” ossia il potere di svalutazione, con possibilita di azzeramento del valore
nominale, nonché di conversione in titoli di capitale del’Obbligazione. Pertanto, con I'applicazione del “bail-in”, gli obbligazionisti si ritroverebbero esposti al rischio di veder
svalutato, azzerato, ovvero convertito in titoli di capitale il proprio investimento, in via permanente, anche in assenza di una formale dichiarazione di insolvenza dell’Emittente.
Inoltre, le autorita avrebbero il potere di cancellare I'Obbligazione e modificarne la scadenza, I'importo degli interessi pagabili o la data a partire dalla quale tali interessi divengono
pagabili, anche sospendendo il pagamento per un periodo transitorio.
Rischio di liquidita é rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo dell’Obbligazione possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato dell'Obbligazione
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono
sul prezzo dell'Obbligazione sono:

= andamento dei tassi d'interesse di mercato

= andamento del rapporto di cambio tra I'Euro ed il Dollaro Americano (Rischio di Cambio)

= deprezzamento dell'Obbligazione in presenza di commissioni di distribuzione gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita
Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il pagamento delle cedole ed il rimborso del capitale a scadenza saranno effettuati nella valuta di
denominazione delle Obbligazioni. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa dall’Euro l'investitore sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del rapporto di cambio tra le
valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le
Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna obbligazione.
Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell’Obbligazione: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nellObbligazione.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI 3,77% DEL VALORE NOMINALE GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE AL 29 GENNAIO |PREZZO DI EMISSIONE
100,00%
2019
DI CUI
VALORE DELLA COMPONENTE OBBLIGAZIONARIA 95,68%
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 0,55%
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME 2,00%
COSTO DI PRODOTTO 1,77%
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL 96,23% per Obbligazione
COLLOCAMENTO calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 29 gennaio 2019 e la
Data di emissione e tenendo conto della differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
applicabile ipotizzato pari a 1,00% per Obbligazione.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

L'obbligazione é stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/03/2019.

Nel periodo che precede la negoziazione del prodotto su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione
dell'obbligazione a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere I'obbligazione allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella
Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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