BNL COPIA BANCA

GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute

piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'i i possa i scelte di il i Il pi e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il p non puo essere considerato esaustivo e non integra e non itui la i di offerta dell i Le
informazioni nel p sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR 3 ANNIin EURO

COD BNL 5204630 ISIN XS$2406100862

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s A+ and Standard and Poor's Aa3
Olanda

RATING Standard and Poor’s Aa3

COS’E’ IL PRODOTTO?

E uno strumento finanziario appartenente alla categoria obbligazioni.

BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR 3 ANNI in EURO (di seguito “I'Obbligazione”) & emessa in EURO e prevede il pagamento di Cedole Variabili Trimestrali in EURO, calcolate sul Tasso EURIBOR 3M. Il Tasso
EURIBOR 3M non potra essere inferiore al Tasso Minimo e non potra essere superiore al Tasso Massimo

L’OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L’Obbligazione rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso di vendita dell’Obbligazione prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI 100% Valore nominale
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 5.000.000

VALORE NOMINALE DI OGNI EURO 1000 per Obbligazione (Capitale Investito, IMPORTO MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE)

OBBLIGAZIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 09/08/2022

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 09/08/2025 (Data di scadenza)
PREZZO DI RIMBORSO 100% Valore nominale

TASSO ANNUALE LORDO Tasso EURIBOR 3M
DELLE CEDOLE VARIABILI |l valore sul Tasso EURIBOR 3M sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

EURIBOR 3M
EURIBOR 3M: indica il tasso di deposito in EURO per un periodo di 3 mesi

FREQUENZA PAGAMENTO

CEDOLE VARIABILI Trimestrale

DATE DI OSSERVAZIONE 05/08/2022, 07/11/2022, 07/02/2023, 05/05/2023, 07/08/2023, 07/11/2023, 07/02/2024, 07/05/2024, 07/08/2024, 07/11/2024, 06/02/2025, 07/05/2025

CEDOLE VARIABILI

eﬂi:ﬁ?AMENTO CEDOLE 09/11/2022, 09/02/2023, 09/05/2023, 09/08/2023, 09/11/2023, 09/02/2024, 09/05/2024, 09/08/2024, 11/11/2024, 10/02/2025, 09/05/2025, 11/08/2025
Tasso Massimo 2,50%

Tasso Minimo 1,40%

QUALI SONO | RENDIMENTI DEL PRODOTTO?

L’Obbligazione prevede:
1. il pagamento di Cedole Variabili trimestrali calcolate sul Tasso EURIBOR 3M. Il Tasso EURIBOR 3M non potra essere inferiore al Tasso Minimo e non potra essere superiore al Tasso Massimo, per anno
2. Il rimborso a scadenza del Valore nominale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I Rendimento annuo
Scenario ipotizzato

lordo netto
Scenario . ; . N . . o N e N o o
favorevole Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia sempre superiore o pari al Tasso Massimo del 2,50% dal primo al sedicesimo trimestre 2,52% 1,86%
Scenario Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia pari allo 2,00% dal primo al sedicesimo trimestre e pertanto sia sempre inferiore al Tasso Massimo del 2,50% e o, o,
. ° ’ e ; 2,01% 1,48%
intermedio  superiore al Tasso Minimo del 1,40%
Scenario non - . . . . . . .
favorevole Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia sempre inferiore o pari al Tasso Minimo del 1,40% dal primo al sedicesimo trimestre 1,40% 1,04%
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non ivo. Ove I'Obbligazi venga i prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | Il i sono i in regime di i do la ia del “Tasso Interno di
(TIR), che I'Obbligazi venga fino alla e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato

I ituti in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani I'Obbligazione e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di Obbligazioni approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla
OFFERTA Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/08/2022 al 04/08/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/08/2022 al 04/08/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla
presente offerta delle Obbligazioni non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/08/2022 al 00/01/1900. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette
giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DIPRODOTTO i di Rischio)
. b Medio / . :
Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DIPRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DIPRODOTTO é paria 1,5573 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2426 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 0,9147 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un
valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso dell'Obbligazione) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad
ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio,
la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di
investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un'Obbligazione con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi
derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano I'Obbligazione e/o
le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole maturate ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della
risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione all'Obbligazione, e a sua volta
potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore dell'Obbligazione. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della
Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii} la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi dell'Obbligazione garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia,
gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione all'Obbligazione da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra
entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione all'Obbligazione da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione
all'Obbligazione alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di liq : & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualitd che il prezzo dell'Obbligazione
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato dell'Obbligazione potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo dell'Obbligazione sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento dell'Obbligazione in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Obbligazione.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell'Obbligazione: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nell'Obbligazione.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EURO 1)
0,25% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

0,15% DEL VALORE NOMIANLE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A 0,60%)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO 98,75% del Valore Nominale

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 27/07/2022 e la Data di emissione e tenendo
conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a 1,00% per Obbligazione. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

Sede di negoziazione

L'Obbligazione & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’awvio delle negoziazioni & previsto per il 16/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione dell'Obbligazione su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione dell'Obbligazione a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere I'Obbligazione all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo
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Kumeno di Serie: EM 00T
LURL hitpoiiiéd_bnpparibas comEk 10:0Y-0BE0E-1T_pdf.

informazioni chiave relative a queste prodond Jinvestimento. Mon Si s of un goCuments promozicnale. Le indonmazioni, prescrlle per lgge, nanne

I scopo d @rtand a capire le caratienstiche, | nschi, | cost, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio @ di altard a dare un Efonto con akin prodot dimesSmento.

Prodotto
ENPP TASS0O VARIABILE CAP & FLOOR in EURO a 3 anni
Codice I5IN X52206100552 Cuotazions EurcTLX
EBiF Panoas 5.A - vestimenti brppanbas it
Produttors Contaftae i mumess 800 92 40 43 per maggior Offerta pubblica Mo
Emittents BMP Parnioas Issuance BA. Sutorita com Autonite des marches Snanders
Garante ENF Farinas A ml R 27 luglio 2022 154316 CET
State per acquistars un p dalle i man 'echepl#':-e-ssere di dificile comprensione.
Cos'é questo prodotto?

= Tipo

Questo prodotis & un'Cbbligazions, un valore mabiiare.

= Dibiettivi

L'obietive di questo prodotic & di somire un rendiments collegato afandaments & un

asso dinderesse (il Sotiostante). Questo prodotto ha una scadenza predeleminala con
rimborso del 100% ded Valore Nominale di ciascuna Obligazione alla Dala di Scadenza.

Cedola Vanabile: 3 ciascuna Data di Pagamento della Cedola Variabile, un imporis pari
al Valore Mominale molplicaie per il Tasse di Riferimento ossenato alla Data di
Jsservazions della Cedola Variabie comispondente, su base 305360 I Tasso di
Riferimaniz non poira essese infetiore al Tasse Minime & non polrd essere supsriore al

Cadola- per ciascuna Obbligazions & previst il pagamento di una Cedola Variabile ad
Cedola.

ogni Data di Pagamenis delia

Tasso Massima.

Scheda prodotto .
| Prezza di Emissions 10T | |Data di Emissions 9 agosio e
| valuta del prodotio ELR | |Data di Liguidazions (rimborsa) 11 agosio 2025
| imperte nozionaks (per Gtok) EUR 1.000 |

S - : Datade di Deservazions della Datats di P ento dally
Tasso di Riferimento Taazo Minimo Tasso Massimo  Cagola vVariabils Cadola '-'a?::
| Ewribor 38 1,80% 2,50% 5 agostn 2022 9 novemtee 2022
| Ewribor 34 1,40% 2,50% T novembre 2022 9 febbraio 2023
| Enribor 384 1,40% 2,50 7 febbraio 2023 9 maggio 2023
Ewribor 3M 1,40% 2.50% 5 maggic 2023 9 agosio 2023
Ewribor 34 1,40% 2.50% 7 agosto 2023 9 novembee 3023
Ewribor M 1,50% 2.50%% 7 nowembre 2023 9 febbmio 2024
Ewribor 3 1.40% 2.50% 7 sanimio 2024 9 maggio 2024
Ewribor 3 1.40% 2.50% 7 maggic 2124 9 agosio 2024
Ewribor 34 1,40% 2505 7 agosto 2024 11 novemiee 2024
| Exribor 38 1,80% 2,50% 7 novembne 2024 10 febbraio 2025
| Erribor 38 1,40% 2.50% 5 setiwaio 2025 9 maggio 2025
| Enribor 38 1,40% 2.50% 7 maggic 2025 11 agosi 035

| feemini & condizioni del

; prodatio
died prodotie pud terminare anticipatamente il prodotio.

prevedons che, qualora 5 dovesser verficare determingti eventl eccezionali: 1) possone essere apporiale modiche al prodotio s'e 7] Femitisnte

Tutti | pagamenti descit nel presente documents (ivi compresi | guadagni potenziall) sono calcolat sulla base del capiale nodonale atsale, esdudendo i cost, | contriouti socali e
Ie imporsie applicabii a tale tipologia di imvestmenio.

* |mvestiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quesio prodotio & sials concepito per gli ivvestilon al detlaglio che:

= Nanna un ofizzome o il medio peniods (da tre a cingus anni).
= somd alla fcerca di un investimento in un p con a 5.3
= somg alla ricerca di prolezione dellimporis Nogonale alla scadenza.

= song stati informati o hanno suficente conoscenza del mencati finanziar, del ko funzionamenis @ dei relafvi ischi, nonche del mercato di rferimento del Schiostanie.

p=r potenziamente diversificars il lene portaiogio complessieg.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

D E E E E E . ' Lindicatore di rischio presuppons che il prodotie sia mantenuto fine alla scadenza. |l rischic

affetfive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
> 0MMa rimborsata potrebbe essers minors.

m::rlu il basan Riischio pild amu
L'indicatare di fschio (SR - Summary Risk indicator) € un'indicazions orentata del Inello d ischio di questo prodotio rispetio ad altn prodotti. Esso esprime la prababilts che il
peodofio subisca pendiie menetane a causa di moviment sul mencaio o a causa della nosira incapacita di pagani quanio dowuio.

Abbiamo classificalo quesio prodotto al lvello 1 5u 7, che carisponde ala classe di fischio pid bassa

Cio significa che le pestile polenziali dovule dalla performance fulura del prodotio sono dlassificaie nel livelio moibo basso e che € molio imprababile che condizioni negative di
mezrcats indwenzing L nostra capacila di pagand quarnio dowio.

Riceverste | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotto, che pud essens diversa dalla vosta valuta nazionaie. In questo caso, preetate attenzions al rischio valutario.
Il rendimendo finale obiznuto dipandera dal tasso di cambio fra le due valute. Questy rischio nan & comiempiato nelfindicalone sopra riporata.

Avete diFifio alla resttuzions di almeno 100% dad vosiro capitale. Qualsiasi importo superiore 3 quelio indicato e qualsiasi rendimento aggiuntive dipendone dalia peformance fulura
0 MEncal & Sono inceri. Tullavia, questa protezione galle performance fUlure 0l MEBRcato Non Si appicherd in caso i gisivesimento prima oelia Scagenza.

S& NN siamo in graco di pagani qUano dovuio, polresie pendiere il wosto ineno imesSmeo.

Per infermazioni detiagiiats su tulti i ischi, fate rifefimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come spedficaty nelia sequents sezions “Allre informazicni flevant=.

* Scenan di performance

Gli aviluppi fuburi del mercato non possone essere previsti con accuratezza. Gl scenari illustrati sono puraments indicalvi dei risuital possibili sulla base dei rendimenti
recandl. | rendimenti sffetfivi pofrebbero sssere inferion.

Investimenta EUR 10000

Scanari 1 anng 2 amni Scadenza

Scenano d sreas Poasibil rimborss al metto del cost EUR 9908 57 EUR 101129 EUR 10420
ReEndimenio medio per Cascun anno -0.%% 064% 137%

Scanano sfavorevois P rimbores al reiio dei cosh EUR 992525 EUR 10.134,03 EUR 10420
Rendimenio medio per cascun anng 0,75% 05T 1,37%

Socanaro moderatn Poasibils rimborss al netto dei costi EUR 996775 EUR 10.153.12 [EUR 10427 83
Rendimenio medio per cascun anng 40,32% 0,76% 14%

Soananio favorevols Poasibils rimborss al retto dei costi EUR 1005552 EUR 102348 EUR 1055079
Rendimenio medio per cascun anng 0,58% 1,17% 1,75

Quests tabella mestra gli importi dei possioii imibarsi nei prossimi 3 anni, in scenan diversl, ipofizzando un investimenta di EUR 10.000.

Gli scenan presentati mostano la possivile peformance delfinvestimento. Possone essens confrontati con gl scenari di altr peodotil

Gli scenan presentati sone una sima della performance futura sulla base delie performance passale del valons di questo investimento & nen sono un indicatore esatte. Gli impord dei
rimborsi vaneranng a seconda della performance del mercals e del perioda di tempo per cui & mantenuio il prodatio.

Lo scenana o stress indica quale potretibe essers Mimporio rimbersate in drocostanze di mercato estreme e non tiene conlo della situazione in cui non Same in grade df pagani.

Le cifre riporite comprendono il | costi el prodotis in oggetio, ma possona non comprendess huli | cost da voi pagati al consulente o 3l distibuiore. Le cide non tengona conto:
gsila vosira siuazione fiscale personale, che pud incioere anciressa sullimpans del imEorss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

Ini caso din o assoggettsmento deFEmitiente a procedura fallimentare o aitra procedura concorsuale, awets il dirifio a richiedere al Garanis il pagamenio di cgni & qualsiasi
importo dovulz in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e irevocabile. In caso d insohienza o assoggetiameants anche del Garanie a proceduwra fallim entare o afim
PROCEOUNE CONCOrsUAle, patreds incomers in una perdita di capitale pan arinien capitaie imnestito.

1l prodoto non € Copento da akuno sChem:a di indennizzo o i allfa garanzia a vosiro favoee.

Vi informiamo che BMP Paribas, che agisce in qualita di Garanie, & un stituo i cedite auloizzalo in Franca e, pertanio, & soggeto al regime di isoluzione introdotie dalla Diretival
UE iin materia di risanamento & fsoluzions delle orisi i HismmmitqmmmIrarmnmmileamﬂeihmmllpmmmmlemm
peincpali della suddetta garanzia, di rdusme gii impord dovuli dal Garante in conformita alle condizioni della suddetta garanzia (fino al lors azzeraments] & di conversre gii impord
diowud i sensi della garanza in agoni o altri ticl del Gaamie. Potresie non MUsCFe @ rEcup=rEee, in olo o in parte, lmporio jevenbaimente) dovuio dal Garande in relazions al
prodofio ai sensi delia garanzia e potresie ricevere in sosftuzions di @le impero un $ioko diverso emesso dal Garante, il cui valore pobrebbe essere considerewaiments inferione
alfimparts che avreste percepito alla scadenza del peodofio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprims fimpatto dei coss otal sesienuti sul pessibile rendimento dellinvesimento. | cost 106El 1engong conto d2i cost una
Emntum, comenti & 3coeSSOn.

i impord gui Aiporiati comispondona ai cost cumulathi ded p in tre pesiodi diversi di detenzions e comprendono ke polenziali penali per uscita anticipata. Questi impodti =
basang sulipslesi che siana investit EUR 10.000. Gl importi 5ono s8mati & porebben cambiars in futuro.

* Andamento dei costi nel tempo

Il szggetis che vende quasio prodotto o fomisce o L g ad esso potrebbe addebitare altri costi, nel qual caso deve fomire informazieni su tali cosd & ilustrare Mmpatio
il i costi sulinvestimeanio nal corso del Empe.

INves0mEnto EUR 100000

In caso di disinvesfimento dopo 1 I caso di disimvestimento dopo 2 In caso di disinvestimanto alla
anno scadenza

anmi
EUR 2035 EUR 30,35 EUR 40,36
0% 0,25% 0.13% |

La banca per un mondo che cambia ]
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* Composizione dei costi
La seguenie tab=ila presenta:

= limpatio, per cascun anno, dei different tipi di cosd sul possibie rendimenio deFinvestimenio alla fine del periodo di detenzions raccomandaio;
= i significato delle differenti categorie di costi.

Juesta tab na remd to pe
Coafiuna tanham  Costi di ingreeso ,15% Impatio dei oosti gia compresi nel prezzn.
Coeti di wscita : Impatio dei cocti di uscita dalinvestimento alla smoenza.

%
Coafi comenti Cosfi di ransazions del portafoglio % Impatio dei st cosd di acuisie e vendita degl invesiment sotistant per il prodotio.
Altri coedi comenti % Impatio dei oosti chie rateniamo ogni anno per gestne i wetr irvesimenti.
| Omedi accesson Commissioni di performancas % Impatio deila commissione di perfemmance .
%

Em‘ie-dimemb;mmiaaim'id Impatio dei carmied inerests.
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periode di detenzione rccomandals per il prodetho & fine al 11 agosto 2025, ossia ala scadenza del prodetho.
L'obietivo del prodobio, valido soitamio in caso di delenzione del prodotio sing alla scadenza, consisie nellfoffire il prodio di guidazions descriio nella precedents sezione "Cos'e
questo prodotho™
In noemali condizioni di mercale, poirete vendere quests prodofic sul mercabo secondano, 3 un prezzo che dipende dai paramets prevalenti sui mercati in quel momento & che

poirebive nsultare infenore al capitale investio. Owe decidiale di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita =i applicherebbe una commissione impiiciia del 0,50% che polrebbe
Sumentare in panicolan condizieni di mescalo.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclami rig =11 del propo o o imermediano pub essere i al diretta i L
Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio pus essere presentals per iscrito alfindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina So Bardi 3, 20124 Milana, imiando un'e-
mail alfindirizzo di posta slettronica ivestimentifibnpparnibas com, oppure compilando i| modwo disponibiie 3 seguents link investiment] bnpparinas iveclami

Altre informazioni rilevanti
Le infommazioni comenis nel presents Documento Conlenents ke Informariond Chiave: per gli Investion non sestituscona il iwic ol ap dal progina c L]
intermedizng.
Per informazioni complete sul peododio, inclusi | fschi 3d esso connessi, Wi invitiamo 3 leggere |a relativa decumentazions di ofenta o quotazions, che & gratuiamsanis disponitile
presso i sio intemet delfEmittents.
E vietata Foferta o |3 vendita, direta o indiretta, di questo prodofio negl Siati Uniti dAmesica © a US Person. Il lemine "US Person” & dednito nella Regulalion 5 del Securiies Act
died 1933, L'offerta di quests prodatio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,
dichiara di aver ricevuto la doct 1tazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente.
Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente,
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BNL COPIACLIENTE

GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute

piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'i i possa i scelte di il i Il pi e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il p non puo essere considerato esaustivo e non integra e non itui la i di offerta dell i Le
informazioni nel p sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR 3 ANNIin EURO

COD BNL 5204630 ISIN XS$2406100862

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s A+ and Standard and Poor's Aa3
Olanda

RATING Standard and Poor’s Aa3

COS’E’ IL PRODOTTO?

E uno strumento finanziario appartenente alla categoria obbligazioni.

BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR 3 ANNI in EURO (di seguito “I'Obbligazione”) & emessa in EURO e prevede il pagamento di Cedole Variabili Trimestrali in EURO, calcolate sul Tasso EURIBOR 3M. Il Tasso
EURIBOR 3M non potra essere inferiore al Tasso Minimo e non potra essere superiore al Tasso Massimo

L’OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L’Obbligazione rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso di vendita dell’Obbligazione prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI 100% Valore nominale
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 5.000.000

VALORE NOMINALE DI OGNI EURO 1000 per Obbligazione (Capitale Investito, IMPORTO MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE)

OBBLIGAZIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 09/08/2022

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 09/08/2025 (Data di scadenza)
PREZZO DI RIMBORSO 100% Valore nominale

TASSO ANNUALE LORDO Tasso EURIBOR 3M
DELLE CEDOLE VARIABILI |l valore sul Tasso EURIBOR 3M sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

EURIBOR 3M
EURIBOR 3M: indica il tasso di deposito in EURO per un periodo di 3 mesi

FREQUENZA PAGAMENTO

CEDOLE VARIABILI Trimestrale

DATE DI OSSERVAZIONE 05/08/2022, 07/11/2022, 07/02/2023, 05/05/2023, 07/08/2023, 07/11/2023, 07/02/2024, 07/05/2024, 07/08/2024, 07/11/2024, 06/02/2025, 07/05/2025

CEDOLE VARIABILI

eﬂi:ﬁ?AMENTO CEDOLE 09/11/2022, 09/02/2023, 09/05/2023, 09/08/2023, 09/11/2023, 09/02/2024, 09/05/2024, 09/08/2024, 11/11/2024, 10/02/2025, 09/05/2025, 11/08/2025
Tasso Massimo 2,50%

Tasso Minimo 1,40%

QUALI SONO | RENDIMENTI DEL PRODOTTO?

L’Obbligazione prevede:
1. il pagamento di Cedole Variabili trimestrali calcolate sul Tasso EURIBOR 3M. Il Tasso EURIBOR 3M non potra essere inferiore al Tasso Minimo e non potra essere superiore al Tasso Massimo, per anno
2. Il rimborso a scadenza del Valore nominale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I Rendimento annuo
Scenario ipotizzato

lordo netto
Scenario . ; . N . . o N e N o o
favorevole Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia sempre superiore o pari al Tasso Massimo del 2,50% dal primo al sedicesimo trimestre 2,52% 1,86%
Scenario Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia pari allo 2,00% dal primo al sedicesimo trimestre e pertanto sia sempre inferiore al Tasso Massimo del 2,50% e o, o,
. ° ’ e ; 2,01% 1,48%
intermedio  superiore al Tasso Minimo del 1,40%
Scenario non - . . . . . . .
favorevole Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia sempre inferiore o pari al Tasso Minimo del 1,40% dal primo al sedicesimo trimestre 1,40% 1,04%
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non ivo. Ove I'Obbligazi venga i prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | Il i sono i in regime di itali i do la ia del “Tasso Interno di
(TIR), che I'Obbligazi venga fino alla e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato

I ituti in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani I'Obbligazione e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di Obbligazioni approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla
OFFERTA Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/08/2022 al 04/08/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/08/2022 al 04/08/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla
presente offerta delle Obbligazioni non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/08/2022 al 00/01/1900. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette
giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DIPRODOTTO i di Rischio)
. b Medio / . :
Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DIPRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DIPRODOTTO é paria 1,5573 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2426 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 0,9147 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un
valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso dell'Obbligazione) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad
ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio,
la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di
investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un'Obbligazione con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi
derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano I'Obbligazione e/o
le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole maturate ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della
risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione all'Obbligazione, e a sua volta
potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore dell'Obbligazione. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della
Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii} la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi dell'Obbligazione garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia,
gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione all'Obbligazione da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra
entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione all'Obbligazione da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione
all'Obbligazione alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di liq : & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualitd che il prezzo dell'Obbligazione
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato dell'Obbligazione potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo dell'Obbligazione sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento dell'Obbligazione in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Obbligazione.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell'Obbligazione: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nell'Obbligazione.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EURO 1)
0,25% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

0,15% DEL VALORE NOMIANLE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A 0,60%)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO 98,75% del Valore Nominale

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 27/07/2022 e la Data di emissione e tenendo
conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a 1,00% per Obbligazione. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

Sede di negoziazione

L'Obbligazione & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’awvio delle negoziazioni & previsto per il 16/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione dell'Obbligazione su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione dell'Obbligazione a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere I'Obbligazione all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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