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* . GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP TASSO MISTO CAP FLOOR CALLABLE 3Y

CODICE BNL 5207690
ISIN XS2451616036
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas
Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani le Note e percepisce, per questa attivita di collocamento, una
commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas

Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PERIL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Note

La Note & uno strumento finanziario.

LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza anticipata
su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio Emittente, come
dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta del’Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso "g‘:‘;‘s"o' Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35  >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢é pari a 1,8643 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
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Misura del Rischio pari a 0,3652 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 1,0991 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso della Note) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dell’ ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato
al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano la Note e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole premi ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale
investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o in parte il capitale investito e/o delle cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di della Note. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato del Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una
conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Note sono:
andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL 0,10% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA

ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

PREZZO DI

EMISSIONE (EUR

100% del Valore 0,36% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

Nominale) DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE PARI A 0,60%)

VALORE

PREVEDIBILE DI 98,90% del Valore Nominale

SMOBILIZZO AL . o L .
TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

del 06/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione
COLLOCAMENTO delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il
prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% per Note. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di
Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

La Note & stato ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 26/12/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi
con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra
rivendere la Note all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumens di Sene. EMOIBAD)
UL hitpid bepparibas comEMD1BADJ-DICBHT. pdl.

Il preserie documenta conbiens informazioni chisve relative 8 quesio prodotio dinvestimenlo. Non si Fatta & un documents promozionale. Le informazioni, prescritie per legge., hanno
Io scopo di siuterv B capine e carsiteristiche, | schi, | cosd, | guadagni e le pardite polenziall di guests prodofo e di aiuland a fare un raffronio con alin prodott dinvestimento.

Prodotto
BNPP MISTO CAP &FLOOR CALLABLE in EURO a 3 anni

Codice 151N XEEWIRS Cuotariens EwrallX

BNP Paribas 5 A_ - imvestment brpparitas &
Produliore Conletiees @ rumers 800 92 40 43 per maggicei | | Offerta pubbilica Ma

s,
Emillents EHP Paribas |muante BV ALlont: compeleris AorE g2t marchis Trancers [ANF]
Garante EMP Paribas SA. mwm"m‘  dicemibee 2022 12:39:30 CET

Siele per acquisiane un prodotio delk carstteristiche non semplici @ che put essere d dificle comprensiane.

Cos'é questo prodotto?
* Tipe
Qiuesio prodatio @ wna Node, un valore mobiiare.
» Obiettivi

L'obiettive of quesio prodotto & o versare cedale e cedole venahil legate allandamento
di um tesso dinteressa (I Tasso di Rifaimenta). Cuesto prodofio ha una scadercs
predetenminata con rimborso del 100% del \akore Nominake ala Data & Scadenzs, sakia
1 caso di Rimborso Ancipalo & FacoRa dell Emittenta.

Cedols Fissa: & clascuna Deta d Pegamento delle Cedola Fissa, un imporio peri &l
‘Walore Mominale moltiglicato per il Tasso Fisso, su base 30360,

Cedola Vensbie: a cdascuna Data di Pagamento dela Cedola Venakile, un importo pari
&l Valore Nominale moliplicato per il Tasso o Rifermento cssenato alla Data di
Csservazione della Cedols Variabde comspondente, su base 307350, |l Tasso di

FRifermenio wilizzaio per i calcolo dela Cedola Vanabile non potrd essere infenare al
Tasso Minima & non pod essere superiore al Tasso Massimo.

Rimborso Anticipety & FacoRd del’Emitients: & ogni Dala di Rimborso Andcipalo a
FacoRi dellEmitterte, & con un preawiso o amena 25 giomni |avoradvi prima dedla
comispondente Data di Rimborso Anficipato 8 Facold dellEmittente, i prodofio potrd
es5ene rimbomsats imlegralmente e riceverete per ogni Node un pagamento in contanti par
al 100% ded Walore Mominale.

Scheda prodott )
| Prezzs di Emissione 1008 | |Dstadi Emissiane 15 dicermbes 2022
| Vakila del prodatts ELR | |Dsta di Liguidaziane |rimbarss) O dicaribe X005
15 dicermbes 2023, 19 marzs 2024, 19
Valore Hominaie (per Slolo) U 00 Data di Rimborso Anticipato & Facolth  giugno 2024, 19 setiemtes 20249, 19

dellEmitiente dicembre 2024, 19 marza 2035, 19 gugna

2025 & 19 sstiembes 2005

Cedola'e Fissaie 325% pa., s base 300360

20 marzs 2023, 19 gigna 2023, 1

Ditake di Pagamenbs dells Cedolste
semembre 2023 & 19 Scembre 2023

Fissale

Tassa di Rilerimenia, con un minima pan al
Tassa Miniso ed un rssimo pari al Tasso
Mkassimo, u base 30360

Cedola'e Varisbile/i

Tasso di Riferiments Euribor 3M

19 marza 724, 19 givgno 2024, 19
sefermbre 2034, 10 Scembie 2024, 19
marza X025, 18 gugno 2025, 10 selembre
(2025 & 19 dieembie 2025

15 dicemiee 2023, 15 marzs 2024, 17
giugen 2024, 17 setlembos 2004, 17

Distake di Pagamenbs della Cedals
Variabile

Datale di Osservarione dellale Cedolsis

Varigbileli dicambre 2024, 17 marza 2025, 17 gugna
2025 & 17 setienes 2005
| Tassa M 4.35% pa. | |Tazsa Minime 3,95% p.a.

| termini & condizioni del prodofio prevedono che, gualara si dovessesn verficare delemminadl evend eccezional: 1) possono essare apporiale modifiche al prodotio efo 2) Memifianie

el prodatio pub Amborsere enlicipataments il prodatio.

Tum | pagamenti descrim nel presente documenio (i compresi | guadagni potenziali) sona calcolati sulla base del Valors Mominale, escludendo | costi, | contributi social e le

imposte applicabili a tak tpologa d investimenlo.
* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Qiuesio prodatio @ seto concepito per gl investilon al dettaglio che:
= hanna un orizzonke dimestimento di medio periodo (fa re & cinguwe anni).

wsong alla ricerca di un investimento in un prodofio dhe distribuisce premi per polenzidmenie diversificare i loro portafoglo complessio.

wsong alla nicerca di prolezione dell importo Nozionale alla scadenza.

= 5000 5tall informati o hanno sufficienle conoscenza dei mencadl finenziari, del loro funzionaments e dei relativi nschi, nonché del mercato di ifeimenio del Tasso di Rifermento.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

I:I IEI IEI III IEI IEI III | Lindicstore di rischio presuppone che || prodotto sla martenuto fino alls scadenza. Il rischio

effeftive pud variare in misura significativa in caso di disinvestiments in una fase iniziale & la
spamma fimborsata petrebbe essere minare.

Rischic piis basso Rischic pii alto
Lindicatore di nschio (SR - Summary Risk Indicabor) & urfindicazione onientativa dal ivello di nschio di quesio prodotio nispetio ad altri prodotti. Esso esprime |a probaklith che il
prodatio subksca perdite monetanie & causa d movimend sul mencato o 8 causa della nostra incapacit df pagand quanto dowuba.

Abbiamo classificato questa prodotio &l livella 1 su 7, che comisponde alla desse di nschio pil bassa.

LCitt significa che le pandile potenziali dowute della performance fubwra del prodofio sono clessificate nel livello molio basso e che & molio improbakile che condizioni negatie o
mercata influenzing |a nostra capacith di pagarvi quanto dovuio.

Ricewerete | pagamenti nella valula di cenominazions del prodotio, che pub essens diversa della vostrs waluta nazionale. In guesto caso, presiate atienzione al rischio valutaria.
Il rendimento finale atienuto dpenderd dal tasso d camibio fa le due valute. Questo rischio non & contemplato nellindicalons sopra ripotato.

Avete dirimio alla restiunons d dmena 100% del vostro capitale. Qualsiasi importo superione a quell indcato e qualsiasi rendimento aggiuntiva dipandono dala performance fubura
del mencata & sono incerti. Tutlavia, questa protecions dale parformance fulure del mancat non =i applicherd in caso d disimvestimento prima della scadenza.

Senon siamo in grado di pagand quanio dovso, potreste perdere il vasino inleno imestimento.
Per informazioni detiagliste su tutti | rischi, fate rerimento ala sezione rischi del Prospetto o Base come specificato nella seguente senone “Allne indormazion nkevant™
* Scenari di parformance

Gl sviluppd futur del merealo non possona essere previstl con sccuratezza. Gl scenari llustratl sone puramente indicativ del dsulat possibill sulla bease del rendiment
recendl. | rendimenth effettiv] potrebbero essere Inferion.

Investimeniy EUR 10,000

Scenan Scadenza

Seenario di stress Possibile fimborso al neblo dei cost EUR 987326 EUR 10275 EUR 100325
Rendimenio medio per Gastun ane 13T 13 1,07

Scenario sfavarevale Poggibile fimborso al netlo dei cost EUR #0.030.56 EUR 10406, 78 EUR 104875
Rendimenin medio per Gascun ano 0,31% 201% 1,55%

Seenario moderats Possibile fimborso al neblo dei cost EUR #0.117.06 EUR 10.446,57 EUR 10575
Rendimenin medo per tiascun aono 1,17% 2.21% 3,14%

Scenario favorevale Possibile fimborso al netlo dei cosh EUR #.12967 EUR 10518, 75 EUR 11.028,14
Rendimenin medio per Gascun ane 1,9% 2.56% 3%

‘Ouesta tabella mostra gli import del possibil imborsi nel prossimi 3 ann, inscenan diversl, ipotizzendo un invesSmenio di ELIR 10.000.

(i scenarn presentati mosirena |a possible parformance dellinvesimento. Possono essene confrontal con gl scenari di altn prodott.

(i scenar presentall sono una stima della perfommance futura sulla base delle parformance pessate del valore di questo invesimento e non sono un indicaloe esatio. G mpord el
rimbors vaneranno a seconda della parformance del mercaln & del peniodo d iempo per cul & mantenno il prodotio.

Lo scenano di siress indica quale potrebbe essere lmporto rmborsato in circostenze di mercato estreme e non Sens conlo della silvazione in cui non siama in grado di pagand.

Le cifre riportate comprendono futhi | cost del prodofio in oggefio, ma possono non comgrendsrne futl | cosh da woi pagati al corsulents o al distributore. Le cfre non lengona cono
dela vostra sivezione fiscale personale, che pud incidere anch’essa sul'impono del rimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere guanto dovuto?
In caso dinsolverzs o assoggetiamento del'Emisiente & procedura falimentare o altre procedura concorsuake, avete il dirifio a richieders al Garante i| pagamento di ogni e ouelsiss)

importo dowwio in base al peodotto &l sensi di Lna garanezia incondizionata e imewocabile. In caso diinsoheenzs o assoggetiamento anche del Garente a procedura fallmenians o atra
procedurs concorseale, o in caso d nspluzions ai sersi della normativa applcabile, poirete incomene in una perdita di capitele pari alinbero capitaks imwestio.

Il prodofio non & coperto da alouno schema di indennizzo o di alira garanzia a vostro favore.

Wi informiama che BNP Peribas, che agisce in quakith d Gerante, & un istido o credito sulorizzsba in Francia &, pertanta, & soggetto al regime di riscluzione introdatio dells Diretiva
UE in matena di risanamento & rispluzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normadiva, tra 'aliro, nconosce alle aulonits deliberanti i potere di modificare le condizioni
principali dela suddetts garanzia, di idume gli importi dowud dal Garante in conformits alle condizion della suddefia garanzia (fino &l lom azzeramenta) & di corwedtire gl import
dovut Bi sensi dalla garanzia in azioni o alin tioli del Garanle. Potreste non rvscire a recuperare, in tofo o in parte, limporio (eventusiments) dovuto dal Garante in relazions &l
prodotio & sens della garenzia @ povesie fiosvere in sostuzions o take imporio un Stolo diverso emesso dal Garante, il cul valone potrebbe essere considerevolments infencore
alfimgponts che awese percegpito alla scadenza del prodaotho.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Rimpatio dei cosd toel| sosterul sul possi bk rendimento delfinvestimento. | costi iotali fengano conto dei cost una
anium, comentd & accessor.
(i import gui fipartsl comispondono ai costi cumulaivi del prodofio in e penodi diversi di detensions e comprendona le potenzisl penali per uscila enbicipata. Cuest import s
basano sullipotes che siano imvestt EUR 10.000. (i impori sono stimali & pofrebbern camibiare in futuro.
» Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende questo prodotto o fomisce corsulenza nguardo ad esso potrebbe addebitare altn cost, nel qual caso deve formire informazion suw tali cosd e illustrare impatio
i futti | costi sullimeestimenio nel coso del tempao.

Investimenis EUR 10,000

— In caso di disinvestimento dope 1 In caso di disinvestimento dopo 2 In case di disinvestimenta alla
BNAG anni scadenza
Comti fokali ELR 8643 ELR 96 43 ELR 46 43
| Impeatis sid rendiments [RIY) per snna 0.56% 0.48% 0,15% |

* Composizione dei costi
La segueniz tabella presenta:
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w[impatia, per ciascun anno, dei diferent tipi di costi sul possible rendimento delinvestimento alla fine del periodo di detenzione raccomandshn;
wil significatn dele diferenti calegone di costi.

Quests tabella prese
| Cestiuna tamtum  Costi di ingreass 0.15% Imeae dei cash gi corpreai rel prezea.
Costi di uscita o I dei cosl di uscits dallinvestiseenio als scadercs.
|cm1jmr|'er'ﬂj Casti di transazsiane del portsfoglio 1.3 Imsae dei rostr cost di acoquist e verdila degl imvestimenti saBoatant per il prodotio,
Altri coadi camenti [ I dei oosl che: ralentsess ooni anno per geslivs | wosli ifveslicend.
Oneri accessor C issioni di per [ Impats dela commissions di pedomancs.
‘ :':;:l interests ]I:m‘n'mMm di o Impaso de camied i

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il perindi o detenzions reccomandato per il prodotto & fino &l 19 dicemibre 3025, ossia alla scadenza del prodotto.
Lobietivo ded prodatio, walido soltants in caso di detenzions del prodofo sing alla scadenze, consisle nell'offrire i profile di liguidazione descritto nella precadente sezione "Cos'é
quesio prodotho?

In normal condiziond d mercain, potrele vendens questa prodofio sul mencalo secondano, & un prezzo che dpende dai paremetn presalent su mercadl in quel momento & che
potreibe risulare inferiore &l capitale investio. Ove decidiate di rivendere i prodotho, &l prezzo di vendita si appichersbbe una commissione implicita del 0,50% che potrebbe
‘Bumeniare in particolan condizioni d mencalo.

Citre & poter rivendere il prodotin sul mencato secondario, potele richieders al'Emisients il imborso anbidpato del prodotio, esercitando 'Opzione Put per gli Investiton, mediants
Firvio di un preawviso per schtta. In caso di esercizio delfOpzions Put per gli Imvestilon, riceverste un impono d rimborso enbicpato come indicato nella nubrica "Cos'é quesio
prodatio®.

Come presentare reclami?
(Quakiasi redama riguardante & condotta del proprio consulente o inkermediario pud essare presentato &l dirstio inleressato.
Cualsias redama nguardante i| prodotio pud essere presentaio per scritto allindinzza seguente: Global Markess - Distribution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, imvianda un'e-
mail alfindinzzo di posta elefronica mvesimentifibnpparies com, oppure compilando il module disponibile 8l sequents link mvestmend bogoanbas iireclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazion conteruie nel presanie Documento Contenents le Informazioni Chisve per gh Ivwestion non sostifuiscona i servizio di corsulenza prestato dal propaa consulents o
intermedian.
Per comgplets informeazioni sul prodatto, inclusi | rischi ad esso connessl, vi invitiamo & leggere la relativa documentazions di offerta so quotezione, che & grafuitaments disponibile
presso il sio imemet delf Emitente.
E vieasta Mofferta o la vendita, direfia o indiretta, di questo prodofia negli Stali Uniti ©Amenca o a US Person. Il ieeming *US Person® & definito nells Regulation S el Seorites Act
del 1833 L'offerta di questo prodiolio non & siets registrata & sensi del Securities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. La Note € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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COPIA CLIENTE

vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puod essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, & consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP TASSO MISTO CAP FLOOR CALLABLE 3Y

CODICE BNL 5207690
ISIN XS2451616036
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani le Note e percepisce, per questa attivita di collocamento, una
commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas
Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PERIL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Note

La Note & uno strumento finanziario.

LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza anticipata
su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio Emittente, come
dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta del’Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso "g‘:‘;‘s"o' Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35  >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢é pari a 1,8643 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
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Misura del Rischio pari a 0,3652 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 1,0991 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso della Note) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato
al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano la Note e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole premi ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale
investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o in parte il capitale investito e/o delle cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di della Note. In particolare, nell’'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato del Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una
conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Note sono:
andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL 0,10% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA

ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

PREZZO DI

EMISSIONE (EUR

100% del Valore 0,36% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

Nominale) DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE PARI A 0,60%)

VALORE

PREVEDIBILE DI 98,90% del Valore Nominale

SMOBILIZZO AL . o T .
TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

del 06/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione
COLLOCAMENTO delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il
prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% per Note. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di
Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

La Note & stato ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 26/12/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi
con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra
rivendere la Note all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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