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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FLOATER CAP FLOOR CALLABLE 2Y

CODICE BNL 5211480
ISIN XS2504134599
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 1,3744 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3402 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . S .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,6342 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata: I'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente la Note e I'investitore ricevera
per ogni Note un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I‘importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 0,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

0,69% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,4% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 98,5% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 18/04/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note e stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/06/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/05/2023 alla data 26/05/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/05/2023 alla data
26/05/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/05/2023 alla data 19/05/2023. Ai sensi

dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
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Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per ub manda

che cambia

Documento contenente le

Numerm di Sede: EMS0TOY

i nfo rmaz iO ni C hi ave URL: http: iid bgparias, comXS2504 (34599-IT pdf

Scopo

I presente documento conbene informazioni chiave relative a quesio prodoftto dinvestimento. Non si fratta di un documento promozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
loscopo di antand a capire le carattenstiche, | nach, | cost, | guadagni e le perdite polenziah di questo prodotio e di alutan a fare un rafronio con alri prodoth dimestmento,

Prodotto
BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR CALLABLE in EURO a 2 anni

Codice ISIN XS250413455
Produtiore BNP Paribas 5.A. - invesimeni bnpparbas.it - Contatiate i numero 800 92 40 43 per maggion informazioni
Emittente: BNP Paribas lssuance B.Y. - Garante: BNP Paribas SA.
Autorita competente ;ﬁ":mmm inangers (AMF| & responsabile dela wigilanza di BNF Paribas SA. i relazione alp do 0 GO le informazioni
Data di redazione del .
presente documento 18 aprile 2023 11:56:33 CET

State per acquestare un prodotio dalle caratienstiche non semphcl & che pud essere & difficile comprensions,
Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Quesio prodotio é una Nofe, un valore mobiiare. Questo prodotio offre una profezione iofale del Valore Nominale a scadenza.

P Termine
Quesio prodotio ha una scadenza predelerminata e sara liquidato alla Data di Scadenza, salvo il caso di scadenza anficpata in base alle seguenti condizioni.

» Obiettivi
Lobietivo d questo prodotto & di versare cedole variabll legate alfandamento diun lasso  Riferimento ulilizzato per il calcolo delfla Cedola Variabile non poira essere inferiore al

dinteresse (il Tasso di Riferimento). Questo prodotio ha una scadenza predeferminata  Tasso Minimo e non potrd uperiore al TassoM
con fimborso del 100% del Valore hominale alla Data & Scadenza, salvo il caso di - . ) . . .
Rimbarso Anficipato a Facolta del Emittente., Bimborso Anficpao a Facoltd dellEmitlents: a ogni Data i Rimborso Anfiapato a

Facoltd delEmiflenie, e con un preavviso i almeno 25 giomi lavorathi prima della
Cedola Variabile: a ciascuna Data i Pagamenio della Cedola Variabile, un imporio pari  comispondente Data i Rimborso Anficpaio a Facolta delEmitiente, i prodotio polrd
& Valore Nominale moliphcato per il Tasso df Riferimento cssenato alla Data & essere rimborsato integralmente e niceverste per ogni Nofe un pagamenio in contant pari
Osservazione della Cedola Variable comspondenie, su base 300360, I Tasso d  al 100% del Valore Nominale,

Scheda prodotto
Prezzo di Emissione 100% | | Data di Emissione 30 maggio 2023
Valuta del prodotto EUR | |Data diScadenza {rimborsc) 30 maggio 2025
r . 30 novembre 2023, 249 febbraio 2024, 31
Valore Nominale (pertitolo) EUR 1.000 Data diRimborso Anticipato aFacokh L \9094 3 setiermbrs 2024, 2 dicembire

dellEmittente 2004 & 28 febbio 2005

31 agosto 2083, 30 novemire 2023, 29

Tasso di Rilerimenio, con un minimo pani al . ;
Cadolale Variabilel Tasso W od on massim per of Taeso Eaat;tihdl Pagamentc della Cedola mzcm. H t;;é?nzam-ﬂ. Sﬂggt;t;
Massimo, su base /360 ,29 noverribre 2024, 28 febbraio

30 maggio 2025
29 maggic X023, 29 agosio 2023, 28
§ Datale di Osservazione dellale Cedolafe novembre 2023, 27 feblraio 2024, 29 maggio
Tasaa di Rifad mento Evslbor 344 Variabileli 2024, 29 agosto 2024, 28 novembe 224 &
26 febibaio 2025.
Tasso Massimo 170 pa. | |Tasso Minimo 250% p.a.

| termini e condizioni del prodofto prevedono che, qualora s dovessero vesificare determinati event ecoezionali: 1) possono essers apportate modifiche al prodotio alo 2) Femitiente
del prodotto pud termnare anticipataments il prodotto,

Tutti i pagamenti descritti ne | presente documento (M compres | guadagni polenaall) sono calcolati sulla base del Valore Nominale, esdudendo i cosd, i confribuli sociall e ke imposte
apphcabd a tale tipologia di investmenio,

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & stato concepito per g imestiion al dettaghio che:

= hanno un onzzonke dinvesimento di breve peniodo (meno d e anni).

= sono alla ricerca di un investimento in un prodotio che distribuisce cedole per potenziaimente diversificare il loro portafogho complessive.

w sono alla ncerca di protezione del Valore Nominale alla scadenza e sono consapevoli che i prodotio pud essere lguid o anticipatamene,
= gono stal mformati o hanno suffciente concscenza dei mercad finanzian, del loro funzionamento e dei relativi nischi, nonché del mercato di nferimento del Sottostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

I:I Izl E III EI Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
. . |
-

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pid basso Rischio pil alto

L'indicatore di rischio (SR - Summary Fisk Indicator] @ unindicazione onentafva del Ivello di nischio di questo prodotio nspetto ad altn prodots. Esso esprime la probabiita che il
prodotio subisca pardite monataria a causa di moviment sul mercato o a causa delia nostra incapacita di pagand quanto dovuto,

Abbiamo dassificato questo prodotio al Fvello 15u 7, che corrisponde alla dasse di rischio pil bassa,

Cid significa che le perdile potenziall dowute dalla performance futura del prodofto sono classficale ned Fvello molio basso e dhe & molio improbabde che condzioni negative di
mercato influanzing ka nostra capacith & pagand gquanto dovuto,

Riceverete | pagamenti nella valula i denominazione del prodolio, che pub essere diversa dalla vosira valula nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rencimenio finale oflenuto dipenderd dal tasso di cambio fra le due valute, Questo rischio non & conlemplato nelindicatore sopra riportato,

Avele dintio alla restifuzions & almeno 100% del Valore Nominale, Qualsiasi imporo supeniore a quello indicalo e qualsias rendimento aggunfvo dipendono dalla performance
futura del mercalo @ sono incerd. Tultavia, quesia protezione dalle performance future del mescaio non si applicherd in caso i disinvesiimento prima della scadenza,

Se non siamo in grado di pagard quanio dovulo, potresie perdere Il vostio infero investimento,
Per informazoni de lagkate su fufli i ischi, fate rifenmento alla sezione nschi del Prospetio di Base come specificaio nella seguenie sezione "Alire informazioni rilevani”,
» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallfandamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pub essere previsto con esattezza,
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potre bbero avere un andamento mokto diverso.

) : ; Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotio. Pud essem duersoin
Periodo di detenzione raccoman dato Gascuna scenano ed & indicato nella | )
Esempio di investimento EUR 10.355
In caso di : _I_ncagom
Scenari disinvestimento dopo Gl b L
e rimborso anticipato o
a scadenza
Minima EUR 10.000. E* previsio un rendimento minime garantito solamente se detenete il prodotio fino a scadenza.
Scenario di stress Possibile imbarso al netto dei cost EUR 10.355
(i prodotto scade il 31 maggio 2024) Rendimenic medio per ciascun amo 151%
Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10,089 EUR 10.50
{il prodofio scade il 28 febbraio 2025) Rendimenic medic per cascun amo 0.98% 332%
Scenario moderato Pessibile imborso al netto dei cosd EUR 10.130 EUR 10.672
(i prodotio scade il 28 febbraio 2025) Rendimenio medio per gascun amo 1.3% 377%
Scenario favorevale Possibile imbarso al netto dei cost EUR 10,145 EUR 10.737
{il prodofto scade i 28 febbraio 2025)  Rendimento medio per cascun ama 145% 413%

Le cifte riportate comprendono 1t i costi del prodotto in quanto tale, ma possono non comprendere tutl | costi da vol pagati al consulents o al distributore, Le cife non fengono
conio della vostra situazione fiscale parsonale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso.

Lo scenano di shess indica quale pofrebbe essere Mmporto nimborsato in droostanze di mencato estreme,

Gl scenani favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possbill esifi del vostro investimento, e sono stati calcolal sulla base di smulazioni che uilizzano la perormance
passata ded sottostanti fino ad un massimo di § anni,

Quesio prodotto non & fackmente boudabde, In caso di uscila dallimestimento prima del penodo i detenzione raccomandato potiebbe essere necessano soskenene cosl
supplementan,

Cosa accade se BNP PARIBAS S5.A. non &in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinscivenza o assoggetiamenio del Emitiente a procedura fallmentare o altra procedura concorsuale, avete il dinitto a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
imporio dovuto in base al prodotio ai sensi diuna garanzia incondizionata e imevocabie. Incaso diinsclvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedur a falimentare o altra
procedura concorsuale, o in caso di nsoluzione & sens della normativa ap phcabide, polede incomere in una perdita & capitabe pan allintero capitale nvesito.

I prodotio non é coperto da alcuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a vostro favore.

Viinformiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un isfifuto di credito aulorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di isoluzione introdotto dalla Direttiva
UE in materia di isanamento & nisohuzione delle crisl bancane del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Fafro, niconosce alle autonta deliberant il potere di modificare le condizioni
principall della suddetta garanzia, di idume g importi dowti dal Garante in conformits alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e di convertire gl impordi
dovul & sensi della garanzia in azioni © altn titoll del Garande. Potreste non nuscire a recupesare, in tolo o in parte, limporio (eventualmente ) dovuto dal Garante in redazione al
prodotio ai sensi della garanzia e potreste ricevere in sosbtuzione di take importo un filblo diverso emesso dal Garante, il cul valore pofrebbe essere considerevoimente infesione
allimporio che avreste percepito alla scadenza ded prodoftio.

Quali sono i costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende polebbe addebitare alin costi, nel qual caso fomird informazioni su tall cost, Busirandone Nimpatio sullinvestimento,
¥ Andamento dei costi nel tempo

Le tabe be mostrano gh impor prelevati dallinvesimento per coprire diversi tipi di cost. Tallimpord dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durats della defenzione ded prodotio
& dalfandamento del prodotto. G import sono qui nportati @ firs Bustrativi e si basano su un importo esemplficatvo delfmvestmento e su dversi possibil penodi i mvesimen o,

La dwrata & questo prodotio & mcerta m quanio il prodotto pub essers bquidato anticipataments a seconda delfevoluzione del mescato, GR mport qui ndicati prendond n
consderazions due dversi soenan (lguidazions anticipata e scadenza), Nel caso in cul decidiate di Bguidare il prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agh mpor qui indicat
potrebbero essene addebitati cost d usota,

S éipofzzato quanio segue:
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-EUR 10000 di ivvesmenio
- Parformanoe del prodotto coerenti con gascun penodo di detenzione ndicato,

Imvestimento EUR 10,000
. In caso di liquidazione anticipata alla prima data possibile . )
Scenari 30 novembre 2023 Se il prodotto arriva a scadenza
Costi totali EUR 119 EUR 119
| Incidenza annuale dei costi 1,2°% 0,61% |

1 Questo dimostra come i costi nducano il vostro rendimento ogni anno nel corso del peniodo di detenzione, Ad esempio, se la liquidazione del prodotio awiens alla scadenza
prevede che il rendimento medio annuo sard 3.91% al lordo del costi e al 3,30% al netto dal cost,

Per laprima data di byuidazione anficipata inferiore a unanno, i risultaio non & annualizzato,
Lina parte dei cosh pud essers condivisa con la persona che vende il pradofto per coprire | senvizi che fornisce. Limpori verd comunicato.

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

1,1%% dellirpanc pagato al moments dela sotloscnzione dellinvestimento.

Sl e Quest cost 500 gid indus nel prezzo di acquisto di quesio prodotio, ER 119
D.S%del\’ahehbﬂmleﬂueshmisnanpiwmmnmdl : imenio prima della scadenza
Gl rsolia del podotio. Limporio indcalo presuppone che si appliching condizioni nosmali di mercal. EUR 50

Costi comenti registrati ogni anno
Commissioni di gestione & alirl costi
amministrativi o di esercizio

Costidi transazione %% EUR 0

(% per amo del vostro investimenio. EUR O

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissionl di perfomance A quesio prodotio non s applicand comimessioni di perbamance. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 2 gugno 2025, ovvero alla scadenza del prodofto.
Tuttavia non & possibd e prevedere n anfiopo ka durata del prodotto che potrebbe scadene antic patamente.
L'obiettvo del prodotio, valido soltanto in caso di detensone del prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffine il profilo di Bguidazione descritio nella precedente sezione "Cos'd
quesio prodotta™
In normall condidonl & mercato, potrefe vendere questo prodotio sul mercato secondand, a un prezzo che dipende dal parametn prevalent sul mencad m gued momento e che

potrebbe rsultare infenore & capitale mvestlo. Ove deadiale & rivendere 1 prodotlo, @ prezzo di vendia si applichersbbe una commessione imphota dello 0 50% che pofrebbe
aumentane in paricolan condzon & mercaio,

Lo spread denaro-letiera dello 0,50% & stato presio m considerazione nella tabella, Inoitre, ¥ soggetto che hgueda i vostro prodofto sul mercato secondano pud mpome costi aggiuntna
incaso di disvestimenio prima della scadenza,

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo riguardante la condofla del proprio consulente o infermadiano pud essere presentato al dietio inleressato,

Qualsiasi redamo riguardante il prodotio pud essere presentato per iscrtio allindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mall allindirizzo di posta elelironica inve stiment @bnpparibas com, oppure compllando I modulo disponibile al seguente Enk inves imenti. bnpparibas it edami,

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Conlenente be Informadoni Chiave per off Imestiton non sosfhuscono il seniao d consulenza prestato dal propnio consulente o
Prer ultenon mformazion sul prodofto, mehusi i rischi ad esso connessi, vi mviliamo a leggere la relativa documentadione di ofierta e/o quotazione (prospetio [ prospetio di base el
relatnd supplementi, @ condiaoni defnitive, che & gratutamente dponiblle presso il @10 ntemet dellEmittente.

E vietata Fofierta ola vendita, diretia o indiretta, di quesio prodotio negli Stati Unil  America o a US Person, |l termine "US Person” & definito nella Regulation 5 del Securifes Act
del 1933 L'offerta & questo prodotio non é stata registrata ai sensi del Securities Adt.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FLOATER CAP FLOOR CALLABLE 2Y

CODICE BNL 5211480
ISIN XS2504134599
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 1,3744 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3402 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,6342 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’'eventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata: I'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente la Note e I'investitore ricevera
per ogni Note un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 0,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

0,69% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,4% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 98,5% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 18/04/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note e stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/06/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/05/2023 alla data 26/05/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/05/2023 alla data
26/05/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/05/2023 alla data 19/05/2023. Ai sensi

dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
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Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




