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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP Capped Floored Floater to STEP UP 4Y

CODICE BNL 5214920
ISIN XS2576622844
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita della
Note prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
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Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 1,2034 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3434 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misuradel Rischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 0,46 calcolata utiizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad
annualizzata: un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso dellaNote) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un v alore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portaf oglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portaf oglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglioassociato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato
al profilo diinvestimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con | SR diprodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita dimpresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se lemittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsaliquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: éil rischio connesso al caso in cuilinvestitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzodi emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di
dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)
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VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

0,99% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,8% DEL VALORE NOMINALE

97,5% DEL VALORE NOMINALE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 11/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di

emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzoin
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non

tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 06/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL

potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2023 alla data 26/09/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2023 alla data
26/09/2023. Aisensidell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 01/09/2023 alla data 19/09/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca




sl BNL
* . GRUFPFO BNF PARIBAS

il BNP PARIBAS

COPIA BANCA

La banca
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che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Nurmera & Seriec EM00Y
URL: hspoikid bnppearbas somX 52576622 044-1 T pdl.

Il preserie documento conbiens informanond chisve relative a quesio prodotio dirvestimenta. Mon si fratia di un documento promazionale. Le infommazioni, pres critte per legge, hanng
Io scopo d siuterd & capine le caratienstiche, | ischi, | cost, | guadagni e le pardite potereiali di questa prodotio & di aiutend 8 fare un raffronto con alin prodotl dimestimentn.

Prodotto

BNPP TASS0 MISTO STEP UP CAPPED & FLOORED in EURO a 4 anni

Codice 1510 NEISTRGIILL
Prodution BMP Paribas S_A_ - restimers broganbas il - Contatiste il numern 600 52 40 43 per meaggicel infarmazion
. Emibtenits: BNF Paribas |ssuance B.Y. - Garants: BNP Paribas 3.4,
P — :;u:aueamnmmmmm ‘della vicilarza & BNP Paribes 5 A rielanone 8 precerts docmena conlenents [& rlomason
Diata i redazione ol ]
resente documents |1 2008k 2023 17,5458 CET

Stale per acquistere un prodofio dalle carattenstiche non semplici & che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Ciuesst prodafio & una Node, un walore mobilisre. Cuesio prodotio offie una prolezions iolele del Valore Mominale 8 scadenza.

» Termine
Ciuessto prodafio ha una scaderrs predetenminats & sard liquidato alla Date d Scadenza

* Obiettivi

L'ohigttive di questo prodofio & di wersare cedole fisse e cedole vanabli legate
al'andamenta di un tesso dinteresse (I Tasso di Rifsrimentn). Questy prodotho ha una
scaferze predeterminata con nmborse del 100% del Valoe Nomingle slla Dets di
Scadenza.

Cedola Fissa: & cascuna Deta di Pagamento della Cedola Fissa, un importo pan al Valore
Nominale moltiphcato per il Tasso Fisso, s base 300360,

Cediola Veriable: a cisscuna Dets di Pagamenio della Cedola Variabile, un importo pari
al Valore Mominale moltiphcalo per il Tasso d Ridermento osservalo ella Data di

Scheda prodobio

| Prezzo di Emissione 100%
Valuta del prodatta EUR

| walore Mominale {per titola} EUR 1.000

Oeservazione dela Cadola Venable comspondenie, su base V350, Il Tasso di
Riferimenta non potrd essere inferiore &l Tasso Minimo e non potrd essere supenone &l
Tasso Massima.

| Data di Emissione
| Data di Liquidazsione [rimbsras)

29 seershre 2023
29 sebembre 2027

i ) ) Distale di Paganwents

Cedolaie Fissale Tasso diRiferimerds  Tasso Minime  Tasso Massine E:lﬂ wﬂmm . r&'&m"‘fm :::_li:i:::er:u?::
Eurbor 30 0,00% p.a. 500 pa. 27 setiemiee 2023 20 dicamibie 2023
Eurbor 3 0,00% p.a. 500% pa. 27 diosmbee 2023 7 marza X4
Eurbor 30 0,00% p.a. 5.00% pa. 27 mearzn 2024 28 piugren 2034
Euribor 30 0.00% p.a. 5.00% pa. 27 gugno 2024 310 ssliembre 2028
Eurbor 30 0,00% p.a. 5.00% pa. 26 setieniee 2034 30 dicamibie 2024
Eurior 3 0.00% p.a. 5.00% pa. 4 dieemive 2024 31 marzg X025
Eurbor 30 0,00% p.a. 5.00% pa. 27 marzn 2025 30 piueywn 2025

. Eurior 3 0.00% p.a. 5.00% pa. 2 gugno 225 . 73 ssliembre 225

|3,00% pa_subese 3WED - g ; . 29 dicembie 225 ;

(3,00 pa subsse 3WGE0 - . 30 marza 206

|3,00% pa sy bese 3W3ED - . 29 piueyo 2026

300% pa_ subsse 30560 - - 79 selembre 2026

125% pa subsse V60 - . 29 dicembie 2026

3125% pa. subsse 0060 - E 30 marza 2027

1,25% pa., su base 30360 - - 29 giagen M12T

125% pa_ subsse 300 - - 29 seflembre 2027
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| {ermini & condizioni del prodotio prevedono che, qualora si dovessen verficare determinadl eventl eccenionali: 1) possona essere apportate modifiche & prodotio efo 2) FEminenie
del prodafio pud liquidare anticipatamenie i prodotio.

Tum | pagamenti descritti nel presente documento (7 compresi | guadagni potenziali) sono calcolati sulla base del Valore Nominale, esdudenda i costi, | contribug sociali @ le imposte
applicabil & tale Spologa di investimenio.

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Ciuesto prodafio & stato concepilo per gli investiton al dettaglio dhe:

= hanno un ofizzonie dirvestimento d medio penodo (da tre 8 cinque anei).

wsong alla carca di un investimenio in un prodotio che distbuises cedales per polenzislmente diversificans il oo portafioglio complessivo.

w5000 alla ricarca di prolezions del Valore Nominale alla scadenza.

= song stali informat o hanne sufficente conosceres dei mencati finanziar, del lor funzionemenio e dei nelativi rischi, nonché dal mercate di iferimento del Tasso di Riferimento,

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

effettivo pud varlare in misura significativa in caseo di disinvestimento In wna fase inizlale & la
SOmmaE rimborsats potrebbe essere minore.

D E E m E E ) L'indicatore di ischio presuppone che || proedotio sla manbtenute fino al 23 settembre 2027, |l rischia

Rischio pli basso Rischio plt sl
Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator] & un'indicazione onentativa del livello di ischio di quesio prodofio rispetto ad alin prodolti. Esso esprime la probatlith che il
prodofo subksca perdite monetarnie 8 causa df movimenti sul mercalo o & causa della nosira incapacits d pegarv quants dovulo.

Abhiamo classiicatn quesio prodatio &l ivelo 1 su T, che comsponds alla classe d rischio pil bassa.

Ciér significa che le perdile polenzial dovule dala performance fulura del prodotio sono classificale nel lvello molio besso e che & motio improbable che condizioni negative di
mercat influenzing la nostra capacits di pagand quanto dowuto.

Riceverele | pagament nella valuta di denominazione del prodofio, che pud essere diversa dalla vostre valuta nazionale. In guesio caso, prestate aerrione Al fischio valutarie.
Il rendimendo finale ofenuto dipendand dal tasso di cambio fra le due valule. Quesio risdhio non & contemplato nelindicatone sopra ripotaio.

Ayete dintto alla resthuzions di dmeno 100% del Valore Nominale. Quaksiasi imporio supsnione & quells indealo e qualsiasi rendimento sggiundve dipendono dalla performance
futura del mencatn & sono inceti. Tuliavia, quasta protszione dalle performance future del mercato non si applcherd in caso di dsinvesSmento prima della scadenza.

Sa non siamo in grado di pagard quanio dovutn, polreste perdere i vostno inbaro investimenio.

Per informazion defaghate suw it | rischi, fale fermento alla senomns rischi del Prospeno di Base come specificato nella seguente sezione “Altre informaziond nlevant™

» Scenari di performance

Il poasiblle Aimborse dipenderd dall'andamenta futuro del mercall, che & inoero & nnnpuhumpreﬁhmmu
Gl scenar ripartat sono [llustrazion] basste sul isultatl passs =hberc
Periodo di detensione raccomandalo

I casa di In easo di
Scenari disinvestimento dopo  disinvestimento alla

1 anno SCEdenra

Seenario di stresa Posuibis rindsorte '1'5;1'1:'- EL‘&T;T; """""""" ELR 9528 ELR 11074
Rendments Media per saseun anna A4T2% 244%

Seenario slavarersle Passihile fimbarsa & netle dei costi EUR 2347 EUR 11.157
Rendments Media per SR8 Anna A% 2,86%

Seenari moderalo Passihile fimbarsa &1 netlo dei coti ELR 10.050 ELIR 11.319
Rendimenio medio per Gascun anng 5% 3.1d%

Seenario Tavarevale Passihile fimbarsa 41 netlo dei costi ELR 10276 ELR 11437
Rendments medio per cizscun anna 276% 341%

Le cifre riporiale comgrendano full | cosdl del prodotio in guanio tale, ma possono non comprendene Wl | cosll da wol pagati el consulente o & distributare. Le cifre non tengono
conio dells vostra sifvamione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sulimporto del rimborso.

Lo scenano di sress indca guale potrebbe essere [imporio nmiborsato in crcostanze di mencato estreme.

(@i scenan favorevole, moderatn e siavorevole rappresenteno possibili esiti del vostro imvestiments, & sono stali calcolet sulla base di simulazioni che uilzzano la parformance
passata dei sofostant fino ad um massima di 5 anni.

Ciuesto prodofo non & faciiments liguidabile. In caso di uscila dellinvesiimenio prima del periodo d detenzions raocomandato non ¥i @ alcuna garanzia e potrebbe essare necessano
sostenere cosli sipplementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggeRaments dellEmittents 8 procedura fallimentsre o alire procedura concomsuale, evete || dinfo & nchiedens al Garante il pagamenio d ogni & qualsiasi
importo dovuto in base &l prodatio & sensi di una garenzia incondizionats e irevocable. In caso d insolvenza o assoggettamento anche del Garante a procedura falimentars o aira
procedura concosuale, o in caso di isohzione & sensi dela normatva apolicable, pofrets incomene in una perdita di capitale pan alfintero capitale imvestio.

Il prodiofo non & coperio da dleuno schema di indennizzo o o alira garenzia 8 vosimn fvoms.

Wi informiamo che BHP Paribas, che egisce in qualits o Garane, & un isSihuio di credito aulorizzsto in Franda e, pertento, & soggetio al regime di risaluzione introdotio dalla Diretiva
LE in malenia di nsanamento e nsoluzons dele crisi bancane del 15 maggo 2014, Questa nomative, ra Fafino, rconosce alle autonits delberant i potere o modficare le condizoni
principali dela suddetta garareia, di nduwre gli importi dovuli dal Garante in conformita ale condizioni della suddetia garanzia {fino al loro azzeramenio) & di convertire gl importi
dovali 6l sensi dedla geranzia in azionl o alin biok del Garande. In caso d insokerze o assoggefaments da procedurs falimentare o alira procedura concorsusle, © in caso di
riscluzione & sensi della nommativa applcabile, potresie non riuscre & recuperare, in 1oto o in parie, limporto (eventualmenie) dovuln dal Garende in relazions al prodotio ai sensi
dela garanzia & pofreste noevers in sostihuzione di taks importo un ok diverso emesso dal Ganante, | cul valore potrebbe essere considerevaimente inferione allimpanio che awests
percepito alls scadenza dal prodofio. I
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Quali seno i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende polrebbe addebitare altr costi, nel qual caso fornird informaziond su 1ali cost, llustrandane [impatto sulfinvesSmenio.
» Andamento del costi nel tempo
Le iabells mostrana gh importi prelesati delfirestimento per coprire diversi tipi d costi. Tali importi dipendona dallentild dellfinvestimento, dalla dureta dela delenzions del prodotio
e dal’'andemento del prodotio. Gl imparti sono qui iporati a fini illustretid e si basano su un imparo esemplificative delfimestimento e su diversi passibili periodi o imestiimento.
5 & ipotizzato quanto segue:

- Mel primo anno recupeso delfimporto invessio (rendimento snnuo dello 0%). Per gli alin period di detenzions si & ipolizzeto che i prodotio abbia |8 perdomrance indicata nello
SCENanD maderaio.

- ELIR 10.000 di investimanto.

Irwes merds EUR 100000
Seanari In caso di disinvestiments dopo 1 In caso di disimvestimento alla
- a0 scaenza
Conati tiokal ELR 20 ELR 240
Incidenza annussbe dei cost™ 2.095% 5%

71 Chuessio dimosira come | cost ducans il vosino rendimento coni anmno nel conso del penodo di detenzione. Ad esempio, se la liquidazione del prodotto evviens al termine dal periodo
di detenzione raccomandaio, s prevede che il rendimento medio annuo sard 3,76% al lordo del cosdl e & 3,14% al netio ded cosi.
Una parte el costi pud essene condivisa con |a persona che vende il prodotio per coprire | servizi che fomisce. Limporio verd comunicato.

* Composizione dei costi

I caso di disinvestiments

" R — sx0 0 dl e
Costi una tantum di ingresso o dl wacia dopo 1 anno

249% delmpona parsiln sl moments della soivserinone delrveslimenn,

LB N Cuesh onsl sond g ndusi mel di i quesin EUR.2D
Contl dinacs 0.5% tel Vakre Naminae. mm:wumm.nmmmmmmmw EUR 50
A el prdab. Limpans indicala presuppans che s sopliching pondirioni namai di mercala.

Costl correntl reglstrati ognl anna
Commigsioni di gestione & sk cosdi
amminisirativi o di esercizio

Consti di transazions [

0% pear arr del vostno imestimento.

Omnerl accessorl seslenut] in determinate condizon

Commissiani di perfomisres A guesls prodatia en i appkeane poemissioni di perlomance. EURD

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzlone raccomandsate: fino &l 29 settembre 2027, owvero ala scadenza dal prodotio.

Lobdettive del prodiofio, valido soltanto in caso di deterzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nel’offrire il profio d Spuidazione descrifio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?

In nomrali condizioni di mencato, potreds vendere quests prodotto sul mescaln secondano, & un prezzo che dipende dei parametn prevalent sul mercadl in quel momentio e che
pairebbe risultare inferions al captale investito. Ove decidiale di nvendere i prodotio, al prezzo o vendita i applcherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
sumentare in particolan condizioni & mercato.

Lospread denanc-letiera dello 0,50% & stato preso in considerazions nela tebella. Inolire, il soggetio che liquida i vosiro prodotto sul marcato secondario pud impome cost aggiuntiv
in caso i disinvestimento prima della scadenza.
Come presentare reclami?

Ciualsizsi redamo riguardante |a condoRa del proprio consulents o inermediano pub essers presentaio al diretho interessain.
Ciuslsizsi redamo riguardante il prodofo pub essere presentsio per iscritio alfindirizzo sequente: Global Markets - Dismnbusion, Piezza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un's-
mail alfindinzzo d posts eletvonica imvestimentiibnpperibas. com, oppure compilanda il modulo dsponibile & segueanie link investmenti bnppanibas. itredami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenue nel presene Documento Contenente le infommazioni Chisve per gli lrestiton non sosthuiscons il senvizio o consulenza prestato dal propno consulente o
imermediario.

Per ulerion informazion sul prodofo, inclusi | nechi ad esso cornessi, v imitiamo & leggere b relatva documentazione di offeria alo quotszione (prospefio d bese e | relativi
supplement, & condzion definithee), che & gratuitaments disponibile presso il sio inlemet dell Emitiente.

E vietta fofferia o la vendits, dirette o indiretia, di questo prodotio negl Stesl Unis dAmenica o a LS Parson. |l termine "US Person® & definito nela Reguiation 5 dal Securiies Act
del 1933, L'offerta di quesio prodotho non é siai8 regisirala & sensi ded Securnties Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP Capped Floored Floater to STEP UP 4Y

CODICE BNL 5214920
ISIN XS2576622844
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita della
Note prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaCliente
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Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 1,2034 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3434 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misuradel Rischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 0,46 calcolata utiizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad
annualizzata: un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso dellaNote) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un v alore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portaf oglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portaf oglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglioassociato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato
al profilo diinvestimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con | SR diprodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita dimpresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se lemittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsaliquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: éil rischio connesso al caso in cuilinvestitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzodi emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di
dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca




> =] BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

COPIA CLIENTE

VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

0,99% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,8% DEL VALORE NOMINALE

97,5% DEL VALORE NOMINALE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 11/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di

emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzoin
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non

tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 06/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL

potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2023 alla data 26/09/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2023 alla data
26/09/2023. Aisensidell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 01/09/2023 alla data 19/09/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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