COPIA BANCA

= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta delEmittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’ offerta dello
strumento finanziario rientra nel’esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP DIGITAL FLOATER 5Y

CODICE BNL 5243270
ISIN XS3199545545
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani le Note e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della
Note prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
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Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 1,536 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,196 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,9399 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al
D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano la Note e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
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e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

Nominale)

0,77% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 1% DEL VALORE NOMINALE)
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VALORE PREVEDIBILE DI 98% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 01/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 21/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS per un mondo

che cambia
Documento contenente le
o - - - Numero di Sere: EGTNEN
informazioni chiave LIRL: b/ hrgperbes com ENTNER-SRSET-T pa.
Il presente documento conlisne informazioni chisve relafve & quesic prodolio dimvestimenio, Non =it diun .,pﬂmhpeflegg:,h!um

iz scopa & siulsevi & capies |= caraferistiche, | Aschi, i cost i qusdagri & le pendile polenzisli di quesio pﬁheilnmmahmmﬂmbmdhpmﬂ
Prodotto

BNPP DOUBLE INGITAL NOTE su EURIBOR 3M in EURD

[Codice BN Xegloedst

Prod EMP Parihzz 5 A. - iresfiment bepparibas & - ContsBels 1 numess 500 92 4043 per maggion infommezion
Emimente: GNP Paribes brsuance £V, - Garante: ENP Parbas SA

P Aufneié de=s marchés firanciers (AMF) & responsabile dells viglarzm di ENF Parbes 5.4 in relione ol presente: documenio conienenie le informezioni
Dtz di recazions del
iy 8 merle 2025 1458:21 CET

Einie per noqui prodofio dalle e nom zamplici e che pud exzere & Sfficle comprensione.
Cos’é questo prodotto?
* Tipo
‘Questo prodofic & ura Node, un valoes mobifiare. Cwesic prodotin offre une protezions folale del Valors Nominale & scadenza,
* Terming
‘Questo prodofic he une scadenze predefeminats = sand Amborssh sl Date di Scadenzs.
* Dbisttivi
L“mdwuhpndnbe\ihmnnnmdmﬂhqlﬂphd‘mﬁnﬂbim &) 4% del Valore Neminsle se, sd une Debn di Ouservazions della Cadala
humflhfuae[lTnmlehmnh]lpnﬁbpmpmdﬂ!umhelmmnb Veriabie, il Taazo di Rifesmenis revein in tale dats ssulln pas o superioee
& cedole varishli & scaderza a condizioni peesisbifile in basz & gquanis rpodsic ol Barriem peril dells Cedoln Varisbde.
=uccessiamenie. Cuesto otic ha scadern peedelerminats borsa del
1Wﬁﬂ:ﬁmNmeﬂ:d|$‘ﬁm can eim B}  Unimpaoeo in conianki, solo 5= posiivo, pani al Valore Nominale

revisto di una C Veriatile l Data di peiTusudeennmhliﬂuhd:[Hndl\'MddhCeddﬂ
WF b Dot me im"m':“‘ ol Varistie se, 8 una Dsis di Valubezions dells Cedols Varistle, § Tassa &

Ri:ﬂnenbliﬂuhnﬂed*ruﬂalﬁm*mmpﬂrﬂmbﬂum
peril Versamenio deln Cedoln Variskie.
‘Bcheda prodotic
|Prezzo i Emissione 0% | | Data i Emizzione 16 2zrle 2006
| Vahuta del prodotio ELR | R
Valoee Mominale itk ELR 1000 | Data di Liquidazione [rimborso) 16zprie 2031
- Barrizraie per il Versamento della Diztale di Valutazione: della Cedolale Datz & Pagamento dellz Cadolaie

Tazea i fferiments Cedobale Variabileli Variabilesi Variabilef
| Eurisor 3 mesi T4 I mpeilz 2007 16 mpeile 20177
| Euribor 3 mesi T4 [ zpeile 2028 18 mpeile 2028
Eurizce 3 mesi 240 [ mprile 2009 16 impeile 20179
Eurizce 3 mesi 240 [ mpvle 2030 16 impeile 2030
Eurizor 3 mesi 240 15 morile 2051 16 imgeile 2031
| bermini & condzioni del prodictio p che, qualom =4 werficare: inabl eventi X 1) possono esser apporisie mediiche ol prodolio efo 2) FEmitients
el prodotio pud fiquidare anticipatsments i prodotio.
Tuli i descrith nel presenis (i compresi | guadagni polenziali) sonc calcolsd sulls baze del Vialore Nominale, eschudendo i cosl, | conlribul socish & |2 imposhe

spplicebil n isle Bpologe di invesimenio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo predofic & sisfc conczpio per gli imvestios el detiaglio che:

= hanna un orizzonte Srvesimenio di lungo pesioda (olie cinque anni)

= sano alls Acerca di un invesimenko in un prodofio che diskibuisee cedole per i £ o

= sanc alls Acerca di profezions del Valore Nominslz alls scaderes

® sano skaki informati o hanno sufficients conoscenza dei mescati finanziss, del lor funZionamentio = dei relafivi rischi, nonché del mescalo di sferimenio del Sofostanie.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di riachio

I_I I_I I_I |_I |_I I_I I_I ::::mmmmmuwmewnm:-munimmmhm|n=d.o

1 pug varare in misura significativa in case di dissrestimenio in una fase nizile = &
: somma rimborsata potrebbe escere minore.

Rmhloﬁln:sn Rﬂchnpu:}m
Lindicafiore di sischic (SR - Summary Risk Indicaloe] & unindicazione arenisfive ded lvelo di rischio di quesis prodotio sepetio sd alis prmdoti. Exso espeime ls probabifis che il
peodotin subizea perdile monstarie & causs & movimens sul mercatn o 8 causa della noste incapacits di pagersi quands dows.

Aibinma cassificale quesis prodolin l fveln 1 5u 7, che comisponde lls classe di iachio pid bazsa.

Cin significa che le perdie potenzial dovule dalls periormance fulurs del prodofin sono camsiicate nel Feello molfin bemso & che & moln improbabile che condizion negafve di
mrcaio influsnzing | noztm capaci & pagand quants dowutn.

Riczyemie i niells valuts di inazione del prodofin, che pud exsere divema dalla vosfe vshuis nazionale. In quesio caso, prestate asenzione 3l rischio valuGria.
W rendimenin finsle clienuin dipenders. dal barso di camisio fra bz dus value. Quesks riachio nen & corfemplais nellindicatore: sopre fiporstn.

ke diriin ela resShione di simena 100% del Valore Nominale. Cuabsiasi importo supericre 5 quelia indicalo e qualsissi

sgiuntie di
fulura del mercaio & sono incer. Tullavia, quesia prodezions: dalle: pehwmmﬁhmddmﬁd)m:qpﬂ!ﬂnﬂmdldumimuhpﬁmﬂﬂum
S non siamaoin grado di pagard quanio dovsin, polresie perdere § vosiro inbero invesSmenks.
Per informazicni detisglinle = fulf | Aschi, fsfe rledmenin alls sezione rischi del Prospelis di Base come specificaln nella sequerte sezicne "Allre infirmazioni Alevant’™
* Scanari di performance
Ilmhmmmﬁjmdﬂmmzemeunpwmmmm

EUR 10,000, € previsto um rendim
Possitdle nmborso al netto dei costi
medio percEsan snne £,10% 045
Seenario skavorvale Possitile fmborso al metto dei costi ELR 3,507 ELR 10717
i medio perciesan snno 153% 13%
Scenario moderts Possitile fmborso al metto dei costi ELR 325 ELR 1177
i medio perciEsan snno A43% 3%
Seenario fveevole Possitile rmborso al netho dei costi ELR 10,005 ELR 12000
mesdio parciEsan snne 0,06% 3 %%

Le cée Fporisie comprendono i | ca2l del prodolio in quanio fale, ma pazscna nom comprendere fulf | costl da vei pageti o consulente o ol distributore. Le cife nen fengeno
conio dell vosts sfuszione facale personale, che pud incders anchesz= sulfimporo def Amborss.

hmﬁmmﬁepﬁhﬂmrmpwnm in circosianze & mercaic estreme.

, modersin & posibili esit del vosks investimenin, = sono sisf caloolafi sulls base & simulazioni che uilizzans b pefcrmance
wuhdel:dhﬂnliinnulmmﬂumdlﬁml.
Questo prodoffin non & facimente liquidabile. In caso di uscils dalinvestimento prima del pesicda di i ran vie =k in = pofeibe essere necessano
sastenere cosi supplementari,
Cosa accade se BNP Paribas 5 A_non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinscivenza o assoggetismenio delEmilenis . i o alfies a\l*ldiiiunliﬁiedﬂd@nﬁlpﬂ_}unenbdiogliewdiui
mpu-bdn\nhnbﬂ:dpndnbalunndmpmm iz i . b caso dii ‘anche del Garanie & procedurm falimeniare 0 als
o in cascdi A nl:enﬂdehnu-rrdm!npﬂmﬂe pﬂmnmnmﬁdlwpnﬁmwl

Iwﬂdhmemhmmduﬂeﬂnmodlﬂngnmmnmm

i informizma che NP Paribas, che agice in quaiii2 i Garante, & un isfhuio di credilo sulodzzsio in Franciz e, m:wdmdlnmmﬂm
UEnnnhﬂadlmmmﬂh:mdmdehmhmneddlﬁwEﬂMDuﬂhm hr‘n,mmm*mddiemriipdrmd modiicare e condizioni
peincipali dells suddes garanzis, di ridume o impodi dovuti dal Garanie in conformita slle condizioni dd::dtlhg“[ﬁndhnmmmenh]:dlmjnmpﬂ
dovul ai sensi dela gamnzia in azioni o alis Bol del Gareniz. In caso dii o m=m0gg , 8 0 casa di
risoluzione ni sersi della noemativs spplicable, polreste non Fuscire & recupemre, in fiolo o npuh,ﬁmodn[ﬂgnh&mnh]dnuhﬂ@mﬂemmd peodolin =i sensi
dedin garanzis & polresie scever in sesthmione di tale imporis un Hols diversa emesso dal Garsnle, il cui valore potrebbe e3sere considerevoimente isfesions slimporis che auresiz
percepilo ala =cadenza del prodofio.

Quali sono i costi?
1l s0gg=in che fomisce. conzulenz =l PRIP 0 che lo vende polrebbe: sddebinre b cosk, nel qual caza fomim i ioni = bl cosh, limpaiic sulli
* Andamento dei costi nal tempo
Le tnbelie mosieana gl impari prelevsf dellinve simenio per coprire diversi tipi di coski Tall importi dipendans dalentis delinmvestiments, dalls dursts dells delerzions del prodotin
= dalfandamento del prodotio. i importi sono qui siportad & fini ilusieivi = i bazano su un importo esemplificaiive dellinvesiimenio & = diversi possibii periodi i invesbmendo.
Ei & ipolizzat quanfc segue:
- Mel pimao anno recupere delimportn imvestin (pendimentc smnuo delio 0%). Per gil sl pesiodi & defenzions =i & ipolizaibn che il prdobin abbia b peromence indicain nello
=oenanc modemio.
- EUR 10000 di investimenio.

BNP PARIBAS La banca per un meonda che cambia 2
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In czeo & disinvestiments dopo | In cazo di disinvestments alls
anno scadenza
ELR 17T
| Incidenza annuale dei costi™ 23 0,3%% |
71 Cuesto dimasira came | oo rducana i vastre endimenic ogri anna nel core del pencda di X 4 iquidazione def prodofic swviene ol bermine del perodn

i deferzione mnullnh,:pl:unded!Ilﬂlimenhmeﬁmm&mdhdohmded.ﬁﬁdmﬂntlm
Uinez parie dei cosfi pud e=sere condivisa con la pemona che vende § prodobin per coprire | 22riiz che fomizce. Limparin vem comunicaio.

¥ Composizions dei costi

Costi una ntum di ingresso o di wcita
77 % delimpoein pageic sl momenic dells sofrmoriztone delliresimants.
] i izl

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periado di detenzione raccomandato: fino &l 16 spale 2031, ovvern slls scadenzn def prodalis.
Lnisieffivn del prodoiio, valido sclianin in caso di defenzione del prodoBo sino alla scadenezs, consisle neloffries il proflo & iquidazione descritio mella precedents sezione "Con'e
‘quesio prodolin?™
In noemall condizicni & mercal, polrele vendare quesin prodofic sul mercalc secondario, s un prezzo che dipende dai pammetd prevalend sul mersati in quel momenic & che
polrebbe: risulare inferiors ol capilale investiic. Dve decidisie & Avendess i prodotio, 2l prezzo di vendils =i applicherebbe una commizsions implicia deflo 0,50% che pobebbe
‘sumeniare in parfcolas condizion & mercaio.
Lo spread denzrc-leBere dello 0,50% & sisko pre=c in considerazione nells fsbella. Incli=, il soggetio che fquids i wostro prodotio sl meraio secondsrio pud imporre costi aggunii
in caso di disinvesSimenis prima dells scadanza.

Come presentare reclami?
‘Qualsizsi peciame Aguardanie la condotis del propo o i0 pud exszre pr al diretini
ﬂnd:wmtrmlgu\trkipmdﬂnwuﬂm mnmmm&um Disiibulon, Pizza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milang, imizndo un'e-
il allindicizzn di posis i 0T, Oppure &l sequente fink nuesimenti bnpearises Ak clami.

Altre informazioni rilevanti
Le infiormazioni contznuie nel presente Documenio Contenenie I Informazioni Chisve: per gli Imvesfiion non sestluscone il semvizio di consulenza presial dal proprio consulenie o
Peer uibesicn informessoni sl prodotin, inclusi | fechi ad e=20 conmessi, vi imiSamo 2 leggers b el one di offeds efo jone [prospefio o base = i relafui
=upplement, & condizioni definive), che & gmbitaments disporibie pre=so il =i inemet delfEmitenie.
 vietnin [oferin ol vendils, diretie o indieefSe, & ques prodoic negh Sief Unik $Amesics 0.2 US Person, || bermine "LT Pemar & defiritc mells Rzquinkicn © del Securies et
el 1933, L'offesds di queskn prodiotic non & sinls registis ai sersi del Secuilies Act.

BNP PARIBAS La banca per un meondo che cambia 3

Classification : Confidential
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. La Note & un prodotto finanziario le cui caratteristiche sono descritte nei Final Terms (le
Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta delEmittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’ offerta dello
strumento finanziario rientra nel’esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP DIGITAL FLOATER 5Y

CODICE BNL 5243270
ISIN XS3199545545
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani le Note e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP
Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o
la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della
Note prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20

Classification : Confidential
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Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 1,536 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,196 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,9399 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al
D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal
presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano la Note e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
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e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

Nominale)

0,77% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 1% DEL VALORE NOMINALE)
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VALORE PREVEDIBILE DI 98% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 01/04/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 21/04/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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