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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del
Prospetto di Base e della restante documentazione d'offerta e disponibile gratuitamente sul sito
https://investimenti.bnpparibas.it/documentazione-legale/Prospetti-e-documenti-incorporati-mediante-riferimento/ e presso le filiali della
Banca. L'offerta dello strumento finanziario rientra nell'esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un
ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP FIXED to DIGITAL BONUS NOTE 3Y

CODICE BNL 5248660
ISIN XS2942760096
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia lo strumento finanziario qui descritto e percepisce, per
questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas,
la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Obbligazione (definita nella documentazione di offerta “Notes”)
L’Obbligazione & uno strumento finanziario.
L’OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L'Obbligazione prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo
il Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita
dell'Obbligazione prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore
rispetto a quello inizialmente investito.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20

Classification : Confidential
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Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 1,487 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,197 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,8906 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso dell’Obbligazione) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Obbligazione con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Gli interessi ed altri proventi derivanti dalla presente Obbligazione e percepiti da persone fisiche non esercenti attivita
d’'impresa e da parte di soggetti ad esse assimilati rientrano nel’ambito di applicazione del regime di cui al D.Lgs. n.
239/1996.

Le plusvalenze derivanti dalla vendita, trasferimento o rimborso della presente Obbligazione e realizzate da parte di persone

fisiche non esercenti attivita d'impresa e da altri soggetti a queste assimilati, sono soggette ad imposta sostitutiva nella
misura del 26% ai sensi del D.Lgs. n. 461/1997.

Gli interessi ed altri proventi derivanti dalla presente Obbligazione nonché le plusvalenze derivanti dalla vendita,
trasferimento o rimborso della stessa percepiti da soggetti residenti esercenti attivita d'impresa non subiscono I'applicazione
dell'imposta sostitutiva di cui alle predette normative.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se 'Emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori di rischio” del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
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dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione all’Obbligazione, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore dell’Obbligazione. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi dell’Obbligazione
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione all’Obbligazione da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione all’Obbligazione da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione all’Obbligazione alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo dell’Obbligazione possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato dell’Obbligazione potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con
il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
dell’Obbligazione sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento dell’Obbligazione in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre, BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel prezzo di emissione di ciascuna Obbligazione.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell’Obbligazione: l'investitore potrebbe essere
esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nell’Obbligazione.

QUALI SONO | COSTI?
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TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI  0,1% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

Nominale)

0,48% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE)

VALORE PREVEDIBILE DI 98,9% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 23/09/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
L'Obbligazione & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 08/10/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione dell’Obbligazione su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base
di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione dell’Obbligazione a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il
cliente BNL potra rivendere I'Obbligazione all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS per v monts

che cambia
Documento contenente le
- - - - MNumeer di Serie- EIDBINEN
informazioni chiave URL: hltp:kid &npparisas com/ERBINTN-GCS11-T .
Scopo
p comtiens i soni chigve relative 3 quesio pr Non si i P i Le® o, prescritte per legge, hanno
0 5C0pa o Sitan 3 capire e tstiche, i rischi, | cost, | guadagni e le perdite potenziali of questo prodotto e di ailtand a fare un Efwonto con ali prodot dinvestiments.
Prodotio
BNPP TASS0 ASSO DIGITAL BONUS NOTE 3Y
Codicz 5N WEIGLITEO00E
BNP Parks 5 A - nussbment brppenbas i - oristiate | mumers 800 52 20 83 per magqie incmmazion|
—_ Emitiente: GNP Paribes lssusnce BV, - Garante: BNE Packes T4
Lforte des marches francars (AMF) & resporsasile dela vigls-zs 4 ENP Farber S5 i elazions al cesers e

Auiorita competenis
Dtz dil redazione del

chisue

23 setiembre 2026 10:02402 CET

E:emzdwnenm

Stae per acquistare un peodoiio dalle caratienstiche non semplic e che pus essere di difficile compeensicne.

Cos'é questo prodotfo?

* Tipo

st prodotio & una Nofe, un uakone motiliare. Quesio prodobio ofife una protezians iotale del Vaiore Nominale a scadenza.

¥ Termine

@ P na p inals & sar liquidaio all Daia di Liquidazions.

* Dbiettivi

mw;mz‘ww&mfm 3 380% s la Condizions di Versamsno dela Caola Variabie si & veiifca

predetermingta con rimborse del 100% del Vigiore Mominale alla Data di Scadenza. ?avm Data i peril ol
B]  350% se la Condizione i Versamems oslla Cedals Variabile non = &
weriicata Jla comsp Data di O one per il dela
Cedola Vaniabiie.
La Condizione di Versamento delia Cedola Vanabile 5 verifca soio se, ad una Data &
Cesenazone per il Versamenio dela Cedola Vanabile, il Tasso di Risriments flevato in
ke data risulta superiers ¢ par ala comispondents Bamiera per il Versamento dela

Cedola Variabile a cascuna Diaia di Pagamento della Cadola Variabie, & previsio i
pagamento di una Cedola Variatile su base 30360, pari a:

Cedola Vanabiie.
Scheda prodotto
| Prezzo di Emissione 100% | |Data di Emissions 5 oliobre 2026
|Valuta del prodats EUR | |Data di Liquidazione [rimberso) & obsbe 2008
| Valors Nominale jper titola] EUR 1000 l
Tasso di Riferimenta Euritee 3 ‘ Datse diPamamerta del®e < o 2007, 5 cfobe 2028 = 5 ofobre 2028
Bamiera per il Versamenio della e Datale di Dsservazions dellafe .Rsehmbmm.25xhnhm2m=25
Cedolale Variakile & Cedolale Variabilei setiembre 2020
1 ermini & comizioni ded p P e, quakna si werificane inati everd ionali: 1) possono essare spportate modfichs 2l prodotty & 2) Memittents
el prodoths pud terminare antcipatamente il prodotio.
Tuttii dESCrT nel (i compresi | guadagni pobenziall) sono calcolati sulla base del Viaiore Mominale, escludendo i coss, | contribed sodiali & le imposte:

applicabili a take tpoiogia di imvestimento.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio € stalo concepito per gli investios a defiaglio che:

= hanni un arzzonte dinvestimanis di medio periods (43 e 3 cinque anni).

® 5ono ala ricenca di un invest inunp che IS8 CRO0E pEr it diersificare il loro porafoglio compiessie,

= sono ala ricenca of proteziens del Valore Mominaie alla scadenza.

= soryo st informati o MEnno Suficients CONGSCENZE del mencat fnanzian, os o furzionamento & dei relaivi rischi, nonché del mencato ai Rfefmento del Tasse o RifeAmemo.
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Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
¥ Indicators di riachio

I:I IEI IEI III IEI IEI . Lindicators i rischio praauppons che il prodotto sia mantsnuto fino al S oftobrs 2029, I rischio

1 effettive pue variare in misura significativa in caso di i in una fase iniziale @ la
- a0Mima rimboraata potrebhe sasen: minare.

Fischio pill basso Riachio pill afin
Lindicators i ischio [5R1 - Summary Risk Indicaior) & uniindicazions orieniativa del livello di rischio di quesio prodotio rispetio ad afii prodotii. Exso esprime [@ probabilia che i
prodotn Subisca pesdite monetEne 3 calEsa o Movime sul menals ¢ 3 causa Gella NoSYa Capacit di pagan quants dovut.

Anmiama classificato questo peodoto 3l lveli 15U 7, che comisponds ala dasse di ischio pid bassa.

Cid significa che le pesdite potenziali dovule dalia perormance RUlLra el procolts sono dassicae nel ivels mollo basse e che & molls imgeobatile che condizioni negative di
menats nfuenzing la nosta capaciia di pagand quanio doveio.

Riceverete i pagamenti nelia valuta di denominazione del prodotio, mmmmmmmm In queste caso, prestate attenzione al rischio valutario.
[ ] finale: amenun i dal tasso di i 213 I dUe valite. Guesto Aschio non £ camemplat nefindicalons sope fportio.

Awete difitto la restiuzions o amens 100% del Valore Nominale. wmmwaqmr&memmmqgum dipendono dalia peromance
#utura del mercato e sono inceril Tuttavia, questa rolezions dalie performance: e del mercale non i app incaso di pima

52 mon Sam in grade di paigani quants dovuts, polreste perdare il wosto inter investimenio,

[Per informiazioni detiagliate su it i rischi fate ifeimento alla sezione rschi del Prospetio di Base come specficaio nella seguente sezione “Allre informazioni Alevant™.

¥ Scenari di parformance

np i i 3 hhoumm[mnmﬁoammmpuﬁmuﬁm
Gli gesnari riportati sone ilusbrazioni basate sui nsultati p ol fubaro | mercati

Pcnnrln di dl:u:-nznne raccomandats:

Minimo EUR 10.0M._ E’ previsio un rendimenio minime garantis solaments ce deteneis i prodotio fine 2 ccadenza.
Scenario di stress Peossibie rmborso al netto dei costi EUR 9.707 EUR 11050
Rendimenin medio per ciascun snng -253% 33%
Scenario sfavorewole Poscibide rmboroo al netio dei costi EUR 9833 EUR 11050
Rendimenin medio per ciascun anng 1.57% 335%
Scenario moderato Pessibie rimborsa al netto dei costi EUR 10,118 EUR 11125
Rendimento medio per ciescun anno 1,19% 358%
Scenario favorevale Pessibie rimborss al nesto dei costi EUR 10,300 EUR 11125
Ferdimarta madio per cisscun smmo 3,00% 353%

Le cifre riportate comgrendono tulti | cost del prodotio i quanto ale, ma possono non comprendere futl i cosE da vel pagat al consulentz o al distribulore. Le Gite non 2ngone
conto defla vosta situazione fistale parsonale, che pud inciers anciessa sulimpona deil AMDarss,

Lo scenanio of stress indica quale potrebbe essere Fimpano fAmbarsais in droostanze di merats estemes.

Gl scenar dvorevoie, Moderalns & sfawmrevole rappresentany possitili esil del wosto investimenio, & sono stati cakolati sulla base A simuazioni che wilzzane i3 perfomance
jparssata dei sotinstanti fno ad un massime di 5 anni. In s d liquidazions anficpata, si assume che limpono di liquidazions anticpato non venga reinvestto.

Queslo prodofio non & tacimente liquidabile. In case di wscia dalfinvesimento prima del periodo di deterzione raccomandaln pofrebbe essae necessanic sosieners cost
suppiementar.

Cosa accade se BNP PARIBAS S_A. non & in grado di cormrispondere quanto dovuto?

In caso dinssherza o assoggetamento delEmittente 3 [ oala concorsuaie, avete il diritho 2 richi al Garante il di ogni e quatsiasi
lmmnuwnmaseimalserlsuiummlmemtmmmmnmmmmawmmmimmnm
[rocedura concorstale, o in caso di iseluzione 3 sensi della nomatva applicabile, potrele incomere in una perdita i capitale par afinten capitale imestio.

B prodotiz nen & coperio da aloun Schema di indennizzn o di allfa garanzia a vesti favore.
'\.l'inmarmmeENPPanDasmeagsuem]niadlﬁammeunmﬂmhmnmgmmewuwmmmmmmhm
UE in materia oi risanameno & fisoluzions dele Crisi ancane del 15 maggio 2014. Questa nommaiva, ira Fatro, ficonasce akie auteita delbesanti il potere o modficare e condizion
princpali della suddetia garanzia, di idure gii impori dowuti dal Garanie in confonmita alle condizioni dela suddetia garanzia (fine al koo azzeramenis) e di convertire gl impord
oot ai sensi ozl garanzia in azioni o St ol del Garante. In caso O iNSOVENEE O ESSOQIEMEMENtD 4a procedurs Falimentans o aitra peocedura concorsuale, o in caso d
risoluzions ai sansi della nomaliva applicabile, polreste non mAuscie a recuperare, in iol o in pank, fimporio [evenhmiments) dovuto dal Garmnle in relazione al prodatio ai sensi
22l gararzia e potreste ficsvese in sostmzions di e importo un ik diverso emesso dal Garame, il cul vaions povebbe es5ere CONSMETEVImEnts infenore alimpona che avrsste
|percapitn alla scatenza dal prodatn.

Quali sono i costi?
1 soqgetin che fomisce consulenza sul PRIIP ¢ che o vende: porebbe addebitars alir cost, nel qual case fomird i ioni su i costi, Fimpatio sulfim
* Andamento dei cosfi nel tempo

L tabelie mostrans gii imperd prelevati dalfinvestimentn per coprire diversi tipi of cost. Talii 3 i , dalia durats della defenzions del prodoto
& dalandamento del prodotio. Gilwmmqulnpnlhiaﬁrlimamesmwmnmmﬂﬁnd!rmewdmputsﬂlipeui investimento.

L3 durala o questo prodofio & incena i quanto il prodotio pud essee liquidat antcpatsments 3 seconda cel'svoluzions del mescato. Gil importi qui indicati prendong in
considerazions due diversi scenar [liquitazions anticpata e scadenza). Nel casa in cui decidiate of lquidars il prodotio prima dela sua sCadenza, in aggiunta agi import qui indicd
[potrebbere essere addebitali costi di uscita.

i € ipotizzato quanto segue:
- EUR 10,000 di investiments

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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- Performance del prodiofio coesenti con ciascun periodo di delenzions indicats.

Investiments EUR 10.000

1 Quesio dimosta come i costi Aducano il vosino rendimenio ogni anno nel corso del penodo di delenzions. Ad esempio, ¢ la liquidazione gl prodotio aveiene alla scadenza si
prevede che i rendimento medic annue sard 3,79% & londo dsi costi 2 3 3,55% al netio dei cosi.
Una pane dei costi pud 855898 Condivisa CON 13 PESONa Che Vende il prodono per coprire i senizl che fomisce. Limpona vesr comunicato.

¥ Composizions dei costi

Costi una tanfum di ingreasa o of wscita

0,55% dellimporin pagain sl momenin dells sobescrizions delinvesSmenkn.

Cuest cost sono gis inchesi nel prezzo di acquisin i quesio podoin.

0,3% del Valore Nominale. Cueshi cos 5 applicanc solo i caso di dsnvesimenic prma dells scadenza
Costi di uscita dells bquidazione anficals del prodofic. Limporin indicalo peesuppone she i apeliching condizioni EUR 50
romai di mercakc.

Costi di ingresco EUR 58

Costi comen registrati egni anno

Commissioni i gestione ¢ alri costi P

amminiztrativi o di esermizio 0% per anna del vozin irvesimenko. EURD
Costi di transazions % EURD

Commissioni di performance & quesio prodotio non 5i applicanc commissioni di performance. EURD

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Pegiodo di debsnzions raccomandato: fing al 5 ottobre 2028, cvvern alla scadenza del prodafio.

Tuitaia nen & pessibile prevedere in anfcipo la durats del prodofin che poiretioe scadere anticipataments.

L'obiettive gl prodotio, valito soitant in Gaso di delenzions del prodotto sing ala consiste ire il profilo o liquidazione escritto nelia precadents seziane "Cose
questo produtio?™

In normali condizioni di mencato, potrete wendere quesio prodotio sul mercaio secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevalent sui mercati in quel momenio & che
poirebbe: nsuliare inferione al capitale investito. Ove decidiate di ivendese il prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione impicia dello 0,50% che polrebbe
aumentars in particolari condizioni ai mercats.

Lo spread denan-ietiera celio 0,50% & s3I press n considerazions nalla labelia. Inclire, il SoggenD che lquida i vasteo Procond sul Mmercaln secondaris pud impome costi agguntvi
in caso di disimestiments pima della SCatenzm.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame riguardanie 13 condatia del proprc i i pud essene al diretto i

Gualsiasi reclama niguandanie i prodotin pus essare preseniaio per iswifio allingirizzo seguente: Global Markets - Distnbution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 21124 Miano, inviando ure-
mail alfindifzzo o posts elettronica investimenti@bnpparioas.com, oppure cempiando il modulo disponitile al seguente link jnvestimenti bnpparitas. treclami.

Altre informazioni rilevani

Le imformazion contenuis nel presente Documeno C e joni Chiave per gii inon i il sepsizio di presizio dal propo consulente o
intermediaria.

Puumnmmﬂpummn&nsmaﬂmmnmﬁmabggmam ione di ofiza aln jone (prospett | prospetio di kase e i
relatii e oni definive, one & il sito intemet

£ vietalta loferta o fa vendi, girena o indiretta, o quest prodotto negi StEti Uit TAMECa 0 a US Person. I teming "US Persor” & definito nela Reguiation S gel Securities Act
d=i 1933, L'offerta di quesio prodofio non & siat registrata & sensi ded Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3



= BNL

MM GRUPPO BNP PARIBAS

Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. La Note € un prodotto finanziario le cui caratteristiche sono descritte nei Final Terms (le
Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente*

NDG Cliente*

* Da compilare e da firmare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). Copia del
Prospetto di Base e della restante documentazione d'offerta e disponibile gratuitamente sul sito
https://investimenti.bnpparibas.it/documentazione-legale/Prospetti-e-documenti-incorporati-mediante-riferimento/ e presso le filiali della
Banca. L'offerta dello strumento finanziario rientra nell’esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un
ristretto un numero di investitori inferiori a 150.

BNPP FIXED to DIGITAL BONUS NOTE 3Y

CODICE BNL 5248660
ISIN XS2942760096
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s A1 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso investitori in Italia lo strumento finanziario qui descritto e percepisce, per
questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas,
la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

TIPO PRODOTTO Obbligazione (definita nella documentazione di offerta “Notes”)
L’Obbligazione & uno strumento finanziario.
L’OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L'Obbligazione prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo
il Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita
dell'Obbligazione prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore
rispetto a quello inizialmente investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto

Classification : Confidential
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ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 >20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 1,487 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,197 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,8906 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso dell’Obbligazione) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Obbligazione con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Gli interessi ed altri proventi derivanti dalla presente Obbligazione e percepiti da persone fisiche non esercenti attivita
d’'impresa e da parte di soggetti ad esse assimilati rientrano nel’ambito di applicazione del regime di cui al D.Lgs. n.
239/1996.

Le plusvalenze derivanti dalla vendita, trasferimento o rimborso della presente Obbligazione e realizzate da parte di persone
fisiche non esercenti attivita d'impresa e da altri soggetti a queste assimilati, sono soggette ad imposta sostitutiva nella
misura del 26% ai sensi del D.Lgs. n. 461/1997.

Gli interessi ed altri proventi derivanti dalla presente Obbligazione nonché le plusvalenze derivanti dalla vendita,
trasferimento o rimborso della stessa percepiti da soggetti residenti esercenti attivita d'impresa non subiscono I'applicazione
dell'imposta sostitutiva di cui alle predette normative.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se 'Emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta, in particolare il paragrafo “fattori di rischio” del Prospetto di Base).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
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creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione all’Obbligazione, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore dell’Obbligazione. In particolare, nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi dell’Obbligazione
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione all’Obbligazione da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione all’Obbligazione da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente
inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione all’Obbligazione alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo dell’Obbligazione possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato dell’Obbligazione potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con
il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
dell’Obbligazione sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e  Deprezzamento dell’Obbligazione in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre, BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel prezzo di emissione di ciascuna Obbligazione.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell’Obbligazione: l'investitore potrebbe essere
esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di
ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nell’Obbligazione.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 0,1% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

Nominale)

0,48% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE)

VALORE PREVEDIBILE DI 98,9% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 23/09/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
L'Obbligazione & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 08/10/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione dell’Obbligazione su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base
di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione dell’Obbligazione a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il
cliente BNL potra rivendere I'Obbligazione all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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