FINAL TERMS DATED 2 JANUARY 2015
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)

Up to 500,000 EUR “Athena Premium Plus” Certificates relating to the shares of
Intesa SanPaolo SpA due 4 February 2019

ISIN Code: XS1113846734

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

(as Manager
The Certificates are offered to the public in the Rpublic of Italy from 2 Januray 2015 to 27 January2015
Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

(i) in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentione&aragraph 48 of Part A below, provided such perso
is a Manager or an Authorised Offeror (as such isrdefined in the Base Prospectus) and thatffee is
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the diskeeo
Base Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospettinsctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Manageiab#horised, nor do they authorise, the makirangfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdxltow is
published at any time during the Offer Period (gfsnetd below), such supplement or updated bas@ectss, as the
case may be, will be published and made availablectordance with the arrangements applied to tiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowtave indicated acceptances of the Offer (as eléfivelow)
prior to the date of publication of such supplemantipdated version of the Base Prospectus, asafe may be,
(the "Publication Dat€") have the right within two working days of the Whgation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base
Prospectus dated 5 June 2014, each Supplemerg Batie Prospectus published and approved on arebii®
date of these Final Terms (copies of which arelabkd as described below) and any other Suppletoghé Base
Prospectus which may have been published and aggitmefore the issue of any additional amount ofiStes
(the "Supplements) (provided that to the extent any such Supplen(i¢ig published and approved after the date
of these Final Terms and (ii) provide for any chatmthe Conditions of the Securities such chasge8 have no
effect with respect to the Conditions of the Set@sito which these Final Terms relate) which tbgetonstitute

a base prospectus for the purposes of Directive3/ZQ0EC (the Prospectus Directivé) (the '"Base
Prospectu$). The Base Prospectus and any Supplements toattes Prospectus have been passported into Italy
in compliance with Article 18 of the Prospectusdsative. This document constitutes the Final Terinthe
Securities described herein for the purposes oiclarts.4 of the Prospectus Directive and must Lz ri;
conjunction with the Base Prospectus. Full infaioraon BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. (ttssuder”)
BNP Paribas (theGuarantor") and the offer of the Securities is only avai&bh the basis of the combination of
these Final Terms and the Base Prospectus. A swrwhéine Securities (which comprises the Summarghe
Base Prospectus as amended to reflect the prosisiotihese Final Terms) is annexed to these Fieah$. The
Base Prospectus, any Supplement(s) to the Baspdetas and these Final Terms are available for ivigwt
www.prodottidiborsa.conand copies may be obtained free of charge at fgbeifted offices of the Security
Agents. The Base Prospectus and the Supplemetite Base Prospectus will also be available on theg=A
websitewww.amf-france.org

References herein to numbered Conditions are ttetines and conditions of the relevant series ouSges and
words and expressions defined in such terms anditbmms shall bear the same meaning in these Hi@ahs in so
far as they relate to such series of Securitie®& aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrrdi set out in "Specific Provisions for each Sérkeelow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the releésacrities that are the subject of
these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

NO. OF ISSUE
NSUEI\/II?IISEEEQ SECURITIES SE(IEISR(I)TFIES ISIN COCI\él\[/;(éN PRICE PER EXERCISE DATE
ISSUED SECURITY
CE1459MAV Upto 500,000 Upto 500,000 XS1113846734 111384673 EUR 100 28 January 2019

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas

3.  Trade Date: 27 January 2015

4. Issue Date 30 January 2015

5. Consolidation: Not applicable



6.

10.

11.

12.

Type of Securities:

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

(@ Certificates

(b) The Securities are Share Securities

Automatic Exercise of Certificates applies to thert@icates
The Exercise Date is 28 January 2019 or, if sughislaot a
Business Day, the immediately succeeding Business The
Exercise Date will be subject to the same adjustsnen
provided for the Redemption Valuation Date.

The Exercise Settlement Date is 4 February 2019 .

The minimum number of Securities that may be eserti by
the Holder is (1) one Security and in excess tHelso
multiples of (1) one Security.

The provisions of Annex 3Additional Terms and Conditions
for Share Securitigsshall apply.

Clearing System Global Security

The applicable Business Cantre for the purposes of the
definition of "Business Day" in Condition 1 is TAREG2.

Settlement will be by way of cash paymgash Settled
Securities).

Rounding Convention for Cash Settlemenritlot applicable

Amount:
Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement:

Final Payout

The Issuersdoet have the option to vary settlement in
respect of the Securities.

NA x SPS Payout

NA means the Nominal Amount.

SPS Reverse Convertible Securities

(A) if no Knock-in Event has occurred:
ConstanPercentagk; or

(B) if a Knock-in Event has occurred:
Max (ConstanPercentagE+ Gearingx Option;O%)
Constant Percentage Ineans 105%;
Constant Percentage 2Zneans 100%;

Option means Forward;

Forward means Final Redemption Value — Strike Percentage;
Gearing means 100%;

Strike Percentagemeans 100%;

Final Redemption Value means the Underlying Reference
Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th®
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiiate



(ii) divided by the relevant Underlying Referendeil& Price;
Underlying Referenceis as set out in item 26 (a) below;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Italian Séesri
Reference Price in respect of such day;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation
Date;

SPS Redemption Valuation Daté means the Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@Gtps
Price Value for such Underlying Reference on th&k&Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Italian Séesri
Reference Price in respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

Payout Switch: Not applicable.
Aggregation: Not applicable.
13. Relevant Asset(s): Not applicable.
14. Entitlement: Not applicable.
15. Exchange Rate Not applicable.
16. Settlement Currency: The settlement currency foe tayment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").
17. Syndication: The Securities will be distributedanon-syndicated basis.
18. Minimum Trading Size: Not applicable.
19. Principal Security Agent: BNP Paribas Securities/Bes, Luxembourg Branch.
20. Registrar: Not applicable.
21. Calculation Agent: BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
22. Governing law: English law.
23. Masse provisions (Condition 9.4): Not applicable.

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS (ALL SECURITIES)

24. Hybrid Securities Not applicable.

25. Index Securities: Not applicable.

26. Share Securities: Applicable.

(a) Share(s)/Share Company/Basket An ordinary share in the share capital bitesa SanPaolo
Company/GDR/ADR: SpA (the '"Share Company), (Bloomberg CodeiSP IM

<Equity> (the Underlying Share")).
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Relative Performance Basket: Not applicable.

Share Currency: EUR.

ISIN of Share(s): ITO000072618.

Exchange(s): Italian Stock Exchange.

Related Exchange(s): All Exchanges.

Exchange Business Day: Single Share Basis.

Scheduled Trading Day: Single Share Basis.

Weighting: Not applicable.

Settlement Price: Not applicable.

Specified Maximum Days of Three (3)Scheduled Trading Days.

Disruption:

Valuation Time: The Valuation Time will be the timehen the Italian
Securities Reference Price of the Underlying Shée
determined by the Exchange.

Delayed Redemption on Occurrence oNot applicable.

an Extraordinary Event (in the case of

Certificates only):

Share Correction Period As per Conditions.

Dividend Payment: Not applicable.

Listing Change: Not applicable.

Listing Suspension: Not applicable.

llliquidity: Not applicable.

Tender Offer: Applicable.

ETI Securities Not applicable.
Debt Securities: Not applicable.
Commodity Securities: Not applicable.
Inflation Index Securities: Not applicable.
Currency Securities: Not applicable.
Fund Securities: Not applicable.
Futures Securities: Not applicable.
Credit Securities: Not applicable.
Underlying Interest Rate Securities: Not applicable
Preference Share Certificates: Not applicable.
OET Certificates: Not applicable.
Additional Disruption Events: Applicable.
Hedging Disruption does not apply to the Securities
Optional Additional Disruption Events: (@) The following Optional Additional Disruption Events

apply to the Securities: Insolvency Filing.

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an Additional
Disruption Event and/or Optional Additional
Disruption Event (in the case of Certificates): Not



40.

41.

applicable.
Knock-in Event: Applicable.

If the Knock-in Value is less than the Knock-in ke¢wn the
Knock-in Determination Day.

(a) SPS Knock-in Valuation: Applicable.
Knock-in Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th®
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndbate
(ii) divided by the relevant Underlying Referendeik& Price,

Underlying Referenceis as set out in item 26 (a) above;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Italian SecuritieseRaice Price
in respect of such day;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day;
Strike Price Closing Value: Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@hps
Price Value for such Underlying Reference on thi&k&Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Italian SecuritieseReice Price
in respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

(b) Level: Not applicable.
(c) Knock-in Level/Knock-in Range 55%.

Level:

(d) Knock-in Period Beginning Date: Not applicable
(e) Knock-in Period Beginning Date Day Not applicable.
Convention:

(f) Knock-in Determination Period: Not applicable.
(g) Knock-in Determination Day(s): The Redemptitaiuation Date.
(h) Knock-in Period Ending Date: Not applicable.
(i) Knock-in Period Ending Date Day Not applicable.
Convention:

() Knock-in Valuation Time: Valuation Time.
(k) Knock-in Observation Price Source: Not appliea

() Disruption Consequences: Not applicable.
Knock-out Event: Not applicable.



PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

42. Provisions relating to Warrants:

Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES

43. Provisions relating to Certificates:

@)

(b)
(c)
(d)
(e)
0]
(©))
(h)
0]
0]
@)
(ii)

(iii)

(iv)

Applicable.

Notional Amount of each EUR 100.

Certificate:

Partly Paid Certificates:
Interest:

Fixed Rate Provisions
Floating Rate Provisions
Screen rate Determination
ISDA Determination

FBF Determination

Linked Interest Certificates

The Certificates are Pattly Paid Certificates.
Not applicable.
Not Applicable.
Not Applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Payment of Premium Amount(s): Applicable.

Premium Amount(s)

Linked Premium Amount
Certificates:

Premium Amount Payment
Date(s):

Premium Amount Rate :

NA x Premium Amount Rate.

Applicable — see Shares Linked Premium Amount Geates
below.

3 February 2016 (i=1), 3 February 2017 (i=2), Srbaby 2018
(i=3).

Digital Coupon is applicable:

(i) If the Digital Coupon Condition is satisfied iespect
of SPS Coupon Valuation Date(i):

Rate(i); or

(ii) if the Digital Coupon Condition is not satisfiedrigspect
of SPS Coupon Valuation Date(i):

zero,

where:
Rate(i) means 5.00 per cent;

(i) is a number from 1 to 3 and it means the SPS Goupo
Valuation Date;

SPS Coupon Valuation Date(i) means the relevant
Settlement Price Date;

Settlement Price Datemeans the relevant Valuation Date;
Valuation Date means the Interest Valuation Date;
Interest Valuation Date means as set out in § 43(I)(v).
Barrier Level means 55 per cent.;

Digital Coupon Condition means that the Digital Coupon



(k)

o

v)

@

(i)
(iii)
(iv)
)

(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
()

Barrier Value for the relevant SPS Coupon Valuaate is
greater than or equal to the Barrier Level;

Digital Coupon Barrier Value means the Underlying
Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th@®
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndhate
(i) divided by the relevant Underlying Referendeil& Price;

Underlying Referenceis as set out in item 26 (a) above;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Italian SecuritieseRsice Price
in respect of such day;

SPS Valuation Date means each SPS Coupon Valuation
Date;

Strike Price Closing Valueis applicable:

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@lps
Price Value for such Underlying Reference on thik&Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Italian SecuritieseRaice Price
in respect of such day;

where:
SPS Valuation Date means the Strike Date.

Premium Amount Record 1 February 2016 (i=1), 1 February 2017 (i=2) angebruary
Date(s): 2018 (i=3)

Index Linked Premium Amount Not applicable
Certificates:

Share Linked Premium Amount Applicable
Certificates:

Share(s)/Share

Company/Basket As set out in §26(a) above.

Company/GDR/ADR:

Relative Basket Performance: Not applicable

Averaging: Averaging does not apply.

Interest Valuation Time: As per Conditions

Interest Valuation Date(s): 27 January 2016 (i2¥)January 2017 (i=2) and 29 January
2018 (i=3).

Observation Dates: Not applicable.

Observation Period: Not applicable.

Specified Maximum Days of As set out in §26 above.

Disruption:
Exchange(s): As set out in §26 above.
Related Exchange(s): As set out in §26 above.
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(ii)

(iii)

(iv)
V)

Exchange Business Day:
Scheduled Trading Day:
Settlement Price:
Weighting:

ETI Linked Premium Amount
Certificates:

Debt Linked Premium Amount
Certificates:

Commodity Linked Premium
Amount Certificates:

Inflation Index Linked Premium
Amount Certificates

Currency Linked Premium
Amount Certificates:

Fund Linked Premium Amount
Certificates:

Futures Linked Premium
Amount Certificates:

Underlying Interest Rate Linked
Interest Provisions

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:
Holder Put Option:

Automatic Early Redemption

Automatic Early Redemption
Event:

Automatic Early Redemption
Payout:

Automatic Early Redemption
Date(s):

Observation Price Source:

Underlying Reference Level:

As set out in §26 above.
As set out in 826 above.
Not applicable.

Not applicable
Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

The Certificates are mstélment Certificates.
Not applicable

Not applicable

Applicable

Single Standard Automatic Early Redemption:

If on any Automatic Early Redemption Valuation Ddte SPS
AER Value is greater than or equal to the Automé&icly
Redemption Level

SPS Automatic Early Redemption Payout:
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
AER Redemption Percentageneans 100%

3 February 2016 (i=1), 3 February 2017 (i=2), Srbaby 2018
(i=3).

Not applicable
Not applicable
SPS AER Valuation: Applicable
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th@®
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndhate
(i) divided by the relevant Underlying Referendeil& Price.

Underlying Referenceis as set out in § 26 (a) above;



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()
(xi)
(xi)

)

@

CEY
(bb)
(co)
(dd)
(ee)
(f)

(99)

Automatic Early Redemption

Level:

Automatic Early Redemption

Percentage:

Automatic Early Redemption

Percentage Up:

Automatic Early Redemption

Percentage Down:
AER Rate:
AER Exit Rate:

Automatic Early Redemption
Valuation Date(s)/Period(s):

Renouncement Notice Cut-off

Time:

Strike Date:

Strike Price:

Redemption Valuation Date:
Averaging:

Observation Dates:
Observation Period:
Settlement Business Day:
Cut-off Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Italian SecuritieseRaice Price
in respect of such day;

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date;

Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@Glps
Price Value for such Underlying Reference on thik&Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Italian SecuritieseReice Price
in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

100%

Not applicable

Not applicable

Not applicable

5.00%
AER Rate

27 January 2016 (i=1), 27 January 2017 (i=2) and&tuary
2018

10.00 a.m. (Milan Time) on the Exercise Date

27 January 2015.
Not applicable.
The Exercise Date
Averaging does not apply to the Sea@siti
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY
44. U.S. Selling Restrictions:

45, Additional

U.S. Federal income

consequences:

46. Registered dealer:

Not applicable

taxNot applicable

Not applicable

10



47. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA Not Applickeb

48. Non-exempt Offer: Applicable
49. (a) Non-exempt Offer Jurisdictions:  Republic of Italy
(b) Offer Period: From 2 January 2015 until and inahgd27 January 2015
(c) Financial intermediaries grantedNot applicable. See “Placing and Underwriting” airB.
specific consent to use the Base
Prospectus in accordance with
the Conditions in it:
(d) General Consent: Not applicable.
(e) Other Conditions to consent Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY
50. Collateral Security Conditions: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informatontained in these Final Terms. To the besteoknowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable cagadore that such is the case), the informatiotagued herein is
in accordance with the facts and does not omithangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudhte

As Issuer:

C Moot
/

By: ..Cezar NASTASA.. Duly authorised

11



PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading

Application will be made for the Securities to lwkratted to trading on the Multilateral Trading Rayi
EuroTLX (managed by EuroTLX SIM S.p.A.) (the "EurbX"). The Issuer is not a sponsor of, nor is it
responsible for, the admission and trading of taeuBities on the EuroTLX and no assurance can be
given that any such application will be successful.

Ratings

The Securities have not been rated.

The rating of the Issuer is A+ from Standard andriRo

The rating of the Guarantor is A1 from Moody's #&dfrom Standard and Poor's.

As defined by Moody's, an "A" rating means that dbligations of the Issuer and the Guarantor under
the Programme are judged to be upper-medium gradeaee subject to low credit risk. Moody's
appends numerical modifiers 1, 2, and 3 to eachrierating classification from Aaa through CabeT
modifier 1 indicates that the obligation rankshe higher end of its generic rating category.

As defined by Standard & Poor's, an obligatioeddf' is somewhat more susceptible to the adverse
effects of changes in circumstances and economiditons than obligations in higher-rated categarie
However, the relevant Issuer and Guarantor's @gp&x meet its financial commitment on the
obligation is still strong. The addition of a pl{#9 or minus (-) sign shows relative standing witthe
major rating category

Moody's and Standard & Poor's are establishechénBuropean Union and are registered under
Regulation (EC) No. 1060/2009 (as amended).

Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Investors shall be aware of the fact that Bancadwate del Lavoro S.p.A. (the “Distributor”), belgs
to the same Group as the Issuer, the BNP ParibagGin this respect, investors shall also be mfxt

of the fact that the Distributor will receive frdime Issuer placement fees implicit in the Issued”of the
Securities equal to a maximum annual amount of 1%helssue Amount. All placement fees will be
paid out upfront.

Save as described above and discussed inRagefitial Conflicts of Interestparagraph in theRisk
Factors' in the Base Prospectus, so far as the Issuewdsea no person involved in the offer of the
Securities has an interest material to the offer.

Performance of Underlying / Formula / Other Variable and Other Information concerning the
Underlying Reference

See the Base Prospectus for an explanation ofteffecvalue of Investment and associated risks in
investing in Securities.

Past and further performances of the Underlying&hae available on the relevant Exchange website
www.borsaitaliana.itand its volatility may be obtained at the offafehe Calculation Agent by mail to
the following addresgprodottidiborsa@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.
Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezastr Luxembourg.
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The Issue Price (of which a maximumuai
amount of 1.00% is represented by commissions
payable to the Distributor).

Conditions to which the offer is subject: The Offéithe Securities is conditional on their
issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the offer

12



Description of the application process:

13

and cancel the issuance of the Securities for any
reason, in accordance with the Distributor at any
time on or prior to the Issue Date. For the

avoidance of doubt, if any application has been
made by a potential investor and the Issuer
exercises such a right, each such potential investo
shall not be entitled to subscribe or otherwise

acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determine th
final amount of Securities issued up to a limit of
EUR 50,000,000. The final amount that are
issued on Issue Date will be listed on Multilateral
Trading Facility EuroTLX (managed by
EuroTLX SIM S.p.A.). Securities will be allotted
subject to availability in the order of receipt of
investors' applications. The final amount of the
Securities issued will be determined by the Issuer
in light of prevailing market conditions, and is it
sole and absolute discretion depending on the
number of Securities which have been agreed to
be purchased as of the Issue Date.

From 2 3ay2015 to, and including 27 January
2015, or such earlier time as the Issuer determines
as notified on or around such earlier date by
loading the following link
http://www.prodottidiborsa.com (th®ffer End
Date).

Application to subscribe for the Securities can be
made in ltaly through the Distributor. The
distribution activity will be carried out in
accordance with the usual procedures of the
Distributor.

Prospective investors will not be required to enter
into any contractual arrangements directly with
the Issuer in relation to the subscription for the
Securities.

The Certificates placed through door-to-door
selling pursuant to Article 30 of the ltalian
Financial Services Act will be offered from (and
including) 2 Januray 2015 to (and including) 20
January 2015.

Pursuant to Article 30, paragraph 6, of the Italian
Financial Services Act, the validity and
enforceability of contracts entered into through
door-to-door selling is suspended for a period of
seven days after the investors’signature of the
same. Within such period investors may
communicate their withdrawal to the Distributor
without any charge or commission.

The Certificates will be also offered by Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. through recorded



telephone orders. In this case, the investor may
subscribe for the Certificates via the internet or
the telephone, after being identified by the
Distributor using his/her identification codes. As
soon as the telephone call begins, the investor wil
be requested to declare, among other things, that
he/she has received and read the offer
documentation sent to him/her by the Distributor
and the risk factors contained therein, and that
he/she will provide all the information necessary
to the continue with the order. The Distributor,
during the telephone call, will summarise to the
investor the details of the transaction and the
investor will then confirm the correctness of such
details and will give his/her consent to the
subscription of the Certificates

Details of the minimum and/or maximum amour¥inimum subscription amount per investor: EUR
of application: 100.

Maximum subscription amount per investor:
500,000 * Notional Amount.

The maximum amount of application of Securities
will be subject only to availability at the time of
the application.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Distributor will adopt allotment criteria that
ensure equal treatment of prospective investors.
All of the Securities requested through the
Distributor during the Offer Period will be
assigned up to the maximum amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the
requests exceed the total amount of the offer
destined to prospective investors the Issuer, in
accordance with the Distributor, will proceed to
early terminate the Offer Period and will

immediately suspend the acceptance of further
requests.

Description of possibility to reduce subscriptionslot applicable
and manner for refunding excess amount paid by
applicants:

Details of the method and time limits for paying@he Securities will be issued on the Issue Date
up and delivering the Securities: against payment to the Issuer by the Distributor of
the gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearing
systems and are due to be delivered through the
Distributor on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of the offd?ublication by means of a notice by loading the
are to be made public: following link (http://www.prodottidiborsa.con
in each case on or around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right olNotapplicable
pre-emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not exercised:

14



7.

8.

Process for notification to applicants of th&ach investor will be notified by the Distributdr o
amount allotted and indication whether dealings allocation of Securities after the end of the
may begin before notification is made: Offer Period.

No dealings in the Securities may take place prior
to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes specificallshe Issuer is not aware of any expenses and taxes
charged to the subscriber or purchaser: specifically charged to the subscriber.

For the Offer Price which includes the
commissions payable to the Distributor see above
"Offer Price".

Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent knownNone
the Issuer, of the placers in the various countries
where the offer takes place:

Name and address of the co-ordinator(s) of tidot applicable
global offer and of single parts of the offer:

Name and address of any paying agents aBW8lP Paribas Securities Services, Milan Branch
depository agents in each country (in addition tg. .

the Principal Security Agent): \9la Ansperto 5, 20123, Milano, ltaly

Entities agreeing to underwrite the issue on a firithe placement activity will be carried out by:
commitment basis, and entities agreeing to pla %nca Nazionale del Lavoro S.p.A
the issue without a firm commitment or unde(% PA

"best efforts" arrangements: la V. Veneto, 119
9 ' 00187 Rome, Italy.

(the “Distributor ")
No underwriting commitment is undertaken by
the Distributor.

When the underwriting agreement has been Nt applicable
will be reached:

Yield (in the case of Certificates)
Not applicable.

Form of Renouncement Notice
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RENOUNCEMENT NOTICE
(to be completed by the Holder of the Security)

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
Up to 500,000 EUR “Athena Premium Plus” Certificates relating to the shares of
Intesa SanPaolo SpA due 4 February 2019

ISIN Code: XS1113846734

(the 'Securities')

To: BNP Paribas Securities Services, Milan Branch

Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italy
Fax No: (39) 02 72474 444

We/l the undersigned Holder(s) of the Securities

hereby communicate that we are renouncing the aatioraxercise on the Exercise of the rights grahtethe
Securities in accordance with the Terms and Camtof the Securities, as amended and/or supplechéytthe
applicable Final Terms (th&écurity Terms').

Series No. of the Securities:
Number of Securities the subject of this notice:

The undersigned understands that if this Renouncegtice is not completed and delivered as pravidethe
Security Terms or is determined to be incompleteodin proper form (in the determination of theliin Security
Agent), it will be treated as null and void.

If this Renouncement Notice is subsequently coettd the satisfaction of the Italian Security Agérwill be
deemed to be a new Renouncement Notice submittéuedtme such correction was delivered to thedtal
Security Agent.

Expressions defined in the Security Terms shall beasame meanings in this Renouncement Notice.
Place and date:

Signature of the Holder

Name of beneficial owner of the Securities

Signature
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Di seguito € riportato in lingua italiana il conteruto dei Final Terms (cd. Condizioni Definitive), applicabili agli
strumenti finanziari di seguito individuati, fermo restando che (i) il testo di lingua inglese prevag in caso di
eventuale divergenza con, od omissioni nella, prege traduzione, (i) ai sensi della vigente normata applicabile in
materia di prospetti, non sussiste alcun obbligo diffettuare, ovvero consegnare, la presente tradazie ai potenziali
investitori, né di trasmetterla ad alcuna autorita, (iii) la presente traduzione € effettuata esclusamente al fine di
agevolare la lettura da parte dei potenziali invegbri del testo in lingua inglese deFinal Terms redatto ai sensi
dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti (come d seguito definita), e, in tal senso, (iv) i poteri investitori sono
invitati, ai fini di avere una informativa completa sul’Emittente e sull'offerta degli strumenti finanziari, di seguito
individuati, a leggere attentamente le informazionicontenute neiFinal Terms e nel Prospetto di Base ed in ogni
relativo supplemento e documentazione di offerta dieguito individuata.

CONDIZIONI DEFINITIVE DATATE 2 GENNAIO 2015

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(societa di diritto olandese)
(in qualita di Emittente
BNP Paribas
(societa di diritto francese)

(in qualita di Garante)
(Programma dNotes Warrant e Certificate

Fino a 500.000 EUR “Athena Premium Plus'Certificates legati alle azioni di Intesa SanPaolo Spa
con scadenza 4 febbraio 2019

Codice ISIN: XS1113846734

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(in qualita di Managey

| Titoli sono offerti al pubblico in Italia dal 2 gennaio 2015 al 27 gennaio 2015

Ogni persona che promuova o che intenda promuawéoéferta dei Titoli puo farlo esclusivamente:

0] In quelle Giurisdizioni dell’Offerta non Esente indte al Paragrafo 48 della Parte A che segueppost
che tale persona sia un Manager oppure un Colleca&atorizzato (come tale termine definito nel
Prospetto di Base) e che l'offerta sia promossarteril Periodo di Offerta specificato in tale gaedo
e che qualsiasi condizione relativa all’'utilizzd Beospetto di Base sia rispettata; o

(ii) in circostanze in cui non sorge l'obbligo per I'Eerite o per qualsiasi Manager di pubblicare un
prospetto ai sensi dell'Articolo 3 della Direttireospetti o di pubblicare un supplemento ad ungetbs
ai sensi dell'Articolo 16 della Direttiva Prospeiti ciascun caso, in relazione a tale offerta.

Né I'Emittente, né il Garante, né alcuno dei Mandgeautorizzato, né autorizza, lo svolgimentddima offerta
di Titoli in alcuna altra circostanza.

Gli investitori dovrebbero considerare che, ovesupplemento al, o una versione aggiornata del,petts di
Base menzionato di seguito sia pubblicato in gasisnomento durante il Periodo di Offerta (comeetjuito
definito), tale supplemento o Prospetto di Baseéaggto, a seconda del caso, sara pubblicato edisponibile
con le medesime modalita adottate per la pubblicezdelle presenti Condizioni Definitive. Qualsiasestitore
che abbia aderito all'Offerta (come di seguitom&d) prima della data di pubblicazione di tale @emento o
versione aggiornata del Prospetto di Base, a secteldcaso, (I®ata di Pubblicaziong ha il diritto entro due
giorni lavorativi dalla Data di Pubblicazione dioeare la propria adesione.
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PARTE A — CONDIZIONI CONTRATTUALI

| termini utilizzati nel presente documento sonérit ai fini delle Condizioni di cui al Prospetidi Base datato
5 giugno 2014 di ciascun supplemento al Prospé@ase pubblicato e approvato precedentementealath di
queste Condizioni Definitive (copie delle quali sodisponibili come di seguito descritto) e di ciasc
Supplemento al Prospetto di Base che possono estatineubblicati e approvati prima dell’emissiatigualsiasi
importo addizionale dei Titoli (iSupplementi”) (a condizione che ciascun Supplemento (i) si@ gtalbblicato e
approvato dopo la data di queste Condizioni Defiaie (ii) provveda a ogni cambiamento delle Coiudizdei
Titoli, tali cambiamenti non avranno effetto rigdaralle Condizioni dei Titoli a cui queste Condizi®efinitive
si riferiscono) i quali insieme costituiscono umgpetto di base ai sensi della Direttiva 2003/71{@Birettiva
Prospetti). Il Prospetto di Base e ciascun Supplemento esgatto di Base sono stati passaportati in Italia i
conformita all’Articolo 18 della Direttiva Prospettl presente documento costituisce le CondizDefinitive dei
Titoli qui descritti ai fini dell’Articolo 5.4 deh Direttiva Prospetti e va letto unitamente al Pet® di Base.
L'informativa completa su BNP Paribas Arbitrageutsxce B.V. (Emittente), BNP Paribas (iGarante) nonché
sull'offerta dei Titoli € ricavabile solo sulla leaslella consultazione congiunta delle presenti Gdori
Definitive e del Prospetto di Base. Una sintesid#li (che comprende la Sintesi del Prospett®ase come
modificata al fine di riflettere le previsioni delpresenti Condizioni Definitive) e allegata altegenti Condizioni
Definitive. Il Prospetto di Base e le presenti Garhi Definitive sono disponibili per la consultane presso il
sito internet www.prodottidiborsa.com e copie possessere ottenute gratuitamente presso gli uffdicati
dell’Agente dei Titoli. Il Prospetto di Base e cias Supplemento al Prospetto di Base sarannoéndikponibile
sul sito internet dell' AMF www.amf-france.org.

Nel presente documento, i riferimenti alle Conditinumerate sono fatti ai termini e condizioni dealélativa
serie di Titoli e i termini e le espressioni defiimiei predetti termini e condizioni avranno losste significato
nelle presenti Condizioni Definitive, nei limiti tui si riferiscano a tale serie di Titelisalvo ove diversamente ed
espressamente specificato.

Le presenti Condizioni Definitive riguardano laisedi Titoli indicata al paragrafo "Disposizioni &gifiche
relative ad ogni Serie" che segue. Nel presentardeato, conTitoli " si intende fare riferimento ai Titoli oggetto
delle presenti Condizioni Definitive. Pertanto, ogiferimento a Titolo" deve essere interpretato di
conseguenza.
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DISPOSIZIONI SPECIFICHE RELATIVE AD OGNI SERIE

Numero di N. di N. di Codice ISIN Common Prezzo di Data di Esercizio:
serie Titoli Titoli Code emissione per
emessi Certificate
Fino a Fino a .
CEL459MAV | 02 | £00.000 XS1113846734 111384673 EUR 100 28 gennaio 2019

DISPOSIZIONI GENERALI

Ad ogni Serie di Titoli si applicano le seguentndioni:

1. Emittente:

2. Garante:

3. Data diTrade

4. Data di Emissione:

5. Consolidamento:

6. Tipo di Titoli:

7. Forma dei Titoli:

8. Centro(i) del Giorno Lavorativo

(Business Day Center

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
BNP Paribas

27 gennaio 2015

30 gennaio 2015

Non applicabile.

(a) Certificates

(b) I Titoli sono Titoli legati ad Azioni.

L'Esercizio deiCertificatessi applica aCertificates

La Data di Esercizio(Exercise Datge il 28 gennaio 2019 o, qualora
tale giorno non sia un Giorno Lavorativo, il Giori@vorativo
immediatamente successivo.

Alla Data di Esercizio si applicheranno i medesiagigiustamenti
applicabili alla Data di Valutazione della Liguideze.

La Data di LiquidazioneExercise Settlement Date) € il 4 febbraio
2019.

Il numero minimo di Titoli che possono essere atgidal Portatore &
(1) un Titolo, e multipli di (1) un Titolo.

Si applicano le previsioni deflhnex3 (Ulteriori termini e condizioni
per Titoli legati ad Azioni

Clearing System Global Security

Il Centro del Giorno Lavorativo applicabile ai fidella definizione di
"Giorno Lavorativo" di cui alla Condizione 1 € TARG2

9. Liquidazione Gettlement La liquidazione avverra mediante pagamento intaati (Titoli con
Liquidazione in Contanti).
10. Convenzione di Arrotondamento Non applicabile
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11.

12.

per I'lmporto di Liquidazione in
Contanti

Variazione della modalita di
Liquidazione:

Opzione dell'Emittente di variare L'Emittente non ha la possibilita di variare lauldazione con
la modalita di liquidazione: riferimento ai Titoli.

Payou Finale NA x SPS Payout
NA significa Importo Nozionale
Titoli SPS Reverse Convertible
(A) Qualora non si sia verificato alcun Evento di Kndatk
Percentuale Costantel
(B) Qualora si sia verificato un Evento di Knock-in:
Max( Percentuale Costante 2 + GeariQpzione; 0%)
Percentuale CostanteXignifica 105%
Percentuale Costanteaignifica 100%
Opzione significa Forward
Forward significa Valore di Liquidazione Finale - Percenéudi Strike
Gearing significa100%
Percentuale di Strikesignifica100%

Valore di Liquidazione Finale significa Valore del Sottostante di
Riferimento

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valota SPS, (i) il

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante erikhento per tale
Sottostante di Riferimento in relazione a tale Ddit¥alutazione SPS
(ii) diviso per il relativo Prezzo di Strike del thustante di Riferimento.

Sottostante di Riferimentoé indicato alla voce 26(a) che segue;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento
significa in relazione ad una Data di Valutazio®SSil Prezzo di
Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della
Liquidazione SPS;

Data di Valutazione della Liguidazione SPSsignifica la Data di
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13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Modifica delPayout
AggregazioneAggregation)
Assefs) Rilevanti:
Entitlement

Tasso di Cambio:

Valuta di Liquidazione:

SindacazioneSyndacatiojt

Taglio Minimo di Negoziazione:

Agente Principale per i Titoli:

Registro:

Agente di Calcolo

Legge Applicabile:

Previsioni sulla Massavasse
provisiong (Condizione 9.4):

Valutazione della Liquidazione;

Valore di Chiusura di Prezzo di Strike: Applicabile

Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione
ad un Sottostante di Riferimento, il Valore delZ@di Chiusura del
Sottostante di Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento
significa in relazione ad una Data di Valutazio®SSil Prezzo di
Riferimento dei Titoli ltaliani in tale giorno;

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dBtrike

Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile.

La valuta di liquidazione per il pagamento dell'brjp di
Liquidazione in Contanti & I'Euro ("EUR").

| Titoli saranno distribuiti su base non sindacata.

Non applicabile.

BNP Paribas Securities Services, Succursale diembargo.
Non applicabile.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald
75019 Parigi

Francia
Legge inglese.

Non applicabile.
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DISPOSIZIONI SPECIFICHE PER IL PRODOTTO (TUTTI I Tl

24. Titoli legati ad loridi:
25. Titoli legati ad Indici:
26.

Titoli legati ad Azioni

(a) Azione(i)/Societa Emittente

I'Azione/Paniere di Societa/GDR/ADR:

(b) Performance Relativa del Paniere
(c) Valuta dell’Azione:

(d) ISIN dell'Azione(i)

(e) Borsa:

(f) Borsa(e) Correlata:

(g) Giorno Lavorativo di Borsa:

TOLI)

INon applicabile.
Non applicabile.
Applicabile.

Un’azione ordinaria nel capitale azionario di leteSanPaolo S.p.A.
(Codice BloombergtSP IM Equity ) (I"Azione Sottostantég).

Non applicabile.
EUR

ITO000072618

Borsa Italiana S.p.A.

Tutte le Borse.

Single Share Basis

(h) Giorno di Negoziazione Programmato: Single Share Basis

(i) Ponderazione:
() Prezzo di Liquidazione:

(k) Numero Massimo di Giorni di
Turbativa:

() Orario di Valutazione:

Non applicabile.

Non applicabile.

Tre (3) Giorni di Negoziazione Programmati.

L'Orario di Valutaziong I'orario in cui il Prezzo di Riferimento dei
Titoli Italiani del Sottostante di Riferimento étdaminato dalla Borsa

(m) Liquidazione Ritardata al verificarsi di Non applicabile

un Evento Straordinario:

(n) Periodo di Correzione dell'Azione:
(o) Pagamento dei Dividendi:

(p) Modifica della quotazione:

(q) Sospensione della quotazione:

(r) Niquidita:

(s) Offerta pubblica d'acquisto:

27. Titoli legati a ETI:

28. Titoli legati a Strumenti di
Debito:

29. Titoli legati aCommodity

30. Titoli legati a Indici Inflazione:

31. Titoli legati a Valute:

Come da Condizioni.

Non applicabile

Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile
Applicabile

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.
Non applicabile.

Non applicabile.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Titoli legati a Fondi:
Titoli legati a Futures
Titoli legati a Crediti

Titoli legati al Tasso di
Interesse del Sottostante:

Certificateslegati ad Azioni
Privilegiate Preference Share
Certificates):

Certificateslegati ad OET

Eventi di Turbativa Aggiuntivi

Eventi di Turbativa Aggiuntivi
Opzionali:

EventoKnock-in

(a) Valutazione diKnock-in
SPS:

Non applicabile.
Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Applicabile
La Turbativa della Copertura non si applica ailTito
(a) Ai Titoli si applicano i seguenti Eventi di Thativa Aggiuntivi
Opzionali: Dichiarazione di Insolvenza

(b) Liquidazione Ritardata al Verificarsi di un Ewe di Turbativa
Aggiuntivo e/o di un Evento di Turbativa Aggiunti@pzionale (nel
caso diCertificate3: Non applicabile.

Applicabile.

Se il Valore diKnock-ine inferiore al Livello di Knock-in alla Data di
Determinazione del Knock-in.

Applicabile

Valore di Knock-in significa il Valore del Sottostante di Riferimento;
Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore
del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferitngxer tale Sottostante
di Riferimento in relazione a tale Data di Valuta® SPS, (ii) diviso per
il relativo Prezzo dtrikedel Sottostante di Riferimento;

Sottostante di Riferimentoeé indicato alla voce 26(a) che precede;
Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento
significa in relazione ad una Data di Valutazio®SSil Prezzo di
Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Determinazione del
Knock-in

Valore di Chiusura di Prezzo di Strike: Applicabile

Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione
ad un Sottostante di Riferimento, il Valore delZ&eedi Chiusura del
Sottostante di Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:
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Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento
significa in relazione ad una Data di Valutazio®SSil Prezzo di
Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dBtrike

(b) Livello: Non applicabile

(c) Livello di Knock-in/Livello 55 per cento
del Range di Knock-in.

(d) Data Iniziale del Periodo diNon applicabile
Knockin

(e) Convenzione giornalieraNon applicabile
della Data Iniziale del Periodo

di Knock-in:

(f) Periodo di DeterminazioneNon applicabile
di Knock-in

(g) Data(e) di DeterminazioneData di Valutazione della Liquidazione.
del Knock-in

(h) Data Finale del Periodo diNon applicabile
Knock-in

(i) Convenzione giornaliera Non applicabile
della Data Finale del Periodo di
Knock-in

() Orario di Valutazione di Orario di Valutazione
Knock-in

(k) Fonte del Prezzo diNon applicabile
Osservazione di

Knock-in
(I) Conseguenze di Turbativa: Non applicabile

41. EventoKnock-out Non applicabile.

DISPOSIZIONI RELATIVE Al WARRANTS

42. Previsioni relative &Varrants Non applicabile.
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43.

DISPOSIZIONI RELATIVE Al CERTIFICATES

Previsioni relative aCertificates

(a) Importo Nozionale di ogni
Certificate

(b) Certificates a pagamento parziale:

(c) Interesse:

(d) Previsioni relative al Tasso Fisso:

(e) Previsioni relative al Tast

Variabile:

(f) Determinazione Tasso Screen

(g) Determinazione ISDA

(h) Determinazione FE

(i) Certificates legali all'Interes:

() Pagamento di Importo(i) Premio:
(i) Importo(i) Premio:

(i) Certificate: legati all'lmportc
Premio:

(i) Giorno(i) di Pagament:
dell'lmporto Premio:

(iv) Tasso dell’Imjorto Premic

Applicabile.

EUR 100

Clertificatesnon soncCertificatesa pagamento parziale.

Non applicabile

Non apitita

Non applicabile
Non applicable
Non applicabile.

Non applicabile

Non applicabile

Applicabile

NA x Tasso dell'lmporto Prém

Applicabile— Si veda Certificates con Importo Premio legatt
Azioni che segue:

3 febbraio 201 (i=1), 3 febbraio 2017 (i=: e 5 febbraio 201
(i=3)

Coupon Digitale applicabile

(i) Se si verifica la Condizione perG@ouponDigitale con riferimento
alla Datg, di Valutazione deCouponSPS:

Tassg); ovvero

(i) se non si verifica la Condizione per @oupon Digitale con
riferimento alla Datg di Valutazione deCouponSPS:

zero,
dove:
Tassq, indica 5 per cento;

Data;;, di Valutazione delCoupon SPSindicala corrispondente Data
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(v) Giorno(i) di Registrazion
dell'lmporto Premio

(k) Certificates con Importo Premic
legato a Indici:

(I) Certificates con Importo Premio

del Prezzo di Liquidazione;

Data del Prezzo di Liquidazioneindica la corrispondente Data di
Valutazione;

Data di Valutazioneindica la Data di Valutazione dell'Interesse;

Data di Valutazione dell'interesseindica quanto segue alla voce
43()(v).

Livello di Barriera indica il 55 per cento;

Condizione per il Coupon Digitale indica che il Valore della Barriera
per il Coupon Digitale alla relativa Data di Valzitane delCoupon
SPS é pari o superiore al Livello di Barriera;

Valore della Barriera per il Coupon Digitale indica il Valore del
Sottostante di Riferimento;

Valore del Sottostante di Riferimentoindica, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante tkritnento per tale
Sottostante di Riferimento in relazione a tale Dhtdalutazione SPS
(i) diviso per il relativo Prezzo diStrike del Sottostante di
Riferimento;

Sottostante di Riferimentoe indicato alla voce 26(a) che precede;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimento
indica, in relazione a una Data di Valutazione SPrezzo di
Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SPSindica ciascuna Data di Valutazione del

Coupon SPS;
Valore di Chiusura di Prezzo di Strike: Applicabile

Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentosignifica, in
relazione ad un Sottostante di Riferimento, il Yaldel Prezzo di
Chiusura del Sottostante di Riferimento alla Dat8tdke;

Con riferimento alla Data @trike

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimento
indica, in relazione a una Data di Valutazione SPSrezzo di
Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SP9ndica la Data dtrike

1 febbraio 2016 (i=1), 1 febbraio 2017 (i=2) e bbeio 201¢
(i=3)

Non applicabile

Non applicabile.
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legato ad Azioni:

0] Azione(i)/Societa Emittente _
I'Azione/Paniere di Societad/ GDR/ADR Come descritto al punto §26(a).

(i) Performance Relativa del Paniere -
Non applicabile

(iCalcolo della media: Il calcolo della media non si applica.

(iv)Ora di Valutazione dell'Interesse: Come da Condizioni

(v)Data di valutazion: - o hnaio 2016 (i=1), 27 gennaio 2017 (i=2) andy@8naio 2018
dell'interesse(s): (i=3)

(vi)Date di Osservazione: Non applicabile

(vii)Periodo di Osservazione: Non applicabile

(viil) Numero Massimo Prestabilito

0 i Come descritto al punto §26(a).
giorni Turbativa:

(x)Borsa(e): Come descritto al punto §26(a).

(x) Borsa(e) Correlata(e): Come descritto al punto §26(a).

(xi) Giorno Lavorativo della Borsa: Come descritto al punto §26(a).

(xii)Giorno di Negoziazione

Come descritto al punto §26(a).
Programmato:

(xiii)Prezzo di Liquidazione: Non applicabile

(xiv)Ponderazione: Non applicabile

(m) Certificates con Importo Premio

Non applicabile.
legato a ETI:

(n) Certificates con Importo Premio

L . Non applicabile.
legato a Strumenti di Debito:

(o) Certificates con Importo Premi

; Non applicabile.
legato aCommodity

(p) Certificates con Importo Premio

. . Non applicabile.
legato ad Indici di Inflazione:

(p) Certificates con Importo Premit

. . Non applicabile.
legato ad Indici di Inflazione:

(q) Certificates con Importo Premio

Non applicabile.
legato a Valute:

(r) Certificates con Importo Premio Non applicabile.
legato a Fondi:
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(s) Certificates con Importo Premio Non applicabile.

legato aFutures

(t) Disposizioni degli Interessi legati alNon applicabile.

Tasso di Interesse Sottostante:

(u) Certificates a pagamentcteale

(v) Opzione Call dell’Emittente:
(w) Opzione Put del Portatore:

(x) Liguidazione Anticipata
Automatica:

(i) Evento di Liquidazione Anticipata
Automatica

(i) Calcolo della Liquidazione
Anticipata Automatica

(iii) Data(e) di Liquidazione Anticipata

Automatica:

(iv) Fonte del Prezzo di Osservazione:

(v) Livello del Sottostante di
Riferimento:

| Certificate: non soncCertificate: a pagamento ratea

Non applicabile.
Non applicabile.

Applicabile.

Liguidazione Anticipata Automatica Standard Singola

Se in qualunque Data di Valutazione della Liquidaei Anticipata
Automatica il Valore SPS AER é maggiore o uguald.igéllo di
Liguidazione Anticipata Automatica.

Calcolo della Liquidazione Anticipata Automatica SFS:

NA x (Percentuale di Liquidazione AER + Tasso dits&ER)

Percentuale di Liquidazione AERSsignifica 100%

3 febbraio 2016 (i=1), 3 febbraio 2017 (i=2) e bmio 2018
(i=3)

Non applieab

Non applicabile.
Valutazione SPS AER: Applicabile
Valore SPS AERsignifica il Valore del Sabstante di Riferimento;

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad |
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i)

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante @ierinento per tal
Sottostante di Riferiento in relazione a tale Data di Valutazione
(i1) diviso per il relativo Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento;

Sottostante di Riferimento € come indicato alla voce 26(a) che
precede;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimento
indica, in relazione a una Data di Valutazione SPSrezzo di
Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica ciascuna delle Date di Valutazi
della Ligquidazione Anticipata Automatica.
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(vi) Livello di Liquidazione Anticipata
Automatica:

(vii) Percentuale di Liquidazione
Anticipata Automatica:

(viii) PercentualdJp di Liquidazione
Anticipata Automatica:

(ix) Percentual®owndi Liquidazione
Anticipata Automatica:

(x) Tasso d'uscita AER:

(xi) Periodo(i)/Data(e) di Valutazione
della Liguidazione Anticipata
Automatica:

(i) Ora diCut-offdella Notifica di
Rinuncia:

(j) Data diStrike
(k) Prezzo diStrike

(I) Data di Valutazione della
Liquidazione:

(m) Averaging
(n) Date di Osservazione:
(o) Periodo di Osservazione:

(p) Giorno Lavorativo di Liquidazione:

Valore di Chiusura del Prezzo di Strike Applicabile

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento significa, col
riferimento ad un Sottostante di Riferimento, illdre del Prezzo
Chiusura del Sottostante di Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:
Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimento

indica, in relazione a una Data di Valutazione SPSrezzo di
Riferimento dei Titoli Italiani in tale giorno;

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dtrike
100%

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

5.00%

27 gennaio 2016 (i=1), 27 gennaio 2017 (i=2) e @%ngio 2018
(i=3)

10.00 a.m. ora di Milano

27 gennaio 2015
Non applicabile.

La Data di Esercizio.

L’ Averagingnon si applica ai Titoli.
Non applicabile.
Non applicabile.

Non applicabile.

29



(q) Data diCut-oft Non applicabile.

DISTRIBUZIONE ED IDONEITA' ALLA VENDITA NEGLI STATI UNITI
44, Restrizioni alla Vendita negli U.S. Non applicabile

45, Conseguenze fiscali aggiuntive ai sensi  Non applicabile.
della legge federale statunitense:

46. Brokerdealerregistrato: Non applicabile.
47. TEFRA C o TEFRA non applicabile TEFRA non appli¢abi
48.  Offerta non esente: Applicabile

® Giurisdizioni dell'Offerta )

Non-esente: Italia
) ' . Dal 2 gennaio 2015 al 27 gennaio 2015, a condizitingualsiasi
(iii) Intermediari finanziari che hannoNon applicabile. Si vedala sezione Cdllocamento e

ottenuto  specifico  consensdSottoscrizion€'.
all'utilizzo del Prospetto di Base ai
sensi delle Condizioni:

(iv) Consenso Generale: Non applicabile

(V) Altri termini relativi allOfferente 'NON applicabile

Autorizzato:

DISPOSIZIONI RELATIVE AL COLLATERAL E ALLA GARANZIA

45, Condizioni delCollateral Non applicabile.
Security

Responsabilita
L'Emittente si assume la responsabilita per lermézioni contenute nelle presenti Condizioni Déifial. Per

guanto a conoscenza dell'Emittente (che ha adaigribragionevole attenzione per assicurare chetqusta il
caso), le informazioni contenute nelle presenti dizioni Definitive sono conformi ai fatti e non pentano
omissioni tali da alterarne il senso.

Sottoscritto per conto di BNP Paribas Arbitrageiésxe B.V.
In qualita di Emittente:

Da:

debitamente autorizzato.
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PARTE B — ULTERIORI INFORMAZIONI

1. Quotazione ed Ammissione alla negoziazione

Sara presentata richiesta di ammissione alla nagiozie dei Titoli sul sistema multilaterale di neigaione
EuroTLX (gestito da EuroTLX SIM S.p.A.). L'Emittemthon si fa garante, né & responsabile per, I'asianis
alla negoziazione dei Titoli sul mercato EuroTLXp@n pud essere fornita alcuna garanzia che w@héesta di
ammissione sara accettata.

2. Rating

| Titoli non sono stati oggetto dating.
| rating del credito a lungo termine del Emittergéd+

Il rating assegnato al Garante & Al da parte di Moody’s ea\parte di Standard and Poor’s.

Come definito da Moody's un giudizio "A" implicaecle obbligazioni del'Emittente e del Garanteeaiss del
Programma sono di grado medio-alto e sono soggettein rischio di credito basso. Moody's utilizza i
modificatori 1, 2 e 3 per specificare ogni genetasse di rating da Aaa a Caa. Il numero 1 mdice le
obbligazioni hanno un posizionamento superioréndédiino della loro generica classe di rating

Come definito da Standard and Poor’s un obbligazimm giudizio "A" & piu suscettibile agli effetiegativi dei
cambiamenti delle circostanze e delle condiziooneeniche delle obbligazioni con rating piu elevatottavia,
la capacita delllEmittente e del Garante di onorgm@pri impegni finanziari sulle obbligazioni écora forte.
L'aggiunta di un pit (+) o di un meno (-) indicaédativa posizione all'interno della categoriaating.

Moody's e Standard & Poor's sono costituite neibde Europea e registrate ai sensi del Regolanm{@&@d n.
1060/2009 (come moadificato).

3. Interessi di Persone Fisiche e Giuridiche CoinVte nell'Offerta

Gli investitori devono considerare che Banca Naalerdel Lavoro S.p.A. (il “Collocatore”), apparteeral
medesimo Gruppo dell’Emittente, il Gruppo BNP Pasibin tal senso, gli investitori devono considerene il
Collocatore, ricevera dall'Emittente una commissidincollocamento implicita nel Prezzo di EmissideeTitoli

pari ad un ammontare massimo annuo dell’1% dell'Aomiare Emesso. Tutte le commissioni di collocamento
verranno pagate in anticipo.

Salvo quanto indicato nel paragrafo "Potenziali fbindi Interesse" nei "Fattori di Rischio" delr@&spetto di
Base, per quanto a conoscenza dellEmittente, nessggetto coinvolto nell’offerta dei Titoli ha umteresse
rilevante nella medesima.

4. Andamento del Sottostante/Formula/Altre Variabil, Spiegazioni circa gli Effetti sul Valore
dell'Investimento e Rischi Associati e altre Infornazioni relative al Sottostante

Si veda il Prospetto di Base per una illustrazidegli effetti sul valore dell'lnvestimento e i iis@ssociati
all'investimento nei Titoli.

Informazioni circa I'andamento passato e futurd’AEbne sono disponibili sul sitavww.borsaitaliana.ite
informazioni relative alla loro volatilita possomrssere ottenute presso gli uffici dell'’Agente dicGl® ovvero
tramite mail al seguente indirizzprodottidiborsa@bnpparibas.com

L'Emittente non intende fornire informazioni sucsies all'emissione.

5. Informazioni Operative
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Sistema(i) di accentramento rilevante:

6. Regolamento dell'Offerta Pubblica

Prezzo di Offerta:

Condizioni alle quali I'cofferta & soggetta:

Euroclear e Clearstream, Lussemburgo

Il Prezzo di Emissione (di cai ammontare massimo

annuo pari alll% é rappresentato da commissioni
pagabili al Collocatore).

L'Offardei Titoli € condizionata alla loro emissione.

L’Emittente si riserva il diritto di revocare I'agdfta o
cancellare I'emissione dei Titoli per qualsiasi i®in
accordo con il Collocatore Autorizzato in qualsiasi
momento, anteriormente o alla Data di Emissionstdre
inteso che, qualora un potenziale investitore abbia
presentato una richiesta di sottoscrizione e I'Eante
eserciti il proprio diritto di revocare [I'offertatale
potenziale investitore non avra il diritto di saitavere

0 acquistare in altro modo i Titoli.

LEmittente si riserva il diritto esercitabile a asu
discrezione di determinare 'ammontare finale dliT
emessi fino ad un limite di EUR 50.000.000.
L'ammontare finale emesso alla data di Emissiong sa
negoziato presso sul sistema multilaterale di
negoziazione EuroTLX (gestito da EuroTLX SIM
S.p.A). | Titoli saranno collocati a seconda dell
disponibilita in ordine di ricezione delle domardkegli
investitori. L'ammontare finale dei Titoli emessird
determinato dall'Emittente sulla base delle comdizdi
mercato prevalenti, e a sua sola ed assoluta disoea
seconda del numero dei Titoli che si & deciso di
acquistare alla Data di Emissione.
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Descrizione della procedura di adesione:

Dal 2 gen@015 al 27 gennaio 2015, incluso, o la
precedente data stabilita dal’Emittente e comuaica
allincirca in tale data precedente, mediante
pubblicazione sul sito internet
http://www.prodottidiborsa.com (I®ata di Chiusura
dell'Offerta).

Le domande di sottoscrizione dei Titoli possonceess
presentate in Italia attraverso il Collocatore ttitdta di
collocamento sara svolta nel rispetto delle usuali
procedure del Collocatore.

Ai potenziali investitori non sara richiesto di ent in
alcun rapporto contrattuale diretto con I'Emittents
riferimento alla sottoscrizione dei Titoli.

| Titoli collocati mediante vendita fuori sede
(door-to-door selling), ai sensi dell'articolo 3@l esto
Unico della Finanza italiano saranno offerti dal 2
gennaio 2015 (incluso) al 22 gennaio 2015 (incluso)

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo Uriiedla
Finanza italiano, I'efficacia dei contratti di cmiamento
conclusi fuori sede (door-to-door selling) € sosppsr

la durata di 7 giorni dalla data di sottoscriziatzeparte
dell'investitore. Entro detto termine gli investito
possono comunicare il proprio recesso al Colloeator
senza spese né corrispettivo.

Le richieste di sottoscrizione dei Titoli possorssere
presentate in Italia mediante il Collocatore. Lilath di
collocamento sara svolta nel rispetto delle usuali
procedure del Collocatore.

| Certificates saranno inoltre offerti da Banca idaale
del Lavoro S.p.A. attraverso ordini telefonici retgati.
In questo caso, l'investitore potra sottoscrivere i
Certificates attraverso internet o il telefono, d@ssere
stato identificato dal Collocatore utilizzando libprio
codice identificativo. Sin dall'inizio della telefata,
sara richiesto all'investitore di dichiarare, &altre
cose, di aver ricevuto e letto la documentazione
d'offerta inviatagli dal Collocatore e i fattori dschio
in essa contenuti, e di essere in possesso delle
informazioni necessarie per poter proseguire con
I'ordine. Il Collocatore, durante la telefonatporitera
all'investitore in sintesi i dettagli dell'operazee al
termine l'investitore confermera la correttezztadi
dettagli e fornira il consenso alla sottoscrizioleg
Certificates.
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7.

Dettagli dellimporto di adesione minimo e/dmporto minimo di adesione per singolo investitore:
massimo: EUR 100.

Importo massimo di adesione per singolo investitore
500.000*Importo Nozionale.

L'ammontare massimo di adesione per i Titoli sara
soggetto solo alla disponibilita al momento
dell'adesione.

Non sono previsti criteri di riparto predeterminati

Il Collocatore Autorizzato adottera criteri di ripache
assicurino la parita di trattamento dei potenziali
investitori. Tutti i Titoli richiesti attraverso Collocatore
durante il Periodo di Offerta saranno assegnat &h
raggiungimento delllammontare massimo dell'Offerta.
Nel caso in cui durante il Periodo di Offerta lehieste
eccedano l'ammontare totale dell'Offerta destirgito
potenziali investitori, I'Emittente, di intesa caih
Collocatore, procedera alla chiusura anticipata del
Periodo di Offerta e sospendera immediatamente
l'accettazione di ulteriori richieste.

Descrizione della possibilita di ridurre le adesien Non applicabile
delle modalita di rimborso degli importi eccedenti
versati dagli aderenti:

Dettagli della modalita e scadenze per il pagameﬁtgit°|i saranno emessi. alla Data di Emissioneroate
a saldo e la consegna dei Titoli: del pagamento all'Emittente da parte del Colloeator

dellammontare lordo di sottoscrizione.

| Titoli sono regolati tramite leclearing systemse
verranno consegnati  attraverso il  Collocatore
Autorizzato alla, o attorno alla, Data di Emissione

Modalita e data di pubblicazione dei risultatPubblicazione attraverso l'accesso al seguentensitn
dell'offerta: (http://www.prodottidiborsa.com), in ciascun cadla,a
o0 attorno alla, Data di Emissione.

Procedura per l'esercizio dei diritti di prelazipnéNon applicabile
negoziabilita dei diritti di adesione e trattamedéd
diritti di adesione non esercitati:

Processo di comunicazione agli aderentiallocazione dei Titoli sard comunicata a ciascun

dellimporto assegnato e indicazione dellavestitore dai Collocatori successivamente aliasira

possibilita di avviare le contrattazioni prima die¢  del Periodo di Offerta.

comunicazione: Nessuna negoziazione sui Titoli potra avere luaing
della Data di Emissione.

Ammontare di qualsiasi tassa o0 spesa addebitatd '&mittente non & a conoscenza di alcuna spesasa ta

sottoscrittore o acquirente: addebitata al sottoscrittore.

Con riferimento al Prezzo di Offerta, che include |
commissioni pagabili ai Collocatori, si veda il agrafo
"Prezzo di Offerta" che precede.

Collocamento e Sottoscrizione
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Nome(i) ed indirizzo(i), per quanto a conoscen2don applicabile
dell'Emittente, dei luoghi nei vari paesi ove koth
si svolge:

Nome ed indirizzo dell/i coordinatore/i dell’offertaNon applicabile.
globale e delle singole parti dell'offerta:

Nome ed indirizzo degli agenti per il pagamento e
degli agenti per il deposito in ciascun Paese NP Paribas Securities Services, Succursale dirdila
aggiunta aPrincipal Paying Agent Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italia

Soggetti che acconsentono a sottoscrivellecollocamento sara effettuato da
Iemlsspne in base a preventiva sottoscnzpng,éeanca Nazionale del Lavoro S.p.A.
soggetti che acconsentono a collocare I'emissione

senza preventiva sottoscrizione o su basbkest'
effort’. Via V. Veneto, 119

00187 Roma, ltalia.

(il “ Collocatore”)

Nessun obbligo di sottoscrizione e assunto dal
Collocatore.

Quando l'accordo di sottoscrizione & stato o sakibn applicabile.
stato raggiunto:

8. Rendimento

Non applicabile.

9. Form della notifica di rinuncia

35



NOTIFICA DI RINUNCIA

(da compilarsi a cura del Portatore del Titolo)

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Fino a 500.000 EUR “Athena Premium Plus’Certificates legati alle azioni di Intesa SanPaolo Spa con
scadenza 4 febbraio 2019

Codice ISIN: TBD
(i Titoli)
A: BNP Paribas Securities Services, Succursaleildirid
Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italia
Fax: (39) 02 72474 444

Il sottoscritto Portatore dei Titoli

comunica con la presente di rinunciare all'eseociautomatico, all'Esercizio, dei diritti conferdiai Titoli
secondo il Regolamento dei Titoli, come modificati@ integrato dalle Condizioni Definitive applickk
"Termini dei Titoli ).

Numero di Serie dei Titoli:

Numero dei Titoli oggetto della presente notifica:

Il sottoscritto riconosce che, qualora la presévdtifica di Rinuncia non sia compilata e consegnatene
previsto nei Termini dei Titoli o sia ritenuta imopleta o non avente una forma appropriata (secdado
determinazione dell’Agente Italiano per i Titokgra ritenuta nulla.

Qualora la presente Notifica di Rinuncia sia susis@snente corretta a soddisfacimento dell’Agerakdho per i
Titoli, la stessa sara considerata come una nuetdi¢d di Rinuncia presentata al momento dellasegma di

tale correzione all’Agente Italiano per i Titoli.

Le espressioni definite nei Termini dei Titoli anre lo stesso significato alle stesse attribuitbangresente
Notifica di Rinuncia.

Luogo e data:

Firma del Portatore
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Firma dell'investitore nei Titoli
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirementsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 - E.7). This Summary contdirlkeaElements required to be included in a sumyrar this

type of Securities, Issuer and Guarantor. BecaoseesElements are not required to be addressecde tinary be
gaps in the numbering sequence of the Elements. tBeeigh an Element may be required to be insartede
summary because of the type of Securities, IsswkGaiarantor(s), it is possible that no relevaribimation can

be given regarding the Element. In this case atst@scription of the Element should be includethénsummary
explaining why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element | Title

Al Warning that the | This summary should be read as an introduction to lte Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inethfirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus” meanshe Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGlated 5
claims June 2014 as supplemented from time to time. In #hfirst

paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshé Base
Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGlated 5
June 2014.

. Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholegclading any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

. Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicablginal Terms
before the legal proceedings are initiated.

. No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summyaincluding
any translation hereof, unless it is misleading, iccurate or
inconsistent when read together with the other pag of the Base
Prospectus and the applicable Final Terms or, follwing the
implementation of the relevant provisions of Direcive
2010/73/EU in the relevant Member State, it does hgrovide,
when read together with the other parts of the Bas@rospectus
and the applicable Final Terms, key information (asdefined in
Article 2.1(s) of the Prospectus Directive) in ordeto aid investors
when considering whether to invest in the Securitie




Element

Title

A.2 Consent as to use| Not applicable. See Section E.3 “Terms and conuitiof the offer”.
the Base
Prospectus, periog
of validity and
other conditions
attached
Section B - Issuer and Guarantor
Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BKIPP B.V." or the ‘Issuer").
commercial
name of the
Issuer
B.2 Domicile/ legal | The Issuer was incorporated in the Netherlandspaivate company with limited
form/ liability under Dutch law having its registeredio#f at Herengracht 537, 1017
legislation/ BV Amsterdam, the Netherlands.
country of
incorporation
B.4b Trend BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. ihally owned subsidiary
information of BNPP specifically involved in the issuance oftuwdties such as Notes,
Warrants or Certificates or other obligations which developed, setup and sold
to investors by other companies in the BNPP Granplyding BNPP). The
securities are hedged by acquiring hedging instnisnfom BNP Paribas and
BNP Paribas entities as described in Element DI@\beAs a consequence, the
Trend Information described with respect to BNP&lIstiso apply to BNPP B.V|
B.5 Description of | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is the
the Group ultimate holding company of a group of companiesl amanages financial
operations for those subsidiary companies (togatteeiBNPP Group").
B.9 Profit forecast | The Group's 2014-2016 business development plafireanthe universal ban
or estimate business model centred on its three pillars: R&aiiking, CIB and Investment
Solutions. The goal of the 2014-2016 business dgweént plan is to support
clients in a changing environment. It targets ammebn equity of at least 10% by
2016.
The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
. enhance client focus and services
. simple: simplify our organisation and how we @er
. efficient: continue improving operating efficignc
. adapt certain businesses to their economic aguatory environment
. implement business development initiatives
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in @it report on the historical

gualifications

financial information included in the Base Prospect




Element Title

B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2013 31/12/2012
Revenues 397,608 337,955
Net income, Group share 26,749 22,531
Total balance sheet 48,963,076,836 37,142,623,335
Shareholders’ equity (Group share) 416,163 389,414

Comparative Interim Financial Data — In EUR

30/06/2014 30/06/2013
Revenues 218,961 149,051
Net Income, Group share 14,804 9,831
Total Balance Sheet 53,421,815,849 39,988,616,135

Statements of no significant or material adverse change

There has been no significant change in the firmdiocitrading position of the BNPP Group since|30
June 2014 (being the end of the last financialquefior which interim financial statements have been
published). There has been no material adversegehia the prospects of the BNPP or the BNPP
Group since 31 December 2013 (being the end déa#tdinancial period for which audited financial
statements have been published).

"Paris, 30 June 2014

BNP Paribas announces a comprehensive settlementgegding the review of certain USD
transactions by US authorities

BNP Paribas today announced a comprehensive seftieof the pending investigation relating to
US dollar transactions involving parties subjecti8 sanctions, including agreements with the U.S.
Department of Justice, U.S. Attorney’s Office far Southern District of New York, the New Yprk
County District Attorney’s Office, the Board of @onors of the U.S. Federal Reserve System
(FED), the New York State Department of Financeli&es (DFS), and the US Department of the
Treasury’s Office of Foreign Assets Control (OFAC).

The settlement includes guilty pleas entered iptdNP Paribas SA in relation to violations pf
certain US laws and regulations regarding econorsémctions against certain countries and
related recordkeeping. BNP Paribas also agreesdg p total of USD 8.97 billion (Euros 6.6
billion). Beyond what has already been provisionthis will result in an exceptional charge pf
Euros 5.8 billion to be booked in the second quast014. BNP Paribas also accepts a temporgary
suspension of one year starting 1st January 2016e0fJSD direct clearing focused mainly on the
Oil & Gas Energy & Commodity Finance business lmeertain locations.

BNP Paribas has worked with the US authoritiesgsotve these issues and the resolution of these
matters was coordinated by its home regulator (Atéale Contréle Prudentiel et de Résolution -
ACPR) with its lead regulators. BNP Paribas will imain its licenses as part of the settlements,
and expects no impact on its operational or busiregpabilities to serve the vast majority of jits
clients. During 2015, the activities of the perigretoncerned will clear US dollars through a third
party bank instead of clearing through BNP Paribdsw York and all necessary measures are
being taken to ensure smooth transition and no rizdtenpact for the clients concerned. BNP
Paribas notes that part of the Group’s USD clearisgalready done today through third party
banks.

Based on its estimates, BNP Paribas expects lisl@dded Basel Il CET1 ratio as at 30 June 2014
to be at around 10%, consistent with the Grouptgéss announced within its 2014-2016 busingss
development plan. This estimate takes into acdaydrticular solid underlying second quarter net




Element

Title

results and pro rata temporis the current intentmfithe bank to adapt its dividend for 2014 to a

level equal to that of 2013 (1.50 euros per share).

In advance of the settlement, the bank designedrabust compliance and control procedures.

Many of these are already in force and are worléffgctively, and involve important changes to
Group’s procedures. Specifically:

a new department called Group Financial Security p&8t of the Group Compliance function, will

be headquartered in New York and will ensure thitPBParibas complies globally with U
regulation related to international sanctions andleargoes.

all USD flows for the entire BNP Paribas Group vidé ultimately processed and controlled via
branch in New York.

the

he

As a result of BNP Paribas’ internal review, a niembf managers and employees from relevant

business areas have been sanctioned, a numberavh\whve left the Group.

Jean-Laurent Bonnafe, CEO of BNP Paribas, said: “Héeply regret the past misconduct that
to this settlement. The failures that have conigibd in the course of this investigation run caanty

ed

to the principles on which BNP Paribas has alwaysght to operate. We have announced today a
comprehensive plan to strengthen our internal aalstrand processes, in ongoing close

coordination with the US authorities and our horegulator to ensure that we do not fall below t
high standards of responsible conduct we expeot f@eryone associated with BNP Paribas”.

“Having this matter resolved is an important stepvard for us. Apart from the impact of the fin
BNP Paribas will once again post solid results thisarter and we want to thank our clien
employees, shareholders and investors for theipsttghroughout this difficult time”.

“The Group remains focused on implementing its 20046 business development plan.
confirm our ambition to meet the targets of thigrphnnounced in March this year. In particulg

he

» o

We
ar,

North America remains a strategic market for th@@y where we plan to further develop our retail,

investment solutions and corporate & investmenkbanfranchise over the coming years”.

“BNP Paribas is a client-centric bank and we witirtinue to work every single day to earn the tr
and respect of all our stakeholders in servicewfdients and the economy”."

Following the settlement, the Bank expects its bamkcenses to be maintained where it opera
(although this settlement could provide the basisd regulator to rescind a license), and

received confirmations or assurances in this reffard its principal regulators. The Bank expe
that the settlement will have no impact on its agienal or business capabilities to serve the

majority of its clients. There can be no assuranoewever, that unanticipated collate
consequences of the settlement will not adverdédgtaits business. Such unanticipated collate
consequences include the possibility that cliecsinter-parties and other persons or entities
whom the Bank does business may choose to limit fheure business with the Bank. It al
includes for some limited activities, in particulathe United States, the possibility that an atitk

may refuse to grant the Bank a waiver needed teueua specific activity, or may withdraw an

authorization to conduct a specific activity. Sy, the Bank cannot be certain that the suspan
of U.S. dollar clearing in respect of certain aflitusiness lines will not lead to a loss of busines

There has been no significant change in the firguacitrading position of BNPP B.V. since 30 Ju
2014 and there has been no material adverse chantge prospects of BNPP B.V. since
December 2013.

ust

aites
has
cts
ast
al
2ral
ith
50

IS1I0

ne
31

B.13

Events To the best of the Issuer's knowledge there havbe®n any recent events whi
impacting the | are to a material extent relevant to the evaluatfdhe Issuer's solvency since
Issuer's December 2013.

solvency

ch
31

B.14

Dependence | The Issuer is dependent upon BNPP and other merobtre BNPP Group.
upon other

. See also Element B.5 above.
group entities

BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. ishally owned subsidiary




Element | Title
of BNPP specifically involved in the issuance oftwdties such as Notes,
Warrants or Certificates or other obligations whéch developed, setup and sold
to investors by other companies in the BNPP Grooglyding BNPP). The
securities are hedged by acquiring hedging instnisnsfom BNP Paribas and
BNP Paribas entities as described in Element Di@&be
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issuelém acquire financial instruments
activities of any nature and to enter into related agreemfemtshe account of various
entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share d¢aithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit| BNPP B.V.'s long term credit ratings are A+ withegative outlook (Standard &
ratings Poor's Credit Market Services France SAS) and BBRP's short term credit
ratings are A-1 (Standard & Poor's Credit Markat/i8es France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to b, @ hold securities and may
be subject to suspension, reduction or withdrawalng time by the assigning
rating agency.
B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevblya guaranteed by BNP
the Guarantee | Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed [of
guarantee executed by Guarantor on or around 520 (the Guarantee’).
The obligations under the guarantee are direct nofiional, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank and naitk pari passuamong
themselves and at legsri passuwith all other direct, unconditional, unsecurged
and unsubordinated indebtedness of BNPP (save thiutsrily preferred
exceptions).
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/ B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France sec@&té anonymender French law
form/ and licensed as a bank having its head office gvdilevard des Italiens — 75009
legislation/ Paris, France.
country of
incorporation
B.19/ Trend Macro-economic environment
B.4b information

Market and macroeconomic conditions affect the BNRE&sults. The nature g
the BNPP’s business makes it particularly sensitie market and
macroeconomic conditions in Europe, which have kdifficult and volatile in
recent years.

In 2013, the global economy began to move towacdgslibrium, with several
emerging countries slowing down and a slight recpviem the developed
countries. In 2013, global economic conditions riema generally stable a
compared to 2012. IMF and OECD economic forecakis 2014 generally

=

n

lSee in particular : IMF — World Economic Outlook Update — January 2014 and G20 Note on Global Prospects and Policy
Challenges — February 2014, OECD - The Global Economic Outlook — November 2013



Element

Title

indicate a renewal of moderate growth in developamhomies albeit less stror
and uniform in the Euro-Zone. Their analysts coasitiat uncertainties remal
regarding the strength of the recovery, particylanllight of the U. S. Feders
Reserve’s announcement in December 2013 that itldvgradually reduce
(“taper”) its stimulus program, and in the Euro-epwhere a risk of deflation
exists.

=S o

Within the Euro-zone, sovereign credit spreadsinaat to decrease in 2013
following the decrease recorded in 2012 from thevimus historically high
levels. The financial condition of certain soveraidhas markedly improved but
there remains uncertainty as to the solvency ofesothers.

Laws and Regulations applicable to Financial I nstitutions

Laws and regulations applicable to financial ingiitns that have an impact on
the BNPP have significantly evolved in the wakela global financial crisis
The measures that have been proposed and/or adoptedent years includ
more stringent capital and liquidity requiremenaricularly for large globa
banking groups such as the BNP Paribas Group)s taxdinancial transactions,
restrictions and taxes on employee compensatiwitslion the types of activitie
that commercial banks can undertake and ring-fegncineven prohibition of
certain activities considered as speculative witlieparate subsidiaries
restrictions on certain types of financial produatsreased internal control and
reporting requirements, more stringent conduct wéitess rules, mandatory
clearing and reporting of derivative transactiorguirements to mitigate risks in
relation to over-the-counter derivative transactiamd the creation of new and
strengthened regulatory bodies. The measures tha wecently adopted, or in
some cases proposed and still under discussionh#éva or are likely to affect
the BNPP, include in particular the French Ordimaot27 June 2013 relating to

h

n

0
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credit institutions and financing companies (“St&sede financement”), whic
came into force on 1 January 2014 and the Frenckitoglaw of 26 July 2013 of
the separation and regulation of banking activitesl the Ordinance of 2
February 2014 for the adaptation of French law td IBw with respect tq
financial matters; the EU Directive and Regulatam prudential requirement
“CRD IV” dated 26 June 2013 and many of whose miovis have bee
applicable since 1 January 2014; the proposalseofinical regulatory an
execution rules relating to the Directive and Ragah CRD IV published by th
EBA; the designation of the BNPP as a systemicaiiyportant financial
institution by the FSB; the public consultation fbe reform of the structure ¢
the EU banking sector of 2013 and the European Gesiom’'s proposed
regulation on structural measures designed to iugptbe strength of EU credjt
institutions of 29 January 2014; the proposal foegulation on indices used as
benchmarks in financial instruments and financaitcacts; the European single
supervisory mechanism; the European proposal forsirggle resolution
mechanism and the proposal for a European Diredivébank recovery and
resolution; the final rule for the regulation ofrégn banks imposing certain
liquidity, capital and other prudential requireneatopted by the U.S. Federal
Reserve; the proposal of the U.S. Federal Resetaéing to liquidity ratios of
large banks; and the “Volcker” Rule imposing certagstrictions on investments
in or sponsorship of hedge funds and private eduitgs and proprietary trading
activities (of U.S. banks and to some extent no8-Wbanks) that was recently
adopted by the U.S. regulatory authorities. Moraegally, regulators and
legislators in any country may, at any time, impdeinnew or different measures
that could have a significant impact on the finahaystem in general or the
BNPP in particular.
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B.19/B.5

Description of
the Group

BNPP is a European leading provider of banking fimehcial services and hgs
four domestic retail banking markets in Europe, elgnin Belgium, France, Italy




Element | Title
and Luxembourg. Itis presentin 75 countriestamlalmost 185,000 employeegs,
including over 141,000 in Europe. BNPP is the pai@mpany of the BNH
Paribas Group (theBNPP Group").
B.19/B.9 | Profit forecast | The Group's 2014-2016 business development plafireenthe universal ban
or estimate business model centred on its three pillars: R&aiiking, CIB and Investment
Solutions. The goal of the 2014-2016 business dgweént plan is to support
clients in a changing environment. It targets amebn equity of at least 10% hy
2016.
The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
. enhance client focus and services
. simple: simplify our organisation and how we @er
. efficient: continue improving operating efficignc
. adapt certain businesses to their economic apdatry environment
. implement business development initiatives
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in a@ugit report on the historical
B.10 qualifications | financial information included in the Base Prospsct
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2013* 31/12/2012
Revenues 38,409 39,072
Cost of risk (3,801) (3,941)
Net income, Group share 4,818 6,564
* Restated

31/12/2013 31/12/2012
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 10.3% 9.9%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 1,810,522* 1,907,2
Consolidated loans and receivables 612,455* 630,520
due from customers
Consolidated items due to customers 553,497* 539,51
Shareholders’ equity (Group share) 87,433* 85,444

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS 32 revised

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2014 — In

millions of EUR

30/06/2014 30/06/2013*
Revenues 19,481 19,133
Cost of risk (1,939) (1,871)
Net income, Group share (2,649) 3,350
* Restated

30/06/2014 31/12/2013




Element

Title

Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 10.0% 10.3%
fully loaded, CRD4)

Total consolidated balance sheet 1,906,625 1,820,52
Consolidated loans and receivables 623,703 612,455*
due from customers

Consolidated items due to customerls 572,863 558,497
Shareholders' equity (Group share) 84,600 87,433*

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revise

Statements of no significant or material adverse change

See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change inabpgrts of BNPP since 31 December 2013 (bs
the end of the last financial period for which dedifinancial statements have been published).
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B.19/ Events To the best of the Guarantor's knowledge there havdeen any recent ever
B.13 impacting the | which are to a material extent relevant to the watédn of the Guarantor’
Guarantor's solvency since 30 June 2014
solvency
B.19/ Dependence Subject to the following paragragBiNPP is not dependent upon other memb
B.14 upon other of the BNPP Group.
Group entities In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasture Management Service
to the “BNP Paribas Partners for Innovation” (BRgint venture set up with IBM
France at the end of 2003. BP2| provides IT Inftatire Management Servicg
for BNPP and several BNPP subsidiaries in Franeétz8rland, and ltaly. In
mid-December 2011 BNPP renewed its agreement Bith France for a periog
lasting until end-2017. At the end of 2012, thetiparentered into an agreeme
to gradually extend this arrangement to BNP Parfmatis as from 2013. BP2| i
50/50-owned by BNPP and IBM France; IBM Francedsponsible for daily
operations, with a strong commitment of BNPP aigaificant shareholder.
See also Element B.5 above.
B.19/ Principal BNP Paribas holds key positions in its three aiitisi
B.15 activities . Retail Banking, which includes:
. a set of Domestic Markets, comprising:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retz
banking,
. Belgian Retail Banking (BRB),
. Other Domestic Markets activities, includi
Luxembourg Retail Banking (LRB);
. International Retail Banking, comprising:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest;
. Personal Finance;
. Investment Solutions;
. Corporate and Investment Banking (CIB).
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Element | Title

B.19/ Controlling None of the existing shareholders controls, eitlisgctly or indirectly, BNPP

B.16 shareholders | The main shareholders are Société Fédérale deipatfibns et d’'Investissemen

(SFPI) apublic-interest société anonynfpublic limited company) acting o
behalf of the Belgian government holding 10.3% laf share capital as at 31
December 2013 and Grand Duchy of Luxembourg holdif@§o of the share
capital as at 31 December 2013. To BNPP's knowledg shareholder othe
than SFPI owns more than 5% of its capital or \ptights.

B.19/ Solicited credit| BNPP's long term credit ratings are A+ with a nagabutlook (Standard &

B.17 ratings Poor's Credit Market Services France SAS), Al wittegative outlook (Moody'

Investors Service Ltd.) and A+ with a stable outl@bitch France S.A.S.) an
BNPP's short-term credit ratings are A-1 (Stand&rdPoor's Credit Market
Services France SAS), P-1 (Moody's Investors Semvid.) and F1 (Fitch Franc
S.AS)

A security rating is not a recommendation to b&l, e hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawang time by the assignin
rating agency.

Section C — Securities

Element | Title

Cl Type and The Securities are certificateC@rtificates"”) and are issued in Series.
class of
Securities/ | The Series Number of the Securitie€E1459MAV. The Tranche number is 1.
ISIN .

The ISIN isXS1113846734
The Common Code 511384673
The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro (EUR”).

C5 Restrictions| The Securities will be freely transferable, subject the offering and selling
on free restrictions in the United States, the EuropeamBuouc Area, Austria, Belgium, th
transferabili| Czech Republic, France, Finland, Germany, Hungémiand, Portugal, Spain
ty Sweden, the Republic of Italy, the NetherlandsaRa] the United Kingdom, Japa

and Australia and under the Prospectus Directivethe laws of any jurisdiction ir
which the relevant Securities are offered or sold.

C.8 Rights Securities issued under the Programme will haveigeand conditions relating t
attaching to| among other matters:
the
Securities | Status

The Certificates are issued on an unsecured Bagurities issued on an unsecu
basis constitute direct, unconditional, unsecuned ansubordinated obligations

the Issuer and rank and will rap&ri passuamong themselves and at le@aati passu
with all other direct, unconditional, unsecured andubordinated indebtedness of
Issuer (save for statutorily preferred exceptions).

ed




Element

Title

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgeasising from the exercise a

settlement or redemption of the W&C Securities anttie delivery or transfer of the

Entittement. The Issuer shall deduct from amoyatgable or assets deliverable
Holders certain taxes and expenses not previowstiyated from amounts paid

assets delivered to Holders, as the Calculatiomfdetermines are attributable to the

W&C Securities.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidascalling meetings of holders ¢
such Securities to consider matters affecting theferests generally. These

provisions permit defined majorities to bind alldhers, including holders who did n
attend and vote at the relevant meeting and holdleosvoted in a manner contrary
the majority.

=
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Governing law

The W&C Securities, the English Law Agency Agreeméas amended o
supplemented from time to time), the Related Guemiin respect of the W&(

Securities and any non-contractual obligationsragisut of or in connection with th

m =

W&C Securities, the English Law Agency Agreeméd amended or supplemented

from time to time)and the Guarantee in respect of the W&C Securitidsbe
governed by and shall be construed in accordaniteBwiglish law.

C.9

Interest/
Redemptio
n

Interest

The Securities pay a premium amount from theiresdate at a structured rate

calculated by reference to the Underlying Referefite premium amount payme
(if any) will be made on 3 February 2016, 3 Febyu2017 and 5 February 2018.

Digital Coupon is applicable:

(i) If the Digital Coupon Condition is satisfied irespect of SPS Coupo

Valuation Date(i):
Rate(i); or

(i) if the Digital Coupon Condition is not satisfied iespect of SPS Coupqg

Valuation Date(i):
zero,

where:

=}

=}
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Element | Title

Rate(i) means 5.00 per cent;

(i) is a number from 1 to 3 and it means the SPS GoMatuation Date;
SPS Coupon Valuation Date(imeans the relevant Settlement Price Date;
Settlement Price Datemeans the relevant Valuation Date;

Valuation Date means the Interest Valuation Date;

Interest Valuation Date means 27 January 2016 (i=1); 27 January 2017 ;(22
January 2018 (i=3).

Barrier Level means 55 per cent.;

Digital Coupon Condition means that the Digital Coupon Barrier Value foe th
relevant SPS Coupon Valuation Date is greater thhagual to the Barrier Level;

Digital Coupon Barrier Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference apd a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesttlg Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Vanabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Referenceis as set out in item C.20 below;

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuatjon
Date, the Italian Securities Reference Price ipeesof such day;
SPS Valuation Date means each SPS Coupon Valuation Date;
Strike Price Closing Valueis applicable: and

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference,
the Underlying Reference Closing Price Value fartsUnderlying Reference on the
Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuatjon
Date, the Italian Securities Reference Price ipeesof such day;

where:
SPS Valuation Date means the Strike Date.

Strike Date : 27 January 2015

Redemption

Unless previously redeemed or cancelled, each Bewill be redeemed as set out jn
Element C.18.

The Certificates may also be redeemed early on romuce of an Additiona
Disruption Event, an Optional Additional Disrupti&went, an Extraordinary Event,|a
Potential Adjustment Event or if performance of tesuer's obligations under the
Securities becomes illegal, or becomes illegal mpractical by reason of force

11



Element | Title
majeure or act of state. The amount payable uthéeBecurities on early redemption
will be the fair market value of each Security.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobytele Issuer.
Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.

C.10 Derivative | Not applicable
component
in the
interest
payment

Cc.11 Admission | Application is expected to be made for the Se@sitdo be admitted to trading on the
to Trading | Multilateral Trading Facility EuroTLX (managed byiTLX SIM S.p.A.).

C.15 How the The amount payable on redemption is calculatecfeyence to the ordinary shares|of
value of the | Intesa SanPaolo S.p.A(Bloomberg Code:ISP IM Equity) (the ‘Underlying
investment | Referencé).
in the
derivative See item C.9 above and C.18 below.
securities is
affected by
the value of
the
underlying
assets

C.16 Maturity of | The Exercise Date of the Securities is 28 Januaip 2nd the Redemption Date ig 4
the February 2019.
derivative
Securities

C.17 Settlement | This Series of Securities is cash settled.

Procedure
The Issuer does not have the option to vary settiem

c.18 Return on | See Element C.8 above for the rights attachingedecurities.
derivative
securities Final Redemption

The Certificates will be automatically exercised thre Exercise Date. Upo
automatic exercise each Certificate entitles thilétato receive on the Redempti
Date a Cash Settlement Amount equal to the Fingbita

The '"Final Payout' is an amount equal to:

>

g

Notional Amount multiplied by the SPS Payout

12
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SPS Reverse Convertible Securities

(a) if no Knock-in Event has occurred:
ConstanPercentage; or

(b) if a Knock-in Event has occurred:

Max (ConstamPercentagé+ Gearingx Option;O%)

Description of Payout

» if no Knock-in Event has occurred, a fixed percgetaqual to the Consta
Percentage 1;

« if a Knock-in Event has occurred and Option is Fargy indexation to the
value of the Underlying Reference(s);

Notional Amount is 100 EUR
Constant Percentage Ineans 105%
Constant Percentage 2neans 100%

Option means Forward

Forward means Final Redemption Value — Strike Percentage
Gearing means 100%

Strike Percentage means 100%

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference al
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestly Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (i) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Referenceis as set out in item C.20 below;

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Italian Securities Reference Price ipeesof such day;

“SPSValuation Date” means the SPS Redemption Valuation Date;

“SPS Redemption Valuation Datémeans the Redemption Valuation Date;

Nt

nd a

-

“Redemption Valuation Date” means 28 January 2019
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Title

"Underlying Reference Strike Pricé means, in respect of an Underlying Refererjce,

the Underlying Reference Closing Price Value onStréke Date.

In respect of the Strike Date:

"Underlying Reference Closing Price Valuémeans, in respect of a SPS Valuation

Date, the Italian Securities Reference Price ipeesof such day;

Where:

“SPS Valuation Date” means the Strike Date.

Strike Date means 27 Janury 2015

Provisions for the purposes of determining the Kndc-in Event
Konck-in Event is applicable.

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedkrn Level on
the Knock-in Determination Day

“Knock-in Level” means 55%;

"Knock-in Value" means the Underlying Reference Value;

"Underlying Reference Valué means, in respect of an Underlying Referenceaand

SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestlg Price Value for suc

Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (i) divided by the

relevant Underlying Reference Strike Price,

"Underlying Referencé is as set out in item C.20 below;

"Underlying Reference Closing Price Valuémeans, in respect of a SPS Valuat

Date, the Italian Securities Reference Price ipeesof such day;

"SPS Valuation Daté means the Knock-in Determination Day;

“Knock-in Determination Day” means the Redemption Valuation Date

“Redemption Valuation Date” means 28 January 2019

“Underlying Reference Strike Price” means, in respect of an Underlyi

Reference, the Underlying Reference Closing Prigdu®’ for such Underlying

Reference on the Strike Date.
In respect of the Strike Date:

“Underlying Reference Closing Price Value’means, in respect of a SPS Valuat
Date, the Italian Securities Reference Price ipeesof such day;

g
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Where

“SPS Valuation Date” means the Strike Date
“Strike Date” means 27 Janurary 2015
Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Daé@& Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will becesled early at the Automat|
Early Redemption Amount (if any) on the Automatiarly Redemption Date

Automatic Early Redemption Event: If on any Automatic Early Redemptio
Valuation Date the SPS AER Value is greater thaaqual to the Automatic Earl
Redemption Level

Standard Automatic Early Redemption: Applicable

SPS Automatic Early Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

AER Redemption Percentage 100%

Automatic Early Redemption Date(s):3 February 2016 (i = 1); 3 February 20
(i=2) and 5 February 2018 (i = 3).

SPS AER Valuation Applicable
SPS AER Value Underlying Reference Value

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference al
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestlg Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

Underlying Referenceis as set out in item C.20 below;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuation
Date, the Italian Securities Reference Price ipeesof such day;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption ValuatioteDa

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Refereng
the Underlying Reference Closing Price Value onStrike Date

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuation
Date, the Italian Securities Reference Price ipeesof such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date

o

>

nd a

o

Strike Date means 27 January 2015.
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Automatic Early Redemption Levelmeans 100%
AER Exit Rate is the AER Rate
AER Rate means 5.00%
Automatic Early Redemption Valuation Date(s): 27 January 2016 (i = 1); 27
January 2017 (i=2) and 29 January 2018 (i = 3).
C.19 Final The final reference price of the underlying will determined in accordance with the
reference | valuation mechanics set out in Element C.9 and @ht#e
price of the
Underlying
C.20 Underlying | The Underlying Reference specified irefgént C.9 above.Information on the
Underlying Reference can be obtained from the Wdlhg website
www.borsaitaliana.it
Section D — Risks
Element | Title
D.2 Key risks There are certain factors that may affect the Isswbility to fulfil its obligations
regarding | under the Securities issued under the Programmetten@uarantor's obligations
the Issuer | under the Guarantee
and the
Guarantor | Twelve main categories of risk are inherent in BNR#tivities:

. Credit Risk;

. Counterparty Risk;

. Securitisation;

. Market Risk;

. Operational Risk

. Compliance and Reputation Risk;
. Concentration Risk

. Asset-liability management Risk;
. Breakeven Risk;

. Strategy Risk;

. Liquidity and refinancing Risk;

16
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. Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions could havenaterial adverse effect on t
operating environment for financial institutionsdahence on BNPP's financi
condition, results of operations and cost of risk.

Legislative action and regulatory measures takeregponse to the global financi
crisis may materially impact BNPP and the finaneial economic environment i
which it operates.

BNPP's access to and cost of funding could be adleaffected by a resurgence
the Euro-zone sovereign debt crisis, worsening @ewn conditions, further ratin
downgrades or other factors.

A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNP&sslilits of operations and financi
condition.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities due t
market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerage cdimel commission an
fee-based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquidithexmarkets, making it harder to s
assets and possibly leading to material losses.

Significant interest rate changes could adversdfgca BNPP's revenues ¢
profitability.

The soundness and conduct of other financial irngits and market participan
could adversely affect BNPP.

BNPP's competitive position could be harmed ifésutation is damaged.

An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result in lo
business and other losses.

Unforeseen external events can interrupt BNPP'satipes and cause substant
losses and additional costs.

BNPP is subject to extensive and evolving regulategimes in the countries ar
regions in which it operates notably as referredntthe penultimate paragraph
Element B.12 of this Summary.

Notwithstanding BNPP's risk management policiesgcpdures and methods, it coy
still be exposed to unidentified or unanticipatesks, which could lead to materi
losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.
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Element

Title

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies and may be unab
to realise the benefits expected from its acquoisiti

e

Intense competition, especially in France whehad the largest single concentration
of its businesses, could adversely affect BNPRsmaes and profitability.

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRIB.V. is an operating company.
BNPP B.V.'s sole business is the raising and barmgwf money by issuing securities
such as Notes, Warrants or Certificates or othkgations. BNPP B.V. has, and will
have, no assets other than hedging agreements @macts mentioned in the
Annual Reports), cash and fees payable to it,l@raissets acquired by it, in each case
in connection with the issue of securities or ety other obligations related thereto
from time to time. BNPP B.V. has a small equityldimited profit base. The net
proceeds from each issue of Securities issued dysuer will become part of the
general funds of BNPP B.V. BNPP B.V. uses suchg®ds to hedge its market rigk
by acquiring hedging instruments from BNP Paribasl 8NP Paribas entities
("Hedging Agreements") and/or, in the case of SeduBecurities, to acquire
Collateral Assets. The ability of BNPP B.V. to més obligations under Securities
issued by it will depend on the receipt by it ofypeents under the relevant Hedging
Agreements. Consequently, Holders of BNPP B.V.u8tes will, subject to the
provisions of the relevant Guarantee, be exposateability of BNP Paribas and
BNP Paribas entities to perform their obligatiomsler such Hedging Agreement
Securities sold in the United States or to U.Ss&® may be subject to transfer
restrictions.

]

D.3

Key risks
regarding
the

Securities

There are certain factors which are material ferghrposes of assessing the market
risks associated with Securities issued under thgrBmme, including that:

- Securities (other than Secured Securities) asecured obligations,

- the trading price of the Securities is affectgdimumber of factors including, but npt
limited to, the price of the relevant Underlyingf&ence(s), time to expiration ¢
redemption and volatility and such factors meanttatrading price of the Securities
may be below the Final Redemption Amount or Cadtieédeent Amount or value of
the Entitlement,

=

=3

- exposure to the Underlying Reference in manysaskbe achieved by the relevan
Issuer entering into hedging arrangements and pateénvestors are exposed to the
performance of these hedging arrangements and sttt may affect the hedgirjg
arrangements and consequently the occurrence offaimgse events may affect the
value of the Securities,

- the occurrence of an additional disruption evembptional additional disruption
event may lead to an adjustment to the Securitascellation (in the case of
Warrants) or early redemption (in the case of Nates Certificates) or may result n
the amount payable on scheduled redemption beiffgreft from the amount
expected to be paid at scheduled redemption anseqoently the occurrence of an
additional disruption event and/or optional addidbdisruption event may have an
adverse effect on the value or liquidity of the Bétes,
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Element

Title

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be cancelled (in the case afralvits) or redeemed (in the case
Notes and Certificates) in the case of illegality impracticability and such
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on @
investment in the Securities,

- the meetings of Holders provisions permit defingjorities to bind all Holders;

- any judicial decision or change to an administeapractice or change to English Ia
after the date of the Base Prospectus could mbyeaidversely impact the value ¢
any Securities affected by it;

- a reduction in the rating, if any, accorded ttstanding debt securities of the Issl
or Guarantor by a credit rating agency could resudt reduction in the trading valu
of the Securities;

- certain conflicts of interest may arise (see EatrE.4 below);

- the only means through which a Holder can realédae from the Security prior t
its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dateapplicable, is to sell it at i
then market price in an available secondary markétthat there may be no second
market for the Securities (which could mean thatraestor has to exercise or wa
until redemption of the Securities to realise aatgevalue than its trading value),

In addition, there are specific risks in relatianSecurities which are linked to &
Underlying Reference (including Hybrid Securities)d an investment in sug
Securities will entail significant risks not assdedd with an investment in
conventional debt security. Risk factors in relatto Underlying Reference linke
Securities include:

exposure to the Shares in that investors are egpmssimilar market risks as in
direct equity investment, potential adjustment éseeaxtraordinary events affectin
Shares and market disruption and failure to opesnoéxchange which may have
adverse effect on the value and liquidity of theBities

and that the Issuer will not provide post-issuaimfermation in relation to the
Underlying Reference.
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In certain circumstances Holders may lose the emtitue of their investment
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Element | Title
D.6 Risk See Element D.3 above.
warning
In the event of the insolvency of the Issuer dt i otherwise unable or unwilling tp
repay the Securities when repayment falls duenesstor may lose all or part of hjs
investment in the Securities.
If the Guarantor is unable or unwilling to meet d@sligations under the Guarantee
when due, an investor may lose all or part of im&stment in the Securities.
In addition, investors may lose all or part of th@vestment in the Securities as a
result of the terms and conditions of the Secuitie
Section E - Offer
Element | Title
E.2b Reasons for the | The net proceeds from the issue of the Securitiéb®come part of the general
offer and use of | funds of the Issuer. Such proceeds may be useditttain positions in options
proceeds or futures contracts or other hedging instruments
E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nl@mpt Offer in Italy.
conditions of the
offer The issue price of the Securities is EUR 100
E.4 Interest of natural| Any Manager and its affiliates may also have endaged may in the future
and legal persons| engage, in investment banking and/or commerciakibpgntransactions with
involved in the and may perform other services for, the Issuer thiedGuarantor and thejr
issue/offer affiliates in the ordinary course of business.
Other than as mentioned above, and save for théhaicthe Distributor, Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A, will receive from thsslier placement fees
included in the Issue Price of the Securities etpualmaximum annual amount
of 1% of the issue proceeds, so far as the Issw@rare, no person involved |n
the issue of the Securities has an interest materighe offer, including
conflicting interests.
E.7 Expenses charged No expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer or an
offeror
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NOTA DI SINTESI SPECIFICA PER LA SINGOLA EMISSIONE

Le note di sintesi sono composte dagli elemerdiinétivi richiesti dalla normativa applicabile notbme "Elementi”.
Detti Elementi sono numerati nelle sottostanti @eizila A ad E (A.1 - E.7). La presente Nota di&intontiene tutti gli
Elementi che devono essere inclusi in una notantés per questo tipo di Titoli, di Emittente eGfirante. Dal momento
che taluni Elementi potrebbero non essere richipsti questa specifica Nota di Sintesi, potrebbesseeci delle
mancanze e/o dei salti nella sequenza numerica Besghenti. Anche se un Elemento potrebbe essseeitio nella Nota
di Sintesi in base al tipo di Titoli, di Emittergali Garante, € possibile che non vi siano inforim@zoertinenti da fornire
in relazione a detto Elemento. In tal caso, sargeiita un breve descrizione dell'Elemento in qeestiunitamente alla

specificazione "Non Applicabile".

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Elemento

Titolo

Al

Avvertenza che la
nota di sintesi va
letta come
un'introduzione, e
disposizione in
merito ai ricorsi

La presente Nota di Sintesi dovrebbe essere lettpale introduzione
del Prospetto di Base e delle Condizioni DefinitiveNella presente
Nota di sintesi, salvo ove diversamente specificate fatto salvo
guanto previsto al primo paragrafo del’Elemento D3, “Prospetto di
Base” indica il Prospetto di Base di BNPP B.V., BNP, BP2F, BNPPF
e BGL datato 5 giugno 2014 e successive modifichdel primo
paragrafo del’Elemento D.3, “Prospetto di Base” iica il Prospetto
di Base di BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF e BGL datats giugno
2014.

Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrebe basarsi sull'esame
del presente Prospetto di Base completo, inclusi wigeventuale
documento incorporato mediante riferimento e le Codizioni
Definitive.

Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autrita giudiziaria di
uno Stato Membro dello Spazio Economico Europeo imerito alle
informazioni contenute nel Prospetto di Base e nell Condizioni
Definitive, I'investitore ricorrente potrebbe essee tenuto, a norma
del diritto nazionale dello Stato Membro in cui € pesentato il ricorso,
a sostenere le spese di traduzione del Prospetto Biase e delle
Condizioni Definitive prima dell'inizio del procedimento legale.

Non sara attribuita alcuna responsabilita civile al’Emittente o
all’eventuale Garante in tale Stato Membro esclusamente sulla base|
della presente nota di sintesi, inclusa ogni traduane della stessa, a
meno che essa sia fuorviante, imprecisa o incoerentse letta
congiuntamente alle altre parti del presente Prospt di Base e delle
Condizioni Definitive o, a seguito dell’attuazione delle relative
disposizioni della Direttiva 2010/73/UE nello Statdlembro del caso,
non offra, se letta insieme alle altre parti del Pospetto di Base e dellg
Condizioni Definitive, le informazioni fondamentali (come definite
nell’Articolo 2.1(s) della Direttiva Prospetti) per aiutare gli
investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali




Elemento | Titolo
Titoli.
A.2 Consenso Non applicabile. Si veda la sezione E.3 “Termida@ndizioni dell’'offerta
all'utilizzo del
Prospetto di Base,
periodo di validita e
altre condizioni
correlate
Sezione B - Emittenti e Garanti
Elemento | Titolo
B.1 Denominazione BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBNPP B.V. o " Emittente").
legale e
commerciale
dell’Emittente
B.2 Domicilio/ forma | L'Emittente € stato costituito in Olanda nella fardi una societa a responsabilita
giuridica/ limitata ai sensi della legge olandese, con segldea Herengracht 537, 1017 BV
legislazione/ paese Amsterdam, Olanda.
di costituzione
B.4b Informazioni sulle | BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sodigéamente controllata da
tendenze BNPP specialmente incaricata dell’emissione dilititmali Notes, Warrants 0
Certificati o altre obbligazioni che vengono svibape, definite e vendute agli
investitori da altre societa del Gruppo BNPP (isel BNPP). | titoli sono coperti
attraverso l'acquisto di strumenti di coperturaBNP Paribas ed entita di BNP
Paribas, come descritto nel’Elemento D.2 di cuttsoDi conseguenza, le
Informazioni sulle tendenze descritte in relaziar@NPP si applicheranno anche a
BNPP B.V..
B.5 Descrizione del BNPP B.V. & una controllata al 100% di BNP Parit®dP Paribas € la societa
Gruppo holding di un gruppo di societa e gestisce le aperafinanziarie di tali controllate
(congiuntamente, ilGruppo BNPP").
B.9 Previsione o stima| Il piano di sviluppo del Gruppo nel periodo 2014t@80conferma il modello d
degli utili business di banca universale, incentrato su trastpil Retail Banking, CIB e
Investment Solutions. L'obiettivo del piano di sybo aziendale 2014-2016
consiste nel supportare i clienti in un contestdewole. L'obiettivo in termini di
ritorno sul capitale fino al 2016 € pari almend @%.
Il Gruppo ha definito le cinque priorita strategickeguenti per il 2016:
. valorizzare I'attenzione e i servizi al cliente
. semplicita: semplificare la nostra organizzazi@nde nostre modalita
operative
. efficienza: continuare ad accrescere I'efficienparativa
. adeguare talune attivita al contesto economigormativo di riferimento
. implementare iniziative di sviluppo aziendale
B.10 Riserve nella Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
relazione dei informazioni finanziarie relative agli esercizi ga# incluse nel Prospetto di Base.
revisori




B.12

Informazioni finanziarie fondamentali selezionatative agli esercizi passati:

Dati Finanziari Annuali Comparativi - In EUR

31/12/2013 31/12/2012
Ricavi 397.608 337.955
Reddito netto, quota del Gruppo 26.749 22.531
Totale bilancio 48.963.076.836 37.142.623.335
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 416.163 389.414

Dati Finanziari Infrannuali Comparativi - In EUR

30/06/2014 30/06/2013
Ricavi 218.961 149.051
Reddito netto, quota del Gruppo 14.804 9.831
Totale Bilancio 53.421.815.849 39.988.616.135
Patrimonio Netto (quota del Gruppo) 430.967 399.245

Dichiarazioni di cambiamenti significativi o negativi sostanziali

Non si sono verificati cambiamenti significativilleeposizione finanziaria o di negoziazione del o
BNPP dal 30 giugno 2014 (termine dell'ultimo pewofinanziario per il quale e stato pubblicato
bilancio semestrale). Non si sono verificati cami@ati negativi sostanziali nei prospetti di BNPBeb

Gruppo BNPP dal 31 dicembre 2013 (termine delhuiti periodo finanziario per il quale é stg
pubblicato un bilancio).

“Parigi, 30 giugno 2014

BNP Paribas annuncia un accordo esaustivo riguatddiaccertamento di alcune transazioni in USD
opera delle autorita statunitensi

BNP Paribas ha annunciato oggi di aver raggiunto aotordo esaustivo su tutte le questioni anc
aperte relative alle transazioni in dollari stattensi con soggetti sottoposti a sanzioni da pagglid
USA, che comprende accordi con il Dipartimento digBizia USA, la Procura Distrettuale della Contg
di New York, il Consiglio dei Governatori del FedeReserve System (FED), il Dipartimento dei Sér
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Finanziari dello Stato di New York, I'Office of Fagn Assets Control (OFAC) del Dipartimento del

Tesoro USA.

L’accordo prevede I'ammissione di colpevolezza adgpdi BNP Paribas SA riguardo alla violazione
alcune leggi e regolamenti statunitensi in matediasanzioni economiche contro alcuni paesi, €
reporting conseguente. BNP Paribas accetta inalirpagare una multa di USD 8,97 (euro 6,6 miliard
Al di 1a delle somme gia preventivate, questo agoeateterminera I'iscrizione in bilancio di un one
straordinario di EUR 5,8 miliardi nel secondo tristee del 2014. BNP Paribas accetta inoltre u
sospensione temporanea di un anno a partire daeéfdngio 2015 delle operazioni di compensazi
diretta in USD riguardante soprattutto la sua biesss line Oil and Gas Energy & Commodity Financ

BNP Paribas ha lavorato in stretta collaborazionencle autoritd statunitensi per risolvere ques
questioni, la cui risoluzione & stata coordinatd dao organismo di vigilanza nazionale (Autorité

Contréle Prudentiel et de Résolution - ACPR) cpriricipali regolatori. BNP Paribas non prevede alie|
sara alcun impatto sulle sue autorizzazioni, cheosstate confermate sia dal’ACPR che dalla FED,
alcuna ripercussione sulle sue capacita operatigelmusiness nel servire la grande maggioranzasdei

clienti. Nel 2015, le attivita del perimetro intssato saranno compensate mediante banche terzehér
attraverso BNP Paribas New York, e sono gia indiiadozione tutte le misure necessarie per assieu
una transizione regolare e senza impatti signifidader i clienti interessati. BNP Paribas ricorade una
parte delle attivita di compensazione in USD deligoo sono gia oggi effettuate attraverso bancheste

Sulla base delle sue stime, BNP Paribas prevedd she indice CET1 di Basilea Il Fully Loaded 20
giugno 2014 si attesti o sia leggermente super@aE0% , in linea con gli obiettivi del Gruppo ammuiati
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nel suo piano di sviluppo aziendale 2014-2016. @uesima tiene conto dei buoni risultati ne‘tti

sottostanti del secondo trimestre e pro rata terigpolell’intensione della banca di adattare il s
dividendo per il 2014 ad un livello pari a 1,50 €r@azione.

In prospettiva a questo accordo, la banca ha stmatio proattivamente nuove e rigorose procedure
compliance e controllo. Molte di esse sono gia igoke, stanno funzionando in modo efficace
implicano importanti cambiamenti delle proceduré @euppo. Piu precisamente:

un nuovo dipartimento - denominato Group Finand@acurity US - appartenente alla funzio
Compliance del Gruppo, sara localizzato a New Yarkil compito di assicurare che BNP Paribas rtsp
in termini di compliance le normative USA relati@esanzioni e ad embarghi internazionali.

tutti i flussi in USD per I'intero Gruppo BNP Paaib saranno in ultima istanza gestiti e controtatia
filiale di New York.

In seguito all’audit interna di BNP Paribas, alcudirigenti e dipendenti delle aree interessate sstabi
sanzionati e, di questi, alcuni hanno gia lasci&@ruppo.

Jean-Laurent Bonnafe, CEO di BNP Paribas, ha didim “Siamo molto dispiaciuti per
comportamenti scorretti del passato che hanno porgaquesta soluzione. Gli errori che sono venllii
luce nel corso di questa indagine sono contrampancipi sulla base dei quali BNP Paribas ha semj
cercato di operare. Abbiamo annunciato oggi un piagoroso per rafforzare i nostri controlli e pressi
interni, in stretto coordinamento con le autoritéSH e la nostra autorita di vigilanza nazionale
assicurare che non scendiamo al di sotto deglialestandard di comportamento responsabile chg
attendiamo da tutti i soggetti associati a BNP Bas”.

“Aver risolto questa questione & un importante jpaissavanti per noi. Fatto salvo I'impatto della itay
BNP Paribas registrera ancora una volta risultatllisli questo trimestre e desideriamo ringraziare
nostri clienti, dipendenti, azionisti e investitqer il loro sostegno offerto in questo momentéiailié”.

"L'impegno del Gruppo resta incentrato sulla reaazione del suo piano di sviluppo aziend
2014-2016. Confermiamo la nostra ambizione di raggere gli obiettivi di questo piano annunciato
scorso mese di marzo. In particolare, il Nord Aroarresta un mercato strategico per il Gruppo,
quale intendiamo sviluppare ulteriormente la nosattvita bancaria retail, corporate e di investnte
banking nei prossimi anni”.

“BNP Paribas & una banca costruita intorno alla ¢elita del cliente: continueremo quindi a lavoral
giorno dopo giorno per guadagnarci la fiducia erigpetto di tutti i nostri stakeholder al servizitei
nostri clienti e dell'economia”

A seguito dell’'accordo, la Banca prevede il mantenito delle sue autorizzazioni bancarie dove of
(sebbene questo accordo possa porre le basi paisahazione da parte del regolatore) e ha ricey
conferme o rassicurazioni a tale riguardo dai guoicipali regolatori. La Banca non prevede alcy
ripercussione dell'accordo sulle sue capacita ajyera di business nel servire la grande maggiaalet
suoi clienti. Non e tuttavia possibile escluderassguenze collaterali impreviste a seguito delbado
che possano avere un impatto negativo sull'attiviidli possibili conseguenze collaterali imprevi
includono la possibilita che clienti, contropartlére persone o entita con le quali la Banca opessano
scegliere di limitare il proprio campo di attivitan la Banca. E altresi inclusa, per talune adtilfhitate,
in particolare negli Stati Uniti, la possibilita elun’autorita neghi alla Banca il rilascio di uneraba
necessaria a perseguire un‘attivitd specifica, ssaaitirare un’autorizzazione per lo svolgimento
un’attivita specifica. Analogamente, la Banca na gscludere con certezza la perdita di attivit
seguito della sospensione della compensazione liaridSA in relazione ad alcune sue divisig
aziendali.

Non si sono verificati cambiamenti significativill@eposizione finanziaria o commerciale di BNPP B
dal 30 giugno 2014 e non si sono verificati camlgiathnegativi sostanziali nelle prospettive di BN
B.V. dal 31 dicembre 2013.
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B.13 Eventi aventi un Per quanto a conoscenza dell’Emittente, non si seerificati eventi recent
impatto sulla sostanzialmente rilevanti per la valutazione dstitvibilita del’Emittente dal 31
solvibilita December 2013.
del’Emittente

B.14 Dipendenza da altri L'Emittente dipende da BNRR altri soggetti del Gruppo BNPP.




soggetti del
Gruppo

Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. € una sodig¢éamente controllata d
BNPP specialmente incaricata dell’emissione dilititmali Notes, Warrants ¢
Certificati o altre obbligazioni che vengono svipape, definite e vendute agl
investitori da altre societa del Gruppo BNPP (iselBNPP). | titoli sono coper
attraverso l'acquisto di strumenti di coperturaBNP Paribas ed entita di BN
Paribas, come descritto nell’Elemento D.2 di ciicso
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B.15 Principali attivita L'attivita principale dell'Enti¢nte consiste nell’emettere e/o acquisire strument
finanziari di qualsiasi natura e nello stipularatratti correlati per conto di vari enti
nell’ambito del Gruppo BNPP.

B.16 Azionisti di BNP Paribas detiene il 100% del capitale sociaBNIPP B.V.

controllo
B.17 Rating | rating del credito a lungo termine di BNB.V. sono A+ con outlook negativo
(Standard & Poor’'s Credit Market Services FranceSpA i rating del credito a
breve termine di BNPP B.V. sono A-1 (Standard & iPoG@redit Market Services
France SAS).
Ai Titoli non é stato assegnato alcun giudizioating.
Il rating di un titolo non costituisce una raccomanione ad acquistare, vendere o
detenere titoli, e pud essere soggetto a sospengiduzione o ritiro in qualsiasi
momento da parte dell'agenzia di rating che I'hseggsato.
B.18 Descrizione della | | Titoli emessi saranno garantiti incondizionataieea irrevocabilmente da BNP
Garanzia Paribas (BNPP" o il "Garante") ai sensi di un atto di garanzia di diritto ingge
stipulato da BNPP in data 5 giugno 2014, o in pro$a di tale data (I
"Garanzia").
Le obbligazioni ai sensi della garanzia costitumcoobbligazioni dirette
incondizionate, non garantite e non subordinatBNIPP e hanno e avranno pari
priorita tra esse e almeno pari priorita rispettogai altro indebitamento diretto,
incondizionato, non garantito e non subordinatoB&PP (salvo per debifj
privilegiati per legge).
B.19 Informazioni sui
Garanti

B.19/B.1 Denominazione BNP Paribas
legale e
commerciale del
Garante

B.19/ B.2 Domicilio/ forma | Il Garante & stato costituito nella forma dociété anonyme("naamloze
giuridica / vennootschdj) ai sensi della legge francese e ha ottenutddidzrazione a operarg
legislazione/ paese quale banca. La sede legale al 16, boulevard disrig — 75009 Parigi, Francia.
di costituzione

B.19/ B.4b | Informazioni sulle | Scenario macroeconomico

tendenze

| risultati di BNPP sono influenzati dal contestaeroeconomico e di mercatp.
Data la natura della sua attivita, BNPP & particoénte sensibile alle condizion
macroeconomiche e di mercato in Europa, che négtianni sono state difficili
caratterizzate da volatilita.

Nel 2013 I'economia globale ha iniziato a entraraina fase di equilibrio, con
rallentamento di molti paesi emergenti e una lidgeesa dei paesi avanzati. La
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situazione economica globale & generalmente rinsdatdle rispetto al 2012. L|
previsioni economiche del FMI e del’OCSE per ill2@ indicano in linea genera
un proseguimento della crescita moderata nei paesizati sebbene in maniera
meno marcata e uniforme nell’eurozona. Secondoddisa dei suddetti organisn
persistono le incertezze riguardo alla forza defleesa, in particolare in seguit
all'annuncio a dicembre 2013 dell'inizio del tapeyi da parte della Federal
Reserve, e nell’eurozona, dove esiste un rischaeflazione.
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Nella zona euro gli spread sovrani hanno contineaoendere nel 2013 in segujto
alla diminuzione record da livelli storicamentei alegistrata nel 2012. Lg¢
condizioni finanziarie di alcuni emittenti sovrasdno migliorate ma rimangon
incertezze riguardo alla solvibilita di altri.
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Legislazione e regolamenti applicabili alle istituioni finanziarie

BNPP ¢ influenzata dalla legislazione e dai regelatimapplicabili alle istituzioni
finanziarie, che stanno subendo modifiche sigrtifiea sulla scia della crisj
finanziaria globale. Nuove misure che sono statp@ste e adottate negli ultimi
anni includono requisiti patrimoniali e di liquiditpiu severi (in particolare per|i
gruppi bancari internazionali di grandi dimensi@mame BNPP), imposte sull
transazioni finanziarie, restrizioni e tasse stél@munerazione dei dipendenti, limiti
alle attivita che le banche commerciali posson@prendere, nonché isolamento a
livello finanziario e persino divieto di alcuneisaita considerate come speculative
allinterno delle controllate separate, restrizienialcuni tipi di prodotti finanziari,
un aumento dei requisiti di trasparenza e di cdiotiaterno, regole di condotta
commerciale piu severe, rendicontazione e autariana di operazioni su derivati
obbligatorie, requisiti di limitazione dei rischélativi ai derivati fuori Borsa e la
costituzione di nuovi e piu solidi organi di regolentazione. Le misure
recentemente adottate o, in alcuni casi propoateera in fare di discussione, che
avranno o0 avranno probabilmente un’influenza su BNRomprendono ir
particolare I'ordinanza francese del 27 giugno 2@8tiva agli istituti di credito €
alle societa di finanziamento (“Sociétés de finanest”), entrata in vigore il 1
gennaio 2014 e la legge francese in materia banaei 26 luglio 2013 sulla
separazione e regolamentazione delle attivita wEnc@mnché I'ordinanza del 20
febbraio 2014 per il recepimento dalla legge fraeceella normativa comunitaria
sulle questioni finanziarie; la Direttiva e il Régmento UE sui requisiti prudenziali
“CRD IV” del 26 giugno 2013, di cui molte dispogini sono gia entrate in vigore |l
1° gennaio 2014; le proposte di un quadro normageaico ed esecutivo relatiio
alla Direttiva e al Regolamento CRD |V pubblica&ll/®BE; la designazione d
BNPP quale istituzione finanziaria sistemicamentpartante da parte del’FSB; la
consultazione pubblica per la riforma strutturadéskttore bancario UE del 2013 e
la proposta di regolamento della Commissione ewrab29 gennaio 2014 sulle
misure strutturali da adottare per migliorare ldid#@a degli istituti di credito
nell’lUE; la proposta di un regolamento sugli inditlizzati come benchmark deg]i
strumenti e contratti finanziari; il meccanismo dgilanza unico europeo; la
proposta di un meccanismo di risoluzione unicovelllb europeo e la proposta di
una Direttiva europea sul risanamento e risoluzidelée banche; la norma finale
della regolamentazione sulle banche estere cheniengleterminati requisiti di
liquidita, capitale e di altro tipo a livello prucdigale adottata dalla Federal Resefve
statunitense; la proposta della Federal Reservenstiense relativa ai rapporti di
liquidita per le banche di grandi dimensioni; éMalcker” Rule che impone alcune
limitazioni agli investimenti in hedge fund e fondi private equity, alla lord
sponsorizzazione, nonché alle attivita di proprietéarading (delle banche
statunitensi e in parte anche delle banche nouarstansi) che é stata recentemente
adottata dalle autorita di regolamentazione st&gosi. Piu in generale, le autorita
di regolamentazione e legislative di qualsiasi pgesssono, in qualsiasi momento,

= 0 —. =

2Si veda in particolare: FMI — Aggiornamento delle Prospettive dell’economia mondiale — gennaio 2014 e Rapporto dei G20 sulle

Prospettive mondiali e sulle sfide politiche — febbraio 2014, Ocse — Le Prospettive dell’economia mondiale — novembre 2013



introdurre I'applicazione di nuove o differenti mie che potrebbero avere
impatto importante sul sistema finanziario in gateo su BNPP in particolare.

un

1.

()]

B.19/B.5 Descrizione del BNPP & unleader europeo nei servizi bancari e finanziari e ha moanercati
Gruppo bancari retail nazionali in Europa: Belgio, Frantialia e Lussemburgo. E presen
in 75 paesi e dispone di quasi 185.000 dipendeiysi oltre 141.000 in Europa
BNPP e la controllante del Gruppo BNP ParibasGituppo BNPP”)
B.19/B.9 Previsione o stima| Il piano di sviluppo del Gruppo nel periodo 2014t80conferma il modello d
degli utili business di banca universale, incentrato su trastpil Retail Banking, CIB e
Investment Solutions. L’obiettivo del piano di sypo aziendale 2014-201
consiste nel supportare i clienti in un contestdewole. L'obiettivo in termini di
ritorno sul capitale fino al 2016 é pari almend @%.
Il Gruppo ha definito le cinque priorita strategickeguenti per il 2016:
. valorizzare I'attenzione e i servizi al cliente
. semplicita: semplificare la nostra organizzaziande nostre modalits
operative
. efficienza: continuare ad accrescere I'efficienparativa
. adeguare talune attivita al contesto economigormativo di riferimento
. implementare iniziative di sviluppo aziendale
B.19/ B.10 | Riserve nella Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
relazione dei informazioni finanziarie relative agli esercizi pat incluse nel Prospetto di Bas
revisori
B.19/ B.12 | Informazioni finanziarie fondamentali selezionagative agli esercizi passati:
Dati Finanziari Annuali Comparativi - In milioni di EUR
31/12/2013* 31/12/2012
Ricavi 38.409 39.072
Costo del rischio (3.801) (3.941)
Reddito netto, quota del Gruppo 4.818 6.564
*Riformulato
31/12/2013 31/12/2012
Common Equity Tier 1 Ratio (Basilea 2,5) 10,3% 9,9%
Totale bilancio consolidato 1.810.522* 1.907.200
Crediti verso clienti e finanziamenti 612.455* 630.520
consolidati
Voci consolidate di debito verso clienti 553.497* 39%13
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 87.433* 85.444

Riclassificato in base all'applicazione dei prpicontabili IFRS10, IFRS11 e IAS 32 rivisto

Dati Finanziari Infrannuali Comparativi per il seme stre chiuso il 30 giugno 2014 In milioni di
EUR

30/06/2014 30/06/2013*
Ricavi 19.481 19.133
Costo del rischio (1.939) (1.871)
Reddito netto, quota del Gruppo (2.649) 3.350




* Riclassificato

30/06/2014 31/12/2013
Common Equity Tier 1 Ratio (Basilea 10,0% 10,3%
3 fully loaded)
Totale bilancio consolidato 1.906.625 1.810.522*
Crediti verso clienti e finanziamenti 623.703 612.455*
consolidati
Voci consolidate di debito verso clienti 572.863 3E®7*
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 84.600 87.433*
* Riclassificato in base all’'applicazione dei piipiccontabili IFRS10, IFRS11 e IAS32 rivisto

Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significativi o negativi sostanzali
Si veda I'Elemento B.12 che precede nel caso dgber BNPP.

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostalhznei prospetti di BNPP dal 31 dicembre 2013

(termine dell’'ultimo periodo finanziario per il geaé stato pubblicato un bilancio).

B.19/B.13

Eventi aventi un
impatto sulla
solvibilita del
Garante

Per gquanto a conoscenza del Garante non si soificateeventi sostanzialmentg
rilevanti per la valutazione della solvibilitd dearante dal 30 giugno 2014

B.19/B.14

Dipendenza da altr
soggetti del Gruppg

Salvo quanto previsto dal seguente paragrafo, BN&P € dipendente da altri
membri del Gruppo BNPP.

Nell'aprile 2004, BNPP ha iniziato I'esternalizzazé dei Servizi di Gestione delle
Infrastrutture IT all'associazione in partecipasofBNP Paribas Partners for
Innovation” BP2l) costituita con IBM France alla fine del 2003. BR#¥nisce
Servizi di Gestione delle Infrastrutture IT a BNER varie controllate di BNPP in
Francia, Svizzera e Italia. A meta dicembre 201MPB ha rinnovato il sug
contratto con IBM France fino alla fine del 2017laXine del 2012, le parti hannp
stipulato un contratto per estendere progressivéamgnesto accordo a BNP
Paribas Fortis a partire dal 2013. BP2l € contral& 50% da BNPP e al 50% d
IBM France; IBM France € responsabile delle op@rmizjuotidiane, con un forte
impegno di BNPP quale importante azionista.

Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

B.19/ B.15

Principali attivita

BNP Paribas detiene posizianportanti nelle sue tre attivita:
¢ Retail Banking, che comprende:
* una serie di Mercati Nazionali, inclusi:
. French Retail Banking (FRB),

. BNL banca commerciale (BNL bc), lattivita bancarietail
italiana,

. Belgian Retail Banking (BRB),

. Attivita di Altri Mercati Nazionali, tra cui Luxebmwurg Retall
Banking (LRB);

¢ International Retail Banking, che include:
. Europe-Mediterranean,

. BancWest;

* Personal Finance;




* Investment Solutions;

e Corporate and Investment Banking (CIB).

B.19/ B.16

Azionisti di
controllo

Nessuno degli azionisti esistenti controlla, dastente o indirettamente, BNPP.
Gli azionisti principali sono Société Fédérale detitipations et d'Investissement
(“SFPI™), una societa per azioni di interesse pidabkche agisce per conto del
Governo belga, che detiene il 10,3% del capitatéat® al 31 dicembre 2013 e |il
Granducato di Lussemburgo, che detiene I'1,0% apitale sociale al 31 dicembre
2013. Per quanto a conoscenza di BNPP, nessunstaidiiverso da SFPI detiene
piu del 5% del suo capitale o dei suoi diritti dtw.

B.19/ B.17

Rating

| rating del credito a lungo termine di BNRono A+ con outlook negativ
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc8)5A1 con outlook negativ
(Moody's France SAS) e A+ con outlook stabile (friRatings Limited) e i rating
del credito a breve termine di BNPP sono A-1 (Séadd Poor's Credit Marke
Services France SAS), P-1 (Moody's Investors Serkid.) e F1 (Fitch Franc
S.A.S).

Il rating di un titolo non costituisce una raccomanione ad acquistare, vendere o
detenere titoli, e pud essere soggetto a sospengiduoizione o ritiro in qualsiasi
momento da parte dell'agenzia di rating che I'reeggaato.

O O3

Sezione C — Titoli

Elemento

Titolo

Cil

Tipo e classe di
Titoli/ISIN

| Titoli sono certificates (iCertificates’) e sono emessi in Serie.

I Numero di Serie dei Titoli €EE1459MAV. Il numero della Tranche & 1.
Il codice ISIN €XS1113846734

Il Common Codé 111384673

| Titoli sono Titoli Regolati in Contanti.

C.2

Valuta

La valuta della presente Serie di TitollEuto EURO).

C5

Restrizioni alla
libera
trasferibilita

| Titoli saranno liberamente trasferibili, fattehsale restrizioni all'offerta e alla vendit
negli Stati Uniti, nello Spazio Economico EuropienAustria, in Belgio, nella Repubblic
Ceca, in Francia, in Germania,in Ungheria, in ldenn Portogallo, in Spagna, in Svez
nella Repubblica italiana, nei Paesi Bassi, in Rialonel Regno Unito, in Giappone e
Australia e ai sensi della Direttiva sui Prospettielle leggi di ogni giurisdizione in cui
relativi Titoli sono offerti o venduti.

C.8

Diritti connessi
ai Titoli

| Titoli emessi ai sensi del Programma avranno it@rencondizioni relativi, tra l'altro, a

Status

SR

in

| Titoli sono emessi su base non garantita. | Titohessi su base non garantita

costituiscono obbligazioni dirette, incondizionategn garantite e non subordina
del’Emittente e hanno e avranno pari prioritagsae e almeno pari priorita rispetto a o
altro debito diretto, incondizionato, non garangtaon subordinato dell’Emittente (sal

te
gni
0

per debiti privilegiati per legge).




Elemento | Titolo
Tassazione
Il Portatore deve pagare tutte le tasse, imposiespése derivanti dall'esercizio e dal
regolamento o rimborso dei Titoli W&C e/o dalla segna o dalla cessione del Diritto
Spettante. L’Emittente detrarra dagli importi patiabdai beni consegnabili ai Portatori
le tasse e spese non previamente detratte da irppgetti o da beni consegnati ai Portatori
che I’Agente per il Calcolo determini essere atiifdili ai Titoli W&C.
Divieto di costituzione di garanzie reali (negative pledge)
| termini dei Titoli non conterranno alcuna clawsdi divieto di costituzione di garanzje
reali.
Eventi di | nadempimento
| termini dei Titoli non conterranno eventi di iradpimento.
Assemblee
| termini dei Titoli conterranno disposizioni pardonvocazione di assemblee dei portatori
di tali Titoli per valutare questioni aventi un iatfo sui loro interessi in generale. Tali
disposizioni consentono a maggioranze definite idcalare tutti i portatori, inclusi
portatori che non abbiano partecipato e votatasdemblea del caso e i titolari che
abbiano votato in maniera contraria alla maggicaanz
Legge applicabile
| Titoli W&C, I'Accordo di Agenzia di diritto inglse (e sue successive modifiche e
integrazioni), la Garanzia correlata in relazionditoli W&C e ogni obbligazione nor
contrattuale derivante da o in relazione ai Titdl&C, I'Accordo di Agenzia di diritto
inglese (e sue successive modifiche e integrazeng Garanzia in relazione ai Tital
W&C saranno disciplinati dalla legge inglese e dovro essere interpretati alla stregua
della stessa.

C.9 Interessi/ Interessi

Rimborso

| Titoli danno diritto a un importo premio dallatdedi emissione ad un tasso strutturato
determinato con riferimento al Sottostante di Rifento. Il pagamento dell'importo
premio (ove dovuto) sara effettuato il 3 febbradd &, 3 febbraio 2017 e 5 febbraio 2018.

Coupon Digitale applicabile

(i) Se si verifica la Condizione per @ouponDigitale con riferimento alla Dagadi
Valutazione deCouponSPS:

Tassg; ovvero

(i) se non si verifica la Condizione perGbuponDigitale con riferimento alla Dagadi
Valutazione deCouponSPS:
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Elemento

Titolo

zero,
dove:
Tassg indica 5 per cento;

Data; di Valutazione del Coupon SPSindicala corrispondente Data del Prezzo
Liquidazione;

Data del Prezzo di Liquidazioneindica la corrispondente Data di Valutazione;

Data di Valutazioneindica la Data di Valutazione dell'Interesse;

Data di Valutazione dell'Interesseindica 27 gennaio 2016 (i=1), 27 gennaio 2017 (i=
29 gennaio 2018 (i=3).

Livello di Barriera indica il 55 per cento;

Condizione per il Coupon Digitale indica che il Valore della Barriera per il Coup
Digitale alla relativa Data di Valutazione d@buponSPS & pari o superiore al Livello
Barriera;

Valore della Barriera per il Coupon Digitale indica il Valore del Sottostante
Riferimento;

"Valore del Sottostante di Riferimentoindica, con riferimento ad un Sottostante
Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS| (JJalore del Prezzo di Chiusura d
Sottostante di Riferimento per tale SottostantRitérimento in relazione a tale Data

Valutazione SPS (ii) diviso per il relativo Prezdidtrikedel Sottostante di Riferimento;

Sottostante di Riferimentoé indicato all'Elemento C.20

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentandica, in relazione a un
Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Riferimentd Ttoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SPSndica ciascuna Data di Valutazione del Coupon;SPS
Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad un Sottostal
di Riferimento, il Valore del Prezzo di Chiusurd 8ettostante di Riferimento alla Data
Strike;

Con riferimento alla Data @trike

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentandica, in relazione a un
Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Riferimentd Ttoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SPSndica la Data ditrike
Data di Strike significa 27 gennaio 2015
Liquidazione

A meno che sia gia stato liquidato o annullatcs@ie Titolo sara liquidato come indica

di

2)

=3

i

di
e

te
di

to

nell’Elemento C.18.
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o = 3

D

Elemento | Titolo
| Certificates possono essere liquidati anticipatamente al eari$i di un Evento d
Turbativa Aggiuntivo, un Evento di Turbativa Aggtive Opzionale, un Evento
Straordinario, un Evento di Rettifica Potenzialseol'adempimento delle obbligazioni
dell'Emittente ai sensi dei Titoli diventa conteadlla legge o impossibile per motivi di
forza maggiore o per legge. L'importo pagabilsaaisi dei Titoli in caso di liquidazion
anticipata sara pari al valore di mercato di ciasEitiolo
Rappresentante dei Portatori dei Titoli
L’Emittente non ha nominato alcun Rappresentanit®deatori dei Titoli.
Si veda anche I'Elemento C.8 che precede per quigntarda i diritti connessi ai Titoli.

Cc.10 Componente Non applicabile.
derivata per
qguanto riguarda
il pagamento
degli interessi

c.11 Ammissione alla| Sara presentata dall’Emittente (o per suo contbjesta di ammissione alla negoziaziane
negoziazione dei Titoli sul sistema multilaterale di negoziazoBuroTLX (gestito da EuroTLX SIM

S.p.A).

C.15 Come il valore L’eventuale importo pagabile al momento del rimiooéscalcolato con riferimento all
dell'investimento| azioni ordinarie dilntesa SanPaolo S.p.A(codice Bloomberg: ISP IM Equity) (il
in titoli derivati &€ | “Sottostante di Riferimentd). Si veda I'Elemento C.9 che precede e I'Eleméntl8
influenzato dal | che segue.
valore degli
strumenti
sottostanti

C.16 Scadenza dei La Data di Esercizio dei Titoli & il 28 gennaio 20& la Data di Liquidazione ¢ il 4
titoli derivati febbraio 2019.

Cc.17 Procedura di | Titoli sono regolati in contanti.

Regolamento
L’Emittente non pud modificare il regolamento.
Cc.18 Rendimento Si veda 'Elemento C.8 che precede per i dirittimessi ai Titoli.

degli strumenti
derivati

Regolamento

| Certificatessaranno esercitati automaticamente alla Data dicEse Al momento
dell'esercizio automatico og@iertificatesda diritto al Portatore di ricevere alla Data|di
Liquidazione un Importo di Liquidazione in Contapéri alPayoutFinale.

Il " Payout Finalé' & un importo pari a: Importo Nozionale moltipliogoer Payout SPS

Payout SPS significaitoli SPS Reverse Convertible
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Elemento

Titolo

(C) Qualora non si sia verificato alcun Evento di Kndatk
Percentuale Costantel
(D) Qualora si sia verificato un Evento di Knock-in:
Max( Percentuale Costante 2 + Geari@pzione; 0%)
Descrizione del Payout
Il payout comporta:

e qualora non si sia verificato alcun evento di Knaakuna percentuale fissa
eguale alla Percentuale Costante 1

e qualora si sia verificato un evento di Knock-in@pzione sia Forward
l'indicizzazione del Valore del Sottostante di Rifeento

Dove:

Importo Nozionale significa EUR100;

Percentuale Costantekignifica105,00%

Percentuale Costante&ignifical100%

Opzionesignifica Forward

Forward significaValore di Liquidazione Finale - Percentudl Strike

Gearing significa100%

Percentuale di Strikesignifica100%

Valore di Liquidazione Finale significa Valore del Sottostante di Riferimento ;

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un Sottostante di
Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS| {piore del Prezzo di Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale SottostantRif#irimento in relazione a tale Data d
Valutazione SPS (ii) diviso per il relativo PreaticStrike del Sottostante di Riferimentp.

Sottostante di Riferimentoé indicato nell’Elemento C.20

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento significa in relazione ac
una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Riferitoadei Titoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della Liquidaze&o8PS;

Data di Valutazione della Liquidazione SPSsignifica la Data di Valutazione del
Liquidazione;
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Elemento

Titolo

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 28 gennaio 2019
Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad un Sottostan

di Riferimento, il Valore del Prezzo di Chiusurd 8ettostante di Riferimento alla Data
Strike;

Con riferimento alla Data dtrike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento significa in relazione ac
una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Riferitoedei Titoli Italiani in tale giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dbtrike

Data di Strike significa 27 gennaio 2015.

Disposizioni per la determinazione dell’Evento dKnock-in

Evento di Knock-in: applicabile;

Evento di Knock-in significa che il Valore di Knock-in € inferiore hivello di Knock-in
alla Data di Determinazione del Knock-in.

Livello di Knock-in significa 55%;

Valore Knock-in indica il Valore del Sottostante di Riferimento;

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un Sottostante di
Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS] {plore del Prezzo di Chiusura del

Sottostante di Riferimento per tale SottostantRif#irimento in relazione a tale Data d
Valutazione SPS, (ii) diviso per il relativo Predidstrike del Sottostante di Riferiment

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentsignifica in relazione ac
una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Riferitoedei Titoli Italiani in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Determinazione d&@hock-in

Data di Determinazione del Knock-in significa la Data di Valutazione dell
Liquidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 28 gennaio 2019

Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad un Sottostan
di Riferimento, il Valore del Prezzo di Chiusurd 8ettostante di Riferimento alla Data
Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

te
di

)

te
di
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Elemento Titolo

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rerimento significa in relazione ac
una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Riferitoedei Titoli Italiani in tale giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPS significa la Data dbtrike
Data di Strike significa 27 gennaio 2015.

Liquidazione Anticipata Automatica

Qualora alla Data di Valutazione della Liquidazidx@icipata Automatica si verifichi un
Evento di Liquidazione Anticipata Automatica i Titearanno liquidati anticipatamente
alla Data di Liguidazione Anticipata Automatica pen valore pari al'lmporto d
Liguidazione Anticipata Automatica.

L’Importo di Liquidazione Anticipata Automatica saepari al Calcolo della Liquidazion
Anticipata Automatica SPS.

D

Il "Calcolo della Liquidazione Anticipata Automatica SPS" e:
Importo Nozionale x (100% + Tasso d'uscita AER)

Importo Nozionale significa EUR 100;

Data di Liguidazione Anticipata Automatica significa 3 febbraio 2016 (i = 1), 3
febbraio 2017 (i=2) e 5 febbraio 2018 (i = 3).

"Evento di Liquidazione Anticipata Automatica" significa che alla Data di Valutazione
della Liquidazione Anticipata Automatica il Valo&PS AER & maggiore o uguale |al
Livello di Liquidazione Anticipata Automatica;

“Valore SPS AER” significa il Valore del Sottostante di Riferimento

"Valore del Sottostante di Riferimentd significa, con riferimento ad un Sottostante| di
Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS,| (Jalore del Prezzo di Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale SottostantRitérimento in relazione a tale Data di
Valutazione SPS, (ii) diviso per il relativo Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento;

“Sottostante di Riferimento” & indicato alla voce C.20.

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento" significa con
riferimento ad una Data di Valutazione SPS, il Poadi Riferimento dei Titoli Italiani in
tale giorng

"Data di Valutazione SPS" significa ciascuna delle Date di Valutazione lae
Liquidazione Anticipata Automatica.

Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad un Sottostante
di Riferimento, il Valore del Prezzo di Chiusurd 8ettostante di Riferimento alla Data di

15



O =

Elemento | Titolo
Strike;
Con riferimento alla Data dtrike:
Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rerimento significa in relazione ac
una Data di Valutazione SPS, il Prezzo di Riferitoadei Titoli Italiani in tale giorno;
Dove:
Data di Valutazione SPS significa la Data dbtrike
Data di Strike significa 27 gennaio 2015.
Livello di Liquidazione Anticipata Automatica significa 100%
"Tasso d'uscita AER significa il relativo Tasso AER;
Tasso AERsignifica 5,00%
“Data di Valutazione della Liguidazione Anticipata Automatica” significa 27
gennaio 2016 (i = 1), 27 gennaio 2017 (i=2), e @Ar@io 2018 (i = 3).

C.19 Prezzo di Il prezzo di riferimento finale del sottostante s&adeterminato in conformita ai
riferimento meccanismi di valutazione indicati nel’Element® @.nell'Elemento C.18 che preced
finale del
Sottostante

C.20 Sottostante di Il Sottostante di Riferimento indicato all'Eleme@®. Informazioni sul Sottostante di
Riferimento Riferimento possono essere ottenutevdlav.borsaitaliana.it

Sezione D - Rischi
Elemento | Titolo
D.2 Rischi fondamentali| Vi sono certi fattori che possono avere un impattita capacita del’Emittente di

relativi agli
Emittenti e ai
Garanti

adempiere le proprie obbligazioni ai sensi deilTémessi ai sensi del Programma
e, se del caso, le obbligazioni del Garante aii slalla Garanzia.

Dodici categorie principali di rischio sono ineriesite attivita di BNPP:
(a) Rischio di Credito;
(b) Rischio di Controparte;

(c) Cartolarizzazione;

(d) Rischio di Mercato;
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Elemento

Titolo

(e) Rischio Operativo;

) Rischio diCompliancee Rischio Reputazionale;
(9) Rischio di Concentrazione;

(h) Rischio di Gestione Patrimoniale;

0] Rischio di Break-even;

0] Rischio di Strategia;

(k) Rischio di liquidita e di rifinanziamento;

0] Rischio di sottoscrizione di assicurazione;

Le difficili condizioni di mercato ed economicheffdiili potrebbero avere un
effetto sostanzialmente pregiudizievole sul cowmtegperativo per le istituzioni
finanziarie e quindi sulla situazione finanziasaij risultati operativi e sul costo d
rischio di BNPP.

©

Gli interventi legislativi e le misure di regolantarione adottate in risposta alla
crisi finanziaria globale potrebbero avere un impaignificativo su BNPP e su
contesto finanziario ed economico in cui opera.

La possibilitd di BNPP di accedere al, nonché stoodel, funding potrebbero
risentire di un ritorno della crisi del debito samp della Zona Euro, del
peggioramento delle condizioni economiche, di idtériduzioni dei rating o di
altri fattori.

Un aumento sostanziale dei nuovi accantonamenti @wmanco nel livello degli
accantonamenti precedentemente registrati potretdere un impatto negativ
sui risultati operativi e sulla situazione finanmiaadi BNPP.

(=]

BNPP potrebbe subire perdite significative sulle sttivita di negoziazione e di
investimento a causa di oscillazioni e della vétatdel mercato.

BNPP potrebbe generare ricavi inferiori dalle sttiwita di intermediazione e altr
attivita basate su commissioni e provvigioni duegmériodi di crisi dei mercati.

4%

Il protrarsi della discesa dei mercati puo riduerdiquidita dei mercati, rendendo
piu difficile vendere attivita e conducendo potahziente a perdite significative.

Mutamenti significativi dei tassi d'interesse pdipero avere un impatto negativo
sui ricavi o sulla redditivita di BNPP.

La solidita e la condotta di altre istituzioni fir@arie e partecipanti del mercato
potrebbero avere un impatto negativo su BNPP.

La posizione competitiva di BNPP potrebbe esseregipdicata qualora la
reputazione di BNPP sia danneggiata.
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Elemento

Titolo

Una interruzione o violazione dei sistemi informatii BNPP potrebbe avere come
conseguenza una perdita di lavoro e altre perdite.

Eventi esterni imprevisti possono interromperettigitgh di BNPP e causare perdite
significative e costi aggiuntivi.

BNPP & soggetta a regimi di estesa regolamentaaiooentinua evoluzione nei
paesi e nelle regioni in cui opera maggiormenteneagiportato nel penultimo
paragrafo dell’elemento B.12 della presente NotSidiesi.

Malgrado le politiche, procedure e modalita di gt dei rischi di BNPP, la stessa
potrebbe ancora essere esposta a rischi non idatitd imprevisti, che potrebber
causare perdite significative.

o

Le strategie di copertura di BNPP potrebbero ngpeidire perdite.

BNPP potrebbe incontrare difficolta nell'integrdeesocieta acquisite e potrebbe
non essere in grado di realizzare i benefici attaée sue acquisizioni.

La forte concorrenza, particolarmente in FrancieedBNPP detiene la piu grande
concentrazione di attivita, potrebbe avere un itopaegativo sui ricavi e sulla
redditivita di BNPP.

| seguenti fattori di rischio riguardano BNPP B.\BNPP B.V. & una societa
operativa. L'unica attivita di BNPP B.V. consistel maccogliere e mutuare somme
di denaro emettendo strumenti finanziari come Ndtéarrant, Certificates o altre
obbligazioni. BNPP B.V. non ha e non avra beni affubri degli accordi di
copertura (contratti OTC menzionati negli AnnuapBss), contanti e commissioni
pagabili alla stessa, o altre attivita acquisitéedstessa, in ciascun caso in relazione
al’emissione di titoli o alla assunzione di altobbligazioni agli stessi relative d
volta in volta. BNPP B.V. has a small equity amdited profit base. | proventi nett
di ciascuna emissione di Titoli emessi da BNPP BliVenteranno parte dei fondi
generali di BNPP B.V. BNPP B.V. utilizza tali proweper coprire il suo rischio di
mercato attraverso I'acquisto di strumenti di ctyper da BNP Paribas e da sue
entita (“Accordi di Copertura”) e/o, nel caso didli Garantiti, per acquistare Ben
di Garanzia. La capacita di BNPP B.V. di adempiergue obbligazioni ai sensi dei
Titoli emessi dalla stessa dipendera dal ricevimea# parte della stessa (di
pagamenti ai sensi dei relativi Accordi di CopeatuPertanto, i Portatori di Titoli di
BNPP B.V. saranno esposti, fatte salve le disposiziella relativa Garanzia, alla
capacita di BNP Paribas e di sue entita in relaz@mnali Accordi di Copertura d
adempiere le proprie obbligazioni ai sensi dei ptedccordi.

D.3

Rischi chiave
relativi ai Titoli

Esistono certi fattori che sono rilevanti ai firlid valutazione dei rischi di mercato
associati ai Titoli emessi ai sensi del Programmaesti comprendono quanto
segue:

- i Titoli (esclusi i Titoli Garantiti) sono obblagioni non garantite

- il prezzo di negoziazione dei Titoli € influenaata vari fattori, tra cui, a mero
titolo esemplificativo, il prezzo del o dei reldti®ottostanti di Riferimento, i
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Titolo

periodo di tempo residuo prima della scadenza la tiguidazione e la volatilita, e
tali fattori implicano che il prezzo di negoziazédei Titoli pud essere inferiore
all'lmporto di Liquidazione Finale o all'lmporto dkegolamento in Contanti o al

valore del Diritto Spettante

- 'esposizione al Sottostante di Riferimento inltincasi sara realizzata tramite

stipula da parte del relativo Emittente di accodilicopertura e i potenziali
investitori sono esposti allandamento di questicadi di copertura e ad eventi che
possono avere un effetto sugli accordi di copertyrdi conseguenza, il verificarsi

di uno di questi eventi pud avere un effetto stibneadei Titoli;

- il verificarsi di un ulteriore evento di turbasiw di un evento di turbativa ulterio

opzionale pud portare a una rettifica dei Titolium annullamento (nel caso d

Warrant) o a una liquidazione anticipata (nel adisdotes e di Certificates) o pu
avere come conseguenza una differenza tra I'impumagabile al momento dell

liquidazione programmata e, di conseguenza, ifiearsi di un evento di turbativ
ulteriore e/o di un evento di turbativa ulteriorpzmnale pud avere un effet
pregiudizievole sul valore o sulla liquidita detdli

a
liguidazione programmata e I'importo che si prevei@epagato al momento della
a
o

- potrebbero essere pagabili spese e tasse inomdeai Titoli;

- i Titoli potrebbero essere annullati (nel casdirrant) o liquidati (nel caso ¢
Notes e di Certificates) nel caso di illegalitampbssibilita, e tale annullamento

liquidazione potrebbe avere come conseguenzati felte un investitore non

realizzi un ritorno su un investimento nei Titoli

- una decisione giudiziaria 0 un mutamento di ures§i amministrativa o una

e

0

(0]

modifica della legge inglese dopo la data del Retiegi Base potrebbero avere un

impatto sostanzialmente pregiudizievole sul vattgeTitoli da essi influenzati;

- un abbassamento dell’eventuale rating assegnditoladi debito in essere

del’Emittente o del Garante da parte di un'agemnizieating potrebbe causare upa

riduzione del valore di negoziazione dei Titoli;

- potrebbero sorgere certi conflitti di interessiieda I'Elemento E.4 che segue

- il solo modo per un Portatore di realizzare valda un Titolo prima della sua Data

di Esercizio, Data di Scadenza o Data di Liquidagja seconda dei casi, consiste

nel vendere tale Titolo al suo prezzo di mercatoralcorrente in un mercato

secondario disponibile e potrebbe non esservi atoeirtato secondario per i Titg

(nel qual caso un investitore dovrebbe esercitaaspettare fino alla liquidazione

dei Titoli per realizzare un valore superiore dbva di negoziazione)

Inoltre, esistono rischi specifici in relazioneTéoli che sono legati a un Sottostar

di Riferimento (inclusi Titoli Ibridi) e un investiento in tali Titoli comportera
rischi significativi non associati a un investimeint un titolo di debito tradizionale.
| fattori di rischio relativi ai Titoli Legati a uSottostante di Riferimento includono:

I'esposizione alle Azioni che comporta I'esposieiqrer gli investitori a rischi di
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Titolo

mercato simili a quelli di un investimento direttocapitale azionario, eventi di
rettifica potenziali, eventi straordinari aventi affetto sulle Azioni ed eventi di
turbativa del mercato o la mancata apertura diboraa, che potrebbero avere un
effetto negativo sul valore e sulla liquidita detol;

e il rischio che I'Emittente non fornisca informaazi poste-emissione in relazione
al Sottostante di Riferimento

In certe circostanze i Portatori potrebbero perdeéirgero valore del loro
investimento.

D.6 Avvertenza relativa | Si veda I'Elemento D.3 che precede.
ai rischi
Nel caso di insolvenza di un Emittente o qualorsiésso non sia altrimenti in grado
di, o disposto a, rimborsare i Titoli alla scadenna investitore potrebbe perdere
tutto o parte del suo investimento nei Titoli.
Qualora il Garante non sia in grado di, o non $pakto a, adempiere le proprie
obbligazioni ai sensi della Garanzia dovute alledsniza, un investitore potrebbe
perdere tutto o parte del suo investimento neiliTito
Inoltre, gli investitori potrebbero perdere tuttoparte del loro investimento ne
Titoli in conseguenza dei termini e condizioni d@ébli stessi.
Sezione E - Offerta

Element | Titolo

0

E.2b Ragioni dell'offerta e| | proventi netti dell’emissione dei Titoli andranaofar parte dei fondi generali

utilizzo dei proventi | dellEmittente. Tali proventi potranno essere mtiéiti per mantenere posizioni in

contratti di opzioni o diuture o altri strumenti di copertura

E.3 Termini e condizioni | L'emissione di Titoli & effettuata in Italia coméféta Non Esente.

dell’offerta

Il prezzo di emissione dei Titoli &€ pari a EUR 100.

E.4 Interesse di persone | Ognuno di tali Collocatori e le sue collegate possoltre avere intrapreso, |e

fisiche e giuridiche
coinvolte
nell’emissione /
offerta

possono intraprendere in futuro, operazioni di #reent banking e/o di
commercial banking con, e possono prestare altwvizZeper, 'Emittente e
I'eventuale Garante e le loro collegate nel comsitachormale attivita.

Fatto salvo quanto sopra menzionato e il fattoic@ellocatore, Banca Nazional
del Lavoro S.p.A, ricevera dall'Emittente comnuossiper il collocamento inclus
nel Prezzo di Emissione dei Titoli pari ad un amtasmannuale massimo dell’ 1%
dei proventi dell'emissione, per quanto a conostedel'Emittente, nessun
soggetto coinvolto nell'emissione dei Titoli hainteresse sostanziale nell'offerta,
inclusi conflitti di interessi.

[©]
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E.7 Spese addebitate Nessuna spesa sara addebitata ad un investitgargadell' Emittente.
allinvestitore

dal’Emittente o da
un offerente
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