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Sotto i riflettori 

 

Usa, prezzi al consumo “core” m/m: andamento 
I temi del giorno 

L’inflazione statunitense non rallenta e supera le 
previsioni per il secondo mese consecutivo. A 

febbraio i prezzi al consumo su base annua sono 
saliti del +3,2% mentre il dato “core” del +3,8%. 
Su base mensile la variazione del dato al netto delle 

componenti più volatili si colloca a +0,4% 
rafforzando l’approccio cauto della Fed   
   

 
Fonte: Bloomberg 

➢ Macro: l’inflazione negli Usa 

sopra le attese, a febbraio su 

base annua a +3,2% con il 

“core” a +3,8%; su base 

mensile i prezzi al netto delle 

componenti più volatili 

crescono del +0,4% per il 

secondo mese consecutivo  
 

➢ Fed, si rafforza l’approccio 

cauto della Banca centrale 

Usa; i future sui fed fund 

mantengono le previsioni per 

fine 2024 per almeno tre tagli  

 

➢ Tassi: spread Btp/Bund sotto 

130bp, nuovi minimi da 

dicembre 2021 

 

➢ Azionario: prosegue il rally dei 

listini azionari guidati dal 

comparto tecnologico 

 

L’analisi dei mercati 
 

▪ L’inflazione negli Stati Uniti mostra una pausa nel percorso di rallentamento con i prezzi 
al consumo che a febbraio si collocano sopra le attese: su base annua il dato complessivo 
segna un +3,2% mentre il “core” un +3,8%. La variazione mensile delle componenti 
meno volatili si attesta ad un +0,4% per il secondo mese consecutivo e sui massimi da 
circa dieci mesi. Si conferma l’approccio prudente della Fed nell’orientamento di politica 
monetaria più accomodante. Le quotazioni espresse dai future sui fed fund continuano a 
scontare un calo dei tassi nella seconda parte dell’anno con previsioni di almeno 75bp 

entro fine 2024 mentre le probabilità di un primo taglio scendono sotto l’80% per la 
riunione di giugno. In lieve rialzo lungo tutta la curva per i rendimenti dei Treasury Usa 
con il benchmark a 2 anni che scambia poco sotto il 4,60%. Nell’Area euro ancora bene i 

titoli di Stato italiani che continuano a sovraperformare rispetto agli altri emittenti 
dell’Eurozona: lo spread Btp/Bund a 10 anni è sceso sotto i 130bp sui nuovi minimi da 
fine 2021. Non si arresta la corsa dei listini azionari con rialzi diffusi dall’Asia all’Europa 
ed a Wall Street: a guidare il comparto tecnologico che ha spinto lo S&P500 a terminare 

la seduta sui massimi storici ed il Nasdaq Composite ad un rialzo intorno al punto e 
mezzo percentuale. In Europa il Dax sfiora i 18mila punti, il Cac supera quota 8mila ed il 
Ftse Mib si avvicina ai 34mila punti. Petrolio poco variato con il Wti intorno ai 78 dollari al 
barile mentre il cross il cross Eur/Usd scambia a 1,0930. 
 

Market movers  
 

▪ Europa: oggi la produzione industriale nell’Area euro e nel Regno Unito. 
▪ Stati Uniti: oggi nessun dato di rilievo. 

 



 

|    Morning Call  

DAILY 

 
 

 

Divisione Corporate Banking 

Ufficio Informativa Finanziaria 

                          2                                      

 

                    

 

 

 

Grafici, Macroeconomia & Calendario 

 

 
Area euro 
 

▪ I prezzi al consumo armonizzati Ue finali di febbraio in Germania confermano la 
variazione a +0,6% su base mensile ed al +2,7% su base annua. 

 

Stati Uniti 
 

▪ A febbraio l’inflazione resta resistente al percorso disinflazionistico. La variazione mensile 
si attesta a +0,4% sia per il dato complessivo che per il “core” mentre su base annua le 
variazioni segnano un +3,2% ed un +3,8% rispettivamente. 

 
 

 
 

Calendario 
Paese Ora Dato Periodo Consensus Precedente

Regno Unito 8:00 Produzione industriale gen. % m/m 0,0 0,6

Regno Unito 8:00 Produzione industriale gen. % a/a 0,8 0,6

Area euro 11:00 Produzione industriale gen. % m/m -1,8 -3,0

Area euro 11:00 Produzione industriale gen. % a/a -3,0 1,2  
Fonte: Bloomberg 
 
 
 
 
 
 

Previsioni dei future sui fed fed a fine 2024: 
andamento della variazione attesa 

Indice Nasdaq Composite: andamento 

 

Fonte: Bloomberg 
 

 

Fonte: Bloomberg 
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Tabelle & Glossario 

 
 

Tassi, materie prime, cambi e indici azionari 

 
€STR e Euribor Irs Valute

€STR 3,905 0,001 1 anno 3,649 -0,010 EurUsd 1,0926 -0,0001

1 settim 3,874 -0,019 2 anni 3,132 -0,012 EurJpy 161,3300 -0,0200

1 mese 3,847 -0,024 3 anni 2,871 -0,016 EurGbp 0,8546 0,0004

3 mesi 3,929 0,001 4 anni 2,731 -0,018 EurChf 0,9592 0,0005

6 mesi 3,905 0,013 5 anni 2,650 -0,020 EurCad 1,4741 0,0001

12 mesi 3,712 0,009 6 anni 2,605 -0,022 EurAud 1,6524 -0,0017

7 anni 2,579 -0,023 EurNok 11,4889 -0,0044

Commodity 8 anni 2,567 -0,024 EurPln 4,2872 -0,0011

Wti 77,82 0,26 9 anni 2,563 -0,026 EurRub 100,0087 -0,2368

Brent 82,20 0,28 10 anni 2,565 -0,027 EurCny 7,8593 0,0137

Gas Naturale 25,14 0,37 15 anni 2,588 -0,026 EurInr 90,5696 0,0824

Oro 2164,80 -1,30 20 anni 2,520 -0,026 EurKwd 0,3357 0,0001

Argento 24,37 -0,02 30 anni 2,311 -0,022 EurZar 20,4234 0,0229

Tassi a 10 anni Spread a 10 anni Indici azionari

Btp 3,577 -0,032 Btp/Bund 1,277 -0,002 Eurostoxx50 4983,20 1,07

Bund 2,300 -0,030 Btp/Bonos 0,469 0,001 Dax 17965,11 1,23

Treasury 4,133 -0,018 Bonos/Bund 0,808 -0,003 Cac40 8087,48 0,84

Ftse Mib 33753,12 1,31

Tassi a 2 anni Future Euribor, tassi Dow Jones 39005,49 0,61

Btp 3,331 -0,020 dic-24 2,970 -0,015 S&P500 5175,27 1,12

Bund 2,827 -0,020 dic-25 2,305 -0,015 Nasdaq Comp. 16265,64 1,54

Treasury 4,584 -0,002 dic-26 2,245 -0,025 Nikkei 38695,97 -0,26  
 
Fonte: Bloomberg 
Valori alle 8:50, variazioni assolute rispetto alla chiusura del giorno precedente, indici azionari variazioni 
percentuali; Euribor fixing del giorno precedente; Commodity espresse in Usd, Gas Naturale in euro   
 

Le parole per capire l’economia e la finanza 

Indice S&P500 

▪ L'indice S&P500 è stato realizzato nel 1957 e rappresenta l’andamento di un paniere 

azionario formato dalle 500 aziende Usa a maggiore capitalizzazione: il peso attribuito a 
ciascuna società è proporzionale alla capitalizzazione di mercato. Fanno parte di questo 
paniere le aziende a maggiori dimensioni contrattate al New York Stock Exchange (Nyse), 
all’American Stock Exchange (Amex) e al Nasdaq. L’indice è il più rappresentativo per 

analizzare l'andamento del mercato azionario USA ed è utilizzato come benchmark per 
misurare le performance di portafoglio. 

 
 
 

 

Documento completato alle ore 9:15; Fonti Bloomberg 
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Attenzione: Il presente documento è finalizzato a fornire un'informativa a carattere generale sui principali 
avvenimenti del mercato finanziario. L'informativa è predisposta sulla base di dati diffusi dalle principali fonti di 
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